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[Table_Summary]  2018年11月16日，中国证监会发布《会计监管风险提示第8号——

商誉减值》，旨在揭示商誉后续计量环节的有关会计监管风险。此

次提示列举了商誉减值的会计处理及信息披露、商誉减值事项的审

计、与商誉减值事项相关评估中存在的常见问题及监管关注事项。

近年来，公司商誉账面价值占总资产、净资产的比重越来越高，商

誉减值风险也随着经济周期波动逐渐显现，减值计提将对企业利润

产生重大影响。从监管层面讲，定期进行减值测试，更加透明的信

息披露可在一定程度上避免上市公司通过商誉对利润进行调节。 

 近年来商誉总规模持续增长，减值计提对营业利润影响加大。近年

来A股上市公司商誉总规模呈现快速上涨的态势，2009-2017年复合

增长率为40.19%，2018Q3商誉总规模进一步上升至1.45万亿元，

占总资产 /净资产比例分别为0.61%/3.73%，较2017年分别上升

0.03、0.12个百分点。2009-2017年，A股上市公司计提的商誉减值

损失复合增长率为62.29%，超过同期商誉增速且对营业利润的影响

逐步上升，商誉减值损失占营业利润的比例由2009年的0.05%上升

至2017年的0.8%。  

 机械设备板块商誉规模增长较快，商誉占资产的比例相对较高。

2009-2017年，机械设备板块商誉总规模、资产减值损失计提的

复合增长率分别为43.61%、152.08%，均高于同期A股整体水平。

其中，商誉总规模于2014年开始明显加速，而商誉减值损失计提

规模在2016年增长较多，商誉减值损失占营业利润比例达到

6.1%，为近年来高点，2017年该比例下降至2.56%。2009-

2018Q3，机械设备板块商誉占总资产的比例高于全部A股的比

例，两者差值由2009年的0.62%上升至2018Q3的3.04%，表明机

械设备板块并购业务加速。截止到2018Q3，机械设备板块商誉

占总资产及净资产的比例分别为3.73%、8.11%，在SW28个一级

行业中均列第8位。 

 部分子行业商誉占总资产比例较高，需关注其对板块营业利润影

响。将SW机械设备板块公司进行分类，从历年机械设备板块商

誉减值损失的构成情况来看并无明显变化规律，说明每年进行商

誉减值损失计提的公司行业分布较为分散。截止到2018Q3末，

商誉规模较高的子板块主要包括轨交、机器人、3C自动化、油气

设备等。商誉占总资产比例较高的依次为3C自动化、锂电设备、

无人机、机器人等，与近年来新兴行业并购业务增长较快有关，

需关注成长型企业的并购整合风险。此次《会计监管风险提示第

8号——商誉减值》的发布，从企业经营层面来讲，部分商誉占

总资产比例较高且未进行定期减值测试的公司短期营业利润可

能在一定程度上承压，需甄别由此引致的业绩变脸风险。 

 风险提示：大幅计提商誉减值造成的业绩风险；贸易战升级引致

的市场风险；国内外二级市场风险。 
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2018 年 11 月 16 日，中国证监会发布《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》，

旨在揭示商誉后续计量环节的有关会计监管风险。此次提示列举了商誉减值的会计

处理及信息披露、商誉减值事项的审计、与商誉减值事项相关评估中存在的常见问

题及监管关注事项。提示指出，公司在确定商誉减值测试时，存在以下三方面问题：

①未至少在每年年度终了进行商誉减值测试。②未充分关注商誉所在资产组或资产

组组合的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营规划等因素，未合理判断

商誉是否存在减值迹象。在商誉出现特定减值迹象时，未及时进行减值测试，且无

合理理由。③简单以并购重组相关方有业绩补偿承诺、尚在业绩补偿期间为由，不

进行商誉减值测试。按照《企业会计准则第 8 号——资产减值》的规定，公司应当

在资产负债表日判断是否存在可能发生资产减值的迹象。对企业合并所形成的商

誉，公司应当至少在每年年度终了进行减值测试。近年来，公司商誉账面价值占总

资产、净资产的比重越来越高，商誉减值风险也随着经济周期波动逐渐显现，减值

计提将对企业利润产生重大影响。从监管层面讲，定期进行减值测试，更加透明的

信息披露可在一定程度上避免上市公司通过商誉对利润进行调节。 

                       图 1：近年来 A 股商誉占总资产/净资产比例逐渐上升 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

近年来商誉总规模持续增长，减值计提对营业利润影响加大。按照《企业会计准则

第 20 号——企业合并》的规定，在非同一控制下的企业合并中，购买方对合并成

本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商

誉。随着上市公司并购业务量的增加，近年来 A 股上市公司商誉总规模呈现快速

上涨的态势，2009-2017 年复合增长率为 40.19%，2018Q3 商誉总规模进一步上

升至 1.45 万亿元，占总资产/净资产比例分别为 0.61%/3.73%，较 2017 年分别上

升 0.03、0.12 个百分点。2009-2017 年，A 股上市公司计提的商誉减值损失复合

增长率为 62.29%，超过同期商誉增速且对营业利润的影响逐步上升，商誉减值损

失占营业利润的比例由 2009 年的 0.05%上升至 2017 年的 0.8%。值得注意的是，

2017 年全部 A 股计提商誉减值损失同比大幅增长 218.24%至 363.59 亿元，在基

数大幅上升的情况下，规模增长幅度为 2010 年以来最高。 
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图 2：近年来全部 A 股总体商誉规模变化情况（万元） 图 3：近年来全部 A 股商誉减值损失变化情况（万元） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

机械设备板块商誉规模增长较快，商誉占资产的比例相对较高。2009-2017年，机

械设备板块商誉总规模、资产减值损失计提的复合增长率分别为43.61%、152.08%，

均高于同期A股整体水平。其中，商誉总规模于2014年开始明显加速，而商誉减值

损失计提规模在2016年增长较多，商誉减值损失占营业利润比例达到6.1%的近年

来高点，2017年该比例下降至2.56%。2009-2018Q3，机械设备板块商誉占总资产

的比例高于全部A股的比例，两者差值逐步变大，由2009年的0.62%上升至2018Q3

的3.04%，表明机械设备板块并购业务加速。截止到2018Q3，机械设备板块商誉

占总资产及净资产的比例分别为3.73%、8.11%，在SW28个一级行业中均列第8位。 

图 4：近年来机械设备板块商誉规模变化情况（万元） 图 5：近年来机械设备板块商誉减值损失变化情况（万元） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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图 6：机械设备板块与全部 A 股商誉/总资产比较 图 7：机械设备板块与全部 A 股商誉/净资产比较 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 8：2018Q3 申万一级行业商誉/总资产情况 图 9：2018Q3 申万一级行业商誉/净资产情况 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

部分子行业商誉占总资产比例较高，需关注其对板块营业利润影响。将 SW 机械

设备板块公司进行分类，从历年机械板块商誉减值损失的构成情况来看并无明显规

律，说明每年进行商誉减值损失计提的公司行业分布较为分散。截止到 2018Q3 末，

商誉规模较高的子板块主要包括轨交、机器人、3C 自动化、油气设备等。商誉占

总资产比例较高的依次为 3C 自动化、锂电设备、无人机、机器人等，与近年来新

兴行业并购业务增长较快有关，需关注成长型企业的并购整合风险。此次《会计监

管风险提示第 8 号——商誉减值》的发布，从企业经营层面来讲，商誉占总资产比例

较高且未进行定期减值测试的部分公司短期营业利润可能在一定程度上承压，需甄

别由此引致的个股业绩变脸风险。 
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图 10：近年来机械主要子板块商誉减值损失情况 图 11：2017 年机械主要子板块商誉减值损失情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

图 12：2018Q3 商誉规模较高的子行业（万元） 图 13：2018Q3 机械主要子板块商誉/总资产情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

风险提示：大幅计提商誉减值造成的业绩风险；贸易战升级引致的市场风险；国内

外二级市场风险。 
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附表： 

                        表 1：2018Q3 机械设备板块商誉规模前 20 位（万元） 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

 

表 2：2018Q3 机械设备板块商誉占总资产比例前 20 位（万元） 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

代码 名称 2018Q3商誉规模 商誉/总资产 商誉/净资产

000008.SZ 神州高铁 362,119 36.62% 50.44%

300145.SZ 中金环境 296,900 29.31% 57.84%

000976.SZ 华铁股份 261,091 52.22% 60.23%

002537.SZ 海联金汇 250,232 23.95% 35.22%

603111.SH 康尼机电 227,149 30.65% 52.01%

002685.SZ 华东重机 224,523 36.87% 46.90%

000039.SZ 中集集团 222,193 1.48% 5.00%

000157.SZ 中联重科 216,341 2.49% 5.68%

002564.SZ 天沃科技 215,148 8.01% 48.49%

300276.SZ 三丰智能 207,182 41.35% 59.35%

002426.SZ 胜利精密 199,159 9.64% 21.45%

002444.SZ 巨星科技 183,953 19.13% 27.49%

300411.SZ 金盾股份 182,809 47.97% 52.72%

300222.SZ 科大智能 177,986 23.29% 40.52%

000821.SZ 京山轻机 142,233 27.93% 46.02%

002509.SZ 天广中茂 132,250 13.58% 24.85%

601766.SH 中国中车 124,402 0.31% 0.85%

300349.SZ 金卡智能 123,120 28.88% 36.63%

600499.SH 科达洁能 118,980 8.89% 19.82%

代码 名称 2018Q3商誉规模 商誉/总资产 商誉/净资产

000976.SZ 华铁股份 261,091 52.22% 60.23%

300411.SZ 金盾股份 182,809 47.97% 52.72%

300280.SZ 紫天科技 98,905 45.65% 74.84%

300276.SZ 三丰智能 207,182 41.35% 59.35%

300472.SZ 新元科技 61,633 37.86% 50.31%

002685.SZ 华东重机 224,523 36.87% 46.90%

000008.SZ 神州高铁 362,119 36.62% 50.44%

300410.SZ 正业科技 107,722 32.98% 49.80%

300097.SZ 智云股份 89,742 32.11% 42.67%

300099.SZ 精准信息 56,921 30.65% 33.03%

603111.SH 康尼机电 227,149 30.65% 52.01%

002757.SZ 南兴装备 58,548 30.30% 36.74%

002282.SZ 博深工具 80,768 30.12% 38.01%

300306.SZ 远方信息 61,693 30.10% 32.31%

300145.SZ 中金环境 296,900 29.31% 57.84%

002796.SZ 世嘉科技 56,856 29.09% 40.76%

300349.SZ 金卡智能 123,120 28.88% 36.63%

300391.SZ 康跃科技 58,457 28.25% 40.67%

000821.SZ 京山轻机 142,233 27.93% 46.02%

300035.SZ 中科电气 47,288 25.92% 39.94%
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