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行业近一年市场表现 

 
 

 市场回顾 

 市场维持在底部震荡。2018 年 10 月，沪深 300 下跌 12.58%，汽车行业

下跌 8.29%，在中信一级行业中排名第 25/29 位。从细分行业来看，7 个

子行业（中信三级）均下跌，其中卡车行业跌幅最小，下跌 7.22%，客

车行业以 24.56%的跌幅领跌。概念板块中智能汽车指数跌幅最小，下跌

7.45%，锂电池指数以 13.86%的涨幅领跌。 

行业回顾 

 汽车产销同比大幅下降，新能源汽车表现仍然亮眼。2018 年 10 月，汽

车产销量分别为 233.45 万辆和 238.01 万辆，同比分别下降 10.05%和

11.70%。其中，乘用车产销量分别为 200.22 万辆和 204.68 万辆，同比

分别下降 10.01%和 12.99%；商用车产销量分别为 33.2 万辆和 33.3 万

辆，同比分别下降 10.3%和 2.8%。新能源汽车实现产销 14.56 万辆和

13.79 万辆，同比增速分别为 58.13%和 51.01%。插电式混动汽车表现

佳，产销分别完成 2.93 万辆和 2.66 万辆，比上年同期分别增长 103.98%

和 84.64%。 

 上汽龙头优势依然明显，广汽同比有较高增幅。上汽、广汽产销较为稳

定，但长安汽车、福田汽车、江淮汽车、东风汽车、中通客车、海马汽

车、一汽夏利等销量同比降幅较大。从累计销量来看，大部分公司没有

达到去年同期的销量水平，整体全年销量很可能不及 2017 年。 

投资建议 

 10 月汽车行业表现依旧低迷，整体汽车产销量大幅下滑，仅新能源汽车

维持同比大幅上涨态势，但是龙头公司更为稳定，行业集中度提升，强

者恒强。因此，建议选股时遵循两条主线：车型覆盖广，市占率优势显

著，积极布局新能源汽车、智能汽车等新兴产业领域的整车龙头；新能

源汽车细分领域技术优势显著、进入整车供应链的零部件龙头。 
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风险提示：汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；股市震荡风险。 
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1.行业市场表现 

1.1 行业整体表现 

2018 年 10 月，沪深 300 下跌 12.58%，汽车行业下跌 8.29%，在中信

一级行业中排名第 25/30 位。 

 

图 1：2018 年 10 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，7 个子行业（中信三级）均下跌，其中卡车行业跌幅

最小，下跌 7.22%，客车行业以 24.56%的跌幅领跌。 
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图 2：2018 年 10 月汽车细分行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 相关概念板块市场表现 

图 3：2018 年 10 月概念板块涨跌情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

2018 年 10 月，汽车相关的 14 个概念板块（wind 概念板块，包括参股
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宁德时代、特斯拉、充电桩、智慧停车、汽车后市场、锂电池、新能源

汽车、智能汽车、电动物流车指数、乙醇汽油、共享汽车、吉利概念和

宁德时代产业链指数）普遍下跌，其中智能汽车指数跌幅最小，下跌

7.45%，锂电池指数以 13.86%的涨幅领跌。 

1.4 个股表现 

截至 2018 年 10 月 31 日，汽车行业（中信一级）除资产重组且主营业

务已经发生重大变更的贝瑞基因有 179 只个股，其中 26 只个股在 2018

年 10 月实现上涨，其中蠡湖股份以 96.77%的涨幅领涨，万里扬以 41.51%

的跌幅领跌。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理

了各个细分行业涨跌幅排名前三的个股。 

 

表 1：2018 年 10 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅排名前十的个股 跌幅排名前十的个股 

代码 简称 涨幅 代码 简称 跌幅 

300694.SZ 蠡湖股份 96.77 002434.SZ 万里扬 -41.51 

000622.SZ 恒立实业 54.29 600335.SH 国机汽车 -38.73 

603089.SH 正裕工业 30.45 600297.SH 广汇汽车 -36.07 

002863.SZ 今飞凯达 22.19 600182.SH S 佳通 -32.11 

300680.SZ 隆盛科技 15.28 600960.SH 渤海汽车 -31.80 

002708.SZ 光洋股份 8.84 002213.SZ 特尔佳 -29.71 

002085.SZ 万丰奥威 8.30 600066.SH 宇通客车 -27.33 

300652.SZ 雷迪克 7.15 600686.SH 金龙汽车 -26.39 

000927.SZ 一汽夏利 6.89 600303.SH 曙光股份 -25.13 

000757.SZ 浩物股份 6.73 603997.SH 继峰股份 -23.74 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：2018 年 10 月各细分行业（中信三级）涨跌排名前三的个股（%） 

  涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

所属行业 代码 
公司简

称 
涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

乘用车 

000927.SZ 一汽夏利 6.89  601633.SH 长城汽车 -22.11  

000800.SZ 一汽轿车 -1.21  603569.SH 长久物流 -18.54  

601238.SH 广汽集团 -2.26  600104.SH 上汽集团 -18.54  

卡车 
600166.SH 福田汽车 -1.07  000951.SZ 中国重汽 -14.34  

000550.SZ 江铃汽车 -9.76  603569.SH 长久物流 -12.26  
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600006.SH 东风汽车 -11.87  600104.SH 上汽集团 -11.87  

客车 

600213.SH 亚星客车 -10.65  600066.SH 宇通客车 -27.33  

000868.SZ 安凯客车 -13.50  600686.SH 金龙汽车 -26.39  

000957.SZ 中通客车 -17.54  600303.SH 曙光股份 -25.13  

专用汽车 

601965.SH 中国汽研 -4.19  603611.SH 诺力股份 -14.74  

300201.SZ 海伦哲 -7.60  300201.SZ 海伦哲 -7.60  

603611.SH 诺力股份 -14.74  601965.SH 中国汽研 -4.19  

汽车零部件 

300694.SZ 蠡湖股份 96.77 002434.SZ 万里扬 -41.51  

000622.SZ 恒立实业 54.29  600182.SH S佳通 -32.11  

603089.SH 正裕工业 30.45  600960.SH 渤海汽车 -31.80  

汽车销售及服

务 

002607.SZ 亚夏汽车 5.03  600335.SH 国机汽车 -38.73  

603377.SH 东方时尚 -3.46  600297.SH 广汇汽车 -36.07  

600653.SH 申华控股 -5.08  000996.SZ 中国中期 -16.65  

摩托车及其他 

603129.SH 春风动力 -3.16  603766.SH 隆鑫通用 -16.51  

603787.SH 新日股份 -3.71  603776.SH 永安行 -16.09  

000913.SZ 钱江摩托 -8.50  600877.SH ST嘉陵 -14.90  

数据来源：wind，山西证券研究所 

2. 行业情绪低迷，全年累计产销将下降  

2.1 行业情绪低迷，全年累计产销将下降 

根据国家统计局相关数据，2018年 10月，规模以上工业增加值为 5.90%，

汽车制造业规模以上工业增加值（-0.70%）远低于整体。 

图 4：社会消费品零售总额情况  图 5：汽车消费额月度增速 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：乘联会，山西证券研究所 
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图 6：规模以上工业增加值情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

根据中汽协相关数据，2018 年 10 月，汽车生产 233.45 万辆，环比下

降 0.92%，同比下降 10.05%；销售 238.01 万辆，环比下降 0.58%，同

比下降 11.70%。2018 年 1-10 月，汽车累计产销 2282.58 万辆和 2287.09

万辆，同比下降 0.39%和 0.06%。增速分别比 1-9 月回落 1.26 个百分

点和 1.55 个百分点。 

图 7：汽车月产销情况（万辆，%）  图 8：汽车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

从公司角度看：1）汽车行业较为集中且全年变化不大，上汽、一汽、
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东风、长安、北汽 5 家公司市场占有率合计为 66.36%；2）上汽集团龙

头地位显著，市占率水平遥遥领先于其他公司。 

 

图 9：汽车行业市占率分布情况 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

2.2 乘用车继续承压，月末产销略有好转 

根据中汽协相关数据，2018 年 10 月，乘用车生产 200.22 万辆，环比

下降 1.11%，同比下降 10.01%；销售 204.68 万辆，环比下降 0.66%，

同比下降 12.99%。2018 年 1-10 月，乘用车累计产销 1935.02 万辆和

1930.40 万辆，同比下降 1.04%和 1.02%，累计产销同比增速较上月均

下降。受到 2017 年同期高基数影响，同比表现仍然不佳。 
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图 10：乘用车月产销情况（万辆，%） 图 11：乘用车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

根据乘联会对周乘用车销量的统计数据， 2018 年 10 月前三周销量表

现不佳，明显弱于往年，第四周汽车销量出现明显好转，销量数据达

到往年平均水平，且略优于 2017 年同期销量数据 （2018 年 10 月第

五周乘用车周销量 105500 辆，同比增 32.5%），这种情况在 9 月同样

发生。 

 

  图 12：2018 年 10 月乘用车周销售情况 

  

 

  数据来源：乘联会，山西证券研究所 
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表 3：月销量排名前十的车型（单位：万辆、％） 

排 

名 

轿车 SUV MPV 

品牌 销量 品牌 销量 品牌 销量 

1 朗逸 4.68 哈弗 H6 4.11 五菱宏光 4.53 

2 轩逸 4.34 途观 2.62 宝骏 360 1.20 

3 桑塔纳 3.06 宝骏 510 2.62 别克 GL8 1.12 

4 英朗 2.93 荣威 RX5 2.45 宋 MAX 1.00 

5 捷达 2.93 奇骏 2.15 欧诺 0.74 

6 卡罗拉 2.78 传祺 GS4 2.12 宝骏 730 0.65 

7 速腾 2.69 博越 2.02 菱智 0.49 

8 科沃兹 2.45 本田 XRV 1.88 沃兰多 0.47 

9 帝豪 2.03 本田 CRV 1.74 奥徳赛 0.46 

10 雅阁 1.90 CS55 1.70 艾力绅 0.43 

合计 29.81 23.42 11.08 

所占比重 29.94 26.89 75.24 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2.1.1 全车型同比增速下滑 

根据中汽协相关数据，乘用车主要品种销量均不佳，同比均下降，MPV

同比下降更加明显，但 MPV 环比略有上涨。 

从销量看：2018 年 10 月，轿车销售 99.58 万辆，环比下降 1.01%，同

比下降 10.05%； SUV 销售 87.09 万辆，销量下降 0.21%，同比下降

14.69%； MPV 销售 14.72 万辆，销量环比增长 0.16%，同比下降 22.42%；

交叉型乘用车销售 3.29 万辆，环比下降 5.50%，同比下降 5.27%。 

从乘用车细分市场看：根据乘联会相关数据， C 级轿车、A00 级轿车、

C 级 MPV 实现单月同比增长，其中 C 级轿车保持了 2018 年以来的高

增长趋势，10 月份销量实现同比 13.24%的高速增长。 

表 4：2018 年 10 月乘用车细分市场销售情况 

轿车 

 A00 级 A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆） 4.94  9.17  63.85  17.36  5.87  

同比增速（%） 65.76  -36.13  -9.76  -1.08  13.24  

SUV 

  A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）  19.10  49.90  16.47  1.58  

同比增速（%）  -16.83  -13.40  -13.69  -41.76  
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MPV 

   A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）   9.55  4.06  0.26  

同比增速（%）   -6.00  -47.81  66.99  

数据来源：wind，乘联会，山西证券研究所 

从份额看：SUV 车型在 2018 年 10 月的销售份额为 42.55%，轿车在

2018 年 10 月的销售份额为 48.65%，SUV 份额略有修复，且轿车和

SUV 作为乘用车主流销售车型，累计份额仍然超过 90%。 

图 13：2018 年 10 月乘用车销售份额分布情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.1.2 自主品牌份额回升 

2018 年 10 月，自主品牌、日系品牌、德系品牌、美系品牌、韩系品牌、

法系品牌乘用车分别销售 85.16 万辆、40.35 万辆、43.09 万辆、21.97

万辆、10.60 万辆和 2.13 万辆。自主品牌环比增长 5.60%，同比下降

18%。外国品牌与上月相比，法系品牌销量小幅增长，其他外国品牌均

呈下降。其中美系品牌乘用车和法系品牌乘用车同比增速下滑严重，

同比分别降低 21.86%和 56.54%。此外，自主品牌乘用车本月销售份额

为 39.14%，较上月提升 0.92 个百分点，份额略有回升。 
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表 5：2018 年 10 月分国别乘用车销量数据 

 月销量（万辆） 环比增速（%） 同比增速（%） 月销售份额（%） 

自主品牌 85.16  5.61  -18.01  41.61  

日系品牌 40.35  -2.32  9.44  19.71  

德系品牌 43.09  -7.27  -5.71  21.05  

美系品牌 21.97  -2.74  -26.69  10.73  

韩系品牌 10.60  -4.59  -13.47  5.18  

法系品牌 2.13  3.40  -57.65  1.04  

其他品牌 1.38  -26.20  -12.10  0.67  

数据来源：中国汽车工业信息网，山西证券研究所 

 

2.2 商用车产销增速较上年明显回落 

2018 年 10 月，商用车产销分别完成 33.2 万辆和 33.3 万辆，同比分别

下降 10.3%和 2.8%。2018 年 1－10 月，商用车累计产销分别完成 347.6

万辆和 356.7 万辆，同比分别增长 3.4%和 5.5%，单月产销均有所下降。 

 

图 14：商用车产销情况（单位：万辆，%）  图 15：商用车累计产销情况（单位：万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

2018 年 10 月商用车销量单月销量排名前十的商用车企业销量与 2018

年 9 月相比变化不一，其中东风、北汽、上汽销量上升，季节性购车

需求逐渐褪去。单月销量排名前十的商用车企业合计销量 24.70 万辆，

环比增长 0.86%，合计销量份额为 74.11%，较 2018 年 9 月增长 0.69

个百分点。 
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表 6：2018 年 10 月商用车前十家生产企业销量排名（单位：万辆） 

单月销量排名前十的商用车企业  

排名 企业名称 10 月销量 9 月销量 环比增速（%） 排名 企业名称 1-10 月累计销量 

1 东风公司 4.21 3.92 7.40  1 东风公司 46.03 

2 北汽福田 4.06 3.91 3.84  2 中国长安 44.38 

3 上汽通用五菱 3.49 3.39 2.95  3 上汽集团 44.30 

4 中国一汽 2.55 2.58 -1.16  4 北汽集团 42.04 

5 中国重汽 2.32 2.36 -1.69  5 中国一汽 29.44 

6 江铃控股 2.14 2.19 -2.28  6 中国重汽 26.77 

7 江淮股份 1.92 1.98 -3.03  7 安徽江淮 22.87 

8 长安汽车 1.48 1.59 -6.92  8 陕汽集团 14.96 

9 长城汽车 1.31 1.33 -1.50  9 长城汽车 11.09 

10 陕汽集团 1.23 1.23 0.00  10 成都大运 6.68 

排名前十销量合计 24.7 24.49 0.86 排名前十销量合计 288.56 

排名前十销量占比（%） 74.11 73.42  排名前十销量占比（%） 84.34 

注：以上数据按照汽车子公司口径统计 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

 

2.2.1 货车 

10 月，货车产销 28.90 万辆和 29.52 万辆，环比增长 0.62%和 1.02%，

同比下降 10.37%和 0.54%。 

货车细分车型来看，中型、重型货车销量同比下降较快，微型、轻型

同比相对稳定。重型货车产销 7.25 万辆和 8.01 万辆，环比增长 0.49%

和 2.99%，同比下降 24.09%和 13.25%；中型货车产销 1.23 万辆和 1.21

万辆，环比下降 1.08%和 4.71%，同比下降 45.24%和 43.31%；轻型货

车产销 15.05万辆和 14.85万辆，产量环比增长 2.71%，销量下降 0.03%，

产量同比下降 2.24%，销量增长 4.91%；微型货车产销 5.38 万辆和 5.47

万辆，产量环比下降 4.29%，销量增长 2.46%，同比增长 6.22%和 30.81%。 

 

   



                                      

 
 

行业研究/行业月报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            18  

 

图 16：货车产销情况（单位：辆，%） 图 17：2018 年 10 月货车分车型销售份额 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：中汽协，山西证券研究所 

图 18：货车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

2018 年 1-10 月份，货车产销 309.31 万辆和 319.58 万辆，同比增长

4.47%和 7.04%。重型、中型货车累计销量下降，轻型、微型货车累计

产销上升。其中：重型货车产销 92.37 万辆和 97.60 万辆，产量同比下

降 3.47%，销量增长 1.31%；中型货车产销 14.61 万辆和 15.04 万辆，

同比下降 19.67%和 17.09%；轻型货车产销 151.21万辆和 153.36万辆，

同比增长 10.23%和 12.49%；微型货车产销 51.11 万辆和 53.58 万辆，

同比增长 13.58%和 12.26%。 
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表 7：2018 年 10 月货车细分车型产量情况（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 累计产量 累计产量同比增速 

重型货车 7.25 0.49 -24.09 92.37 -3.47 

中型货车 1.23 -1.08 -45.24 14.61 -19.67 

轻型货车 15.05 2.71 -2.24 151.21 10.23 

微型货车 5.38 -4.29 6.22 51.11 13.58 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

表 8：2018 年 10 月货车细分车型销量情况（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 累计销量 累计销量同比增速 

重型货车 8.01 1.99 -13.25 97.6 1.31 

中型货车 1.21 -4.71 -43.31 15.04 -17.09 

轻型货车 14.85 -0.03 4.91 153.36 12.49 

微型货车 5.47 2.46 30.81 53.58 12.26 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2.2.2 客车 

2018 年 10 月，客车产销 4.33 万辆和 3.81 万辆，环比下降 2.05%和

7.96%，同比下降 9.81%和 17.53%。 

分车型看，与 2018 年 9 月相比，客车销量普遍下降，与去年同期相比

销量也有所下降。10 月，大型客车产销 0.54 万辆和 0.50 万辆，环比下

降 27.33%和 29.10%，同比下降 40.20%和 46.41%；中型客车产销 0.75

万辆和 0.62 万辆，产量环比增长 3.78%，销量下降 5.31%，同比下降

3.07%和 12.10%；轻型客车产销 3.04 万辆和 2.69 万辆，产量环比增长

2.86%，销量下降 3.17%，同比下降 2.72%和 9.69%。 

图 19 客车产销情况（单位：辆，%）  图 20：2018 年 10 月客车分车型销售份额 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：中汽协，山西证券研究所 
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图 21：客车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2018 年 1-10 月份，累计产销均有所下降，降幅接近。客车产销 38.25

万辆和 37.12 万辆，同比下降 4.61%和 6.38%。其中：大型客车产销 5.81

万辆和 5.61 万辆，同比下降 7.44%和 9.13%；中型客车产销 5.64 万辆

和 5.33 万辆，同比下降 0.54%和 4.77%；轻型客车产销 26.79 万辆和

26.17 万辆，同比下降 4.80%和 6.10%。 

表 9：2018 年 10 月客车分车型产量数据（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 累计产量 累计同比增速 

大型客车 0.54  -27.33  -40.20  38.25  -4.61  

中型客车 0.75  3.78  -3.07  5.64  -0.54  

轻型客车 3.04  2.86  -2.72  26.79  -4.80  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

表 10：2018 年 10 月客车分车型销量数据（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 累计销量 累计产量同比增速 

大型客车 0.50  -29.10  -46.41  37.12  -6.38  

中型客车 0.62  -5.31  -12.10  5.33  -4.77  

轻型客车 2.69  -3.17  -9.69  26.17  -6.10  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 
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2.3 新能源汽车产销表现亮眼 

根据中汽协披露的数据： 

2018 年 10 月，新能源汽车产销分别完成 14.56 万辆和 13.79 万辆，比

上年同期分别增长 58.13%和 51.01%。其中纯电动汽车产销分别完成

11.64 万辆和 11.12 万辆，比上年同期分别增长 49.69%和 44.70%；插

电式混合动力汽车产销分别完成 2.93 万辆和 2.66 万辆，比上年同期分

别增长 103.98%和 84.64%。 

2018 年 1-10 月，新能源汽车产销分别完成 87.90 万辆和 86.01 万辆，

比上年同期分别增长 69.95%和 75.59%。其中纯电动汽车产销分别完成

67.03 万辆和 65.26 万辆，比上年同期分别增长 56.88%和 62.29%；插

电式混合动力汽车产销分别完成 20.86 万辆和 20.73 万辆，比上年同期

分别增长 131.97%和 136.42%。 

 

图 22：新能源汽车产销数据（万辆，%）  图 23：新能源汽车累计产销数据（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所  数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所 

 

分车型看：纯电动汽车和插电式混合动力汽车产销均维持高速增长，

其中插电式混合动力汽车同比增速依然维持远超纯电动汽车趋势。 
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表 11：2018 年 10 月新能源汽车产销情况（万辆，%） 

产量 

 月产量 月产量环比增速 月产量同比增速 累计产量 累计产量同比增速 

新能源汽车 13.79  13.73  51.50  86.01  75.54  

纯电动汽车 11.12  18.00  44.44  65.26  62.35  

插电式混合动力汽车 2.66  -1.19  90.32  20.73  135.61  

销量 

 月销量 月销量环比增速 月销量同比增速 累计销量 累计销量同比增速 

新能源汽车 14.56  14.66  58.29  87.90  70.02  

纯电动汽车 11.64  16.73  51.13  67.03  56.97  

插电式混合动力汽车 2.93  7.09  108.96  20.86  131.75  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

3.原材料：整体价格稳定，橡胶价格小幅上涨 

2018年 10月，天然胶市场价格小幅回落；钢材价格高位维持后下跌。

根据百川资讯的相关数据，截至 2018 年 10 月 31 日，天胶（标准胶）

市场均价为 10000 元/吨，轮胎专用胶市场价格为 10200 元/吨。 

锂电池： 

根据百川资讯相关数据，正极材料方面，磷酸铁锂市场均价稳至 7.25 

万元/吨，三元材料市场均价下调至 19.1 万元/吨，钴酸锂市场均价下

调至 36.89 万元/吨，锰酸锂高端均价下调至 6.625 万元/吨。 

负极材料方面，本月末天高端产品天然石墨价格 80000 元/吨、人造石

墨 82500 元/吨、中间相碳微球 G8 价格 71500 元/吨，钛酸锂市场均价

14 万元/吨。 

电解液、隔膜方面，本月六氟磷酸锂市场均下调至 11 万元/吨；磷酸铁

锂电解液价格稳定在 4.5 万元/吨；隔膜 16μm 干法单拉报价 1.6 元/平

方米，16μm 湿法报价 2.7 元/平方米。 
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图 24：天胶（标准胶）市场均价价格走势（元/吨，%）  图 25：轮胎专用胶市场价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

 

图 26：冷轧薄板（1.00mm）价格走势（元/吨，%） 

  

图 27：磷酸铁锂正极材料国内价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

 

图 28：钴酸锂正极材料国内价格走势（元/吨，%） 

  

图 29：三元正极材料国内价格走势（元/吨，%）  

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 
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图 30： 天然石墨负极材料价格走势（元/吨，%）  图 31：磷酸铁锂（电解液）价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

 

图 32：湿法薄膜国内价格走势（元/平方米，%）  

  

图 33：干法薄膜国内价格走势（元/平方米，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

 

4.上市公司产销数据 

2018 年 10 月，根据上市公司公告中披露的产销数据： 

大部分上市公司汽车产销量同比下降，仅有广汽同比有较高增幅。长

安汽车、福田汽车、江淮汽车、东风汽车、中通客车、海马汽车、一汽

夏利等销量同比降幅较大。从累计销量来看，大部分公司没有达到去

年同期的销量水平，上汽、广汽较为稳定，整体全年销量很可能不及
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2017 年。 

上汽集团稳居上市公司汽车产销量第一的位置，且产销量远超其他上

市公司；上汽集团当月同比虽然有所下降，但相比其他厂商汽车来看，

降幅较少。 

表 12：2018 年 10 月上市公司汽车产量数据 

 月产量（辆） 当月同比 当月环比 累计产量（辆） 累计同比 

上汽集团 573,107.00 -8.24% -0.95% 5,745,241.00 3.14% 

长安汽车 182,436.00 -29.25% -6.99% 1,788,376.00 -20.77% 

广汽集团 181,601.00 13.43% -6.23% 1,779,881.00 8.15% 

长城汽车 108,220.00 0.37% 28.88% 782,718.00 -1.12% 

福田汽车 42,178.00 -20.52% -0.66% 448,746.00 -7.93% 

江淮汽车 34,287.00 -24.47% 0.06% 396,873.00 -5.72% 

东风汽车 14,855.00 -19.44% 28.95% 116,069.00 -32.33% 

宇通客车 5,879.00 0.51% -13.80% 47,802.00 1.88% 

力帆股份 5,227.00 -42.14% -34.08% 84,456.00 -2.27% 

金龙汽车 4,704.00 -20.03% -2.00% 50,288.00 13.45% 

海马汽车 3,034.00 -76.13% -36.90% 54,419.00 -49.08% 

曙光股份 1,552.00 -2.14% 150.32% 13,642.00 -17.79% 

中通客车 1,445.00 -41.28% 57.58% 9,538.00 -41.61% 

一汽夏利 1,221.00 -19.41% 364.26% 19,879.00 -0.60% 

安凯客车 468.00 -19.03% -3.31% 5,395.00 -18.73% 

数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

 

表 13：2018 年 10 月上市公司汽车销量数据 

 月销量（辆） 当月同比（%） 当月环比（%） 累计销量（辆） 累计同比（%） 

上汽集团 601,877.00 -8.42% -1.45% 5,748,433.00 4.93% 

广汽集团 198,963.00 13.24% -6.23% 1,779,881.00 8.15% 

长安汽车 170,575.00 -35.16% -3.78% 1,818,191.00 -21.67% 

长城汽车 108,220.00 0.37% 0.47% 1,757,068.00 6.99% 

福田汽车 42,178.00 -20.52% -0.66% 448,746.00 -7.93% 

江淮汽车 33,536.00 -24.38% -3.40% 395,095.00 -7.49% 

东风汽车 13,583.00 -29.65% -2.22% 120,802.00 -24.88% 

力帆股份 5,054.00 -26.15% -52.86% 90,367.00 -2.52% 

宇通客车 4,677.00 -15.09% -20.81% 44,218.00 -5.40% 

金龙汽车 3,791.00 -29.81% -30.53% 47,775.00 12.03% 

海马汽车 3,713.00 -70.41% -15.23% 59,752.00 -46.39% 

中通客车 1,420.00 -44.18% 77.28% 9,625.00 -37.83% 
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曙光股份 904.00 -47.59% 59.72% 13,789.00 -18.20% 

一汽夏利 745.00 -70.31% -22.23% 17,074.00 -19.16% 

安凯客车 332.00 -41.86% -45.03% 5,233.00 -20.88% 

数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

5.重要政策 

表 14：2018 年 10 月汽车行业相关重要政策梳理 

时间 发布部门 政策 汽车行业相关要点 

10 月

12 日 

工业和信息

化部 

《完善促进消费体

制机制实施方案

（2018-2020

年）》 

第九条涉及促进汽车消费有效升级并提出促进政策，其中新能源汽车是发

展重点。 

促进汽车消费优化升级。继续实施新能源汽车车辆购置税优惠政策，完善

新能源汽车积分管理制度，落实好乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽

车积分并行管理办法，研究建立碳配额交易制度。完善新能源汽车充电设

施标准规范，大力推动“互联网+充电基础设施”，提高充电服务智能化

水平。研究制定促进智能汽车创新发展的政策措施。实施汽车销售管理办

法，打破品牌授权单一模式，鼓励发展共享型、节约型、社会化的汽车流

通体系。深入推进汽车平行进口试点。全面取消二手车限迁政策，便利二

手车交易。修订报废汽车回收管理办法。积极发展汽车赛事、旅游、文

化、改装等相关产业，深挖汽车后市场潜力。综合运用发行城市停车场建

设专项债券、调整完善车辆购置税分配政策等措施，加大停车设施建设资

金支持力度。 

资料来源：公开资料，山西证券研究所 

6.投资建议 

10 月汽车行业表现依旧低迷，整体汽车产销量大幅下滑，仅新能源汽

车维持同比大幅上涨态势，但是龙头公司更为稳定，行业集中度提升，

强者恒强。因此，建议选股时遵循两条主线： 

1） 车型覆盖广，市占率优势显著，积极布局新能源汽车、智能汽车等

新兴产业领域的整车龙头； 

2） 新能源汽车细分领域技术优势显著、进入整车供应链的零部件龙

头。      
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7.风险提示 

1）汽车行业政策大幅调整； 

2）汽车销量不及预期； 

3）股市震荡风险。 
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