
 

本公司或其关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或

财务顾问服务。本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可索取有关披露资料 sxzqyjfzb@i618.com.cn。客户应全面理解本报告结尾处的"免责声明"。 

 

 

  

证券研究报告 

环保行业（含新三板）  

 

 

行业周报（20181118—20181124）                 
关注纾困基金进展和 PPP 财政支持变化                  看好 

2018 年 11 月 25 日   行业研究/行业周报 

 

行业近一年市场表现 

 

 

 

 

 
➢ 核心观点 

根据财政部 PPP 中心主任焦小平在第四届中国 PPP 融资论坛上透露的

信息，财政对 PPP 项目的支持有望加强。污水处理、垃圾处理等各领域项目

均采用 PPP 模式施行，PPP 后续政策支持走向和力度将对环保领域产生深远

的影响。 

当前，财政对 PPP 支持的预期和纾困基金的推进有望对民营环保企业的

经营环境（尤其是融资环境）产生积极影响，工程类公司的业绩有望得到更

好的支撑。我们建议投资者继续关注前期跌幅较大的水环境治理公司，同时

谨防系统性风险，谨慎布局。 

➢ 上周环保行业市场概况 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 8.16%，沪深 300 指数下跌

3.51%，环保板块跑输大盘 4.65%。上周环保各子版块均下跌，其中大气、

固废板块跌幅最大，分别为 7.58%、6.70%。上周环保板块整体估值下降，

PE（TTM）为 17.78，低于创业板的 29.10；PB 为 1.68，低于创业板的 3.38。 

上周无新增新三板挂牌环保企业；无新增做市、申请上市辅导新三板环

保企业；1 家新三板环保企业摘牌。 

➢ 行业政策与动态 

11 月 22 日在上海举办的第四届中国 PPP 融资论坛上，财政部 PPP 中心

主任焦小平透露，将马上按照党中央、国务院的政策，在环境领域选一批

PPP 示范项目，中央财政通过专项资金来支持地方关于 PPP 项目资本金注册

不足的问题，相关文件很快会出台。 

11 月 22 日，北京发改委发布通知称，经市政府同意，北京市发改委联

合多部门制定了《北京市建立健全城镇非居民用水超定额累进加价制度实施

方案》。《实施方案》明确，2019 年北京市对年用水量 20 万立方米及以上的

学校、医院、饭店、写字楼，年用水量 10 万立方米及以上的机关，将模拟

实施用水超定额累进加价制度；2020 年将对北京市实施范围内符合条件的

用水单位全面实施用水超定额累进加价制度。 

➢ 风险提示 

    政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，二级市场整

体波动风险。 
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1. 上周环保行业市场概况 

1.1 A 股环保板块行情回顾 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 8.16%，沪深 300指数下跌

3.51%，环保板块跑输大盘 4.65%。上周公用事业板块整体下跌 5.27%，在

所有申万一级行业中表现居中。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周各行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保各子版块均下跌，其中大气、固废板块跌幅最大，分别为

7.58%、6.70%。 

上周环保板块涨幅前 5 名分别为：渤海股份、创业环保、中金环境、

凯美特气、易世达；上周环保板块跌幅前 5名分别为：钱江水利、三聚环

保、博天环境、京蓝科技、永清环保。 

图 3：上周环保各板块涨跌幅  图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 
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上周环保板块整体估值下降，PE（TTM）为 17.78，低于创业板的 29.10；

PB为 1.68，低于创业板的 3.38。 

图 5：PE（TTM）  图 6：PB 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

1.2 新三板环保板块动态 

上周无新三板挂牌环保企业。 

上周无新增新三板环保做市企业。 

上周无新增申请上市辅导环保企业。 

表 1：已申请上市企业情况跟踪 

代码 名称 公告日期 辅导机构 起始日期 

总股本 

(万股) 

总市值 

(万元) 

拟上市板块 最新进程 

832218.OC 德长环保 2015/11/18 财通证券 2015/11/18 16700.00 166666.00 - 辅导 

831988.OC 乐普四方 2015/12/15 东莞证券 2015/12/13 21000.00 66780.00 - 辅导 

833310.OC 仁新科技 2016/1/15 西南证券 2016/1/11 9220.00 46561.00 - 辅导 

831124.OC 中标节能 2016/1/28 招商证券 2015/12/28 5000.00 7500.00 - 辅导 

830964.OC 润农节水 2016/1/28 
中信建投

证券 
2016/1/26 9600.00 142464.00 主板 已反馈 

831208.OC 洁昊环保 2016/1/28 海通证券 2016/1/27 9751.21 71086.36 创业板 已反馈 

832899.OC 景津环保 2016/2/29 中国银河 2016/2/22 32685.00 494524.05 主板 已受理 

832938.OC 国林环保 2016/3/30 华福证券 2016/3/29 4005.00 73852.20 创业板 已反馈 

833147.OC 华江环保 2016/4/22 东北证券 2016/4/22 10128.60 77382.50 - 辅导 

834718.OC 绿创声学 2016/6/8 民生证券 2015/10/22 6185.00 43913.50 - 辅导 

833896.OC 海诺尔 2017/3/20 申万宏源 2017/3/3 10950.00 121216.50 - 辅导 
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证券 

835710.OC 仕净环保 2017/4/18 长城证券 2017/4/6 6284.00 56241.80 - 辅导 

835283.OC 节水股份 2017/4/21 东吴证券 2017/4/21 15000.00 105000.00 - 辅导 

831562.OC 山水环境 2017/6/1 华创证券 2017/5/27 15252.10 61008.40 - 辅导 

831370.OC 新安洁 2017/6/6 申万宏源 2017/6/2 11220.00 88638.00 - 辅导 

836054.OC 深港环保 2017/6/9 东兴证券 2017/6/9 8950.00 67125.00 - 辅导 

835476.OC 金科资源 2017/7/5 国金证券 2017/7/5 10000.00  - - 辅导 

430430.OC 普滤得 2017/7/7 东吴证券 2017/7/3 5530.00  32516.40  - 辅导 

430462.OC 树业环保 2017/8/8 招商证券 2017/7/28 22,400.00  161,280.00  - 辅导 

430405.OC 星火环境 2017/8/8 东吴证券 2017/8/8 5,676.00  158,928.00  - 辅导 

830777.OC 金达莱 2017/10/26 招商证券 2017/10/25 20700.00 288144.00 - 辅导 

831540.OC 京源环保 2017/11/16 平安证券 2017/10/31 7,646.35  535,244.50  - 辅导 

831068.OC 凌志环保 2017/12/27 天风证券 2017/12/22 10,752.24 89,243.58 - 辅导 

837679.OC 百川环能 2018/5/22 中原证券 2018/5/18 12,032.45 240648.94 - 辅导 

836926.OC 神洁环保 2018/5/31 东兴证券 2018/5/23 7,027.01 65,702.57 - 辅导 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 1 家新三板环保企业摘牌。 

表 2：上周摘牌企业 

代码 名称 摘牌日期 挂牌日期 摘牌原因 交易市场 

835710.OC 仕净环保 2018/11/20 2016/01/28 其他情形而不再具备上市条件的 新三板 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

2. 行业政策及动态 

➢ 财政部：环保领域 PPP 项目将有专项资金支持 

北极星环保网：

（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20181123/943956.shtml） 

11月 22日在上海举办的第四届中国 PPP融资论坛上，财

政部 PPP中心主任焦小平透露，将马上按照党中央、国务院的

政策，在环境领域选一批 PPP 示范项目，中央财政通过专项资

金来支持地方关于 PPP项目资本金注册不足的问题，相关文件

很快会出台。 

 

➢ 2020年北京非居民用水全面实行超定额累进加价 

中国水网：（http://www.h2o-china.com/news/283797.html） 
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11月 22日，北京发改委发布通知称，经市政府同意，北

京市发改委联合多部门制定了《北京市建立健全城镇非居民用

水超定额累进加价制度实施方案》。《实施方案》明确，2019

年北京市对年用水量 20万立方米及以上的学校、医院、饭店、

写字楼，年用水量 10万立方米及以上的机关，将模拟实施用

水超定额累进加价制度;2020 年将对北京市实施范围内符合条

件的用水单位全面实施用水超定额累进加价制度。 

 

3. 上周环保公司要闻回顾 

3.1 A 股环保公司动态 

上周 A股环保公司重要公告 

表 3：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2018/11/20 300070.SZ 碧水源 

关于签订民营企业债券融资支持工具意向

合作协议进展结果暨 2018 年度第二期短期

融资券发行结果公告 

2018 年 11月 16日，公司发行了 2018 年度第

二期短期融资券，并于 2018年 11月 20日上

市流通。债券简称：19 碧水源 CP002；债券

代码：041800413；计划发行金额 14 亿元，

实际发行金额 14亿元；票面年利率 5.28%。 

2018/11/20 600008.SH 首创股份 
关于向合格投资者公开发行绿色公司债券

获中国证监会核准批复的公告 

公司近日收到中国证监会出具的《关于核准

北京首创股份有限公司向合格投资者公开发

行绿色公司债券的批复》，核准公司发行面值

总额不超过 20亿元的绿色公司债券。 

2018/11/20 300203.SZ 聚光科技 关于首次回购公司股份的公告 

公司于 2018 年 11 月 19 日以集中竞 价交易

方式实施了回购股份，回购股份数量 600,000

股，占公司目前总股本的比 例 0.133%，最高

成交价为 25.54 元/股，最低成交价为 24.76

元/股，成交总金额 15,082,007 元（不含交

易费用）。 

2018/11/20 600292.SH 远达环保 
2018 年度第一期超短期融资券发行结果公

告 

公司 2018年度第一期超短期融资券已发行完

成，本期超短期融资券发行金额 2.5 亿元，

期限为 270天，票面年利率 4.30%。 

2018/11/20 000605.SZ 渤海股份 关于投资设立节能环保基金的公告 

公司拟与中创信投投资控股有限公司、河北

省冀财产业引导股权投资基金有限公司和中

创信和（北京）投资基金管理有限公司共同

出资成立河北冀财中创蓝天股权投资基金

（有限合伙）（暂定名），基金的投资对象主

要聚焦节能环保领域。基金总规模 5 亿元人
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民币，公司拟作为有限合伙人，认缴出资 3

亿元人民币；冀财基金作为有限合伙人，认

缴出资 1.25亿元人民币；中创信投作为有限

合伙人，认缴出资 7000万元人民币；中创信

和作为普通合伙人，认缴出资 500 万元人民

币。 

2018/11/20 603603.SH 博天环境 关于持股 5%以上股东减持股份计划的公告 

公司股东计划减持公司股份，其中：国投创

新计划通过集中竞价、大宗交易或协议转让

方式减持其所持有的公司股份不超过

62,176,970 股，即不超过公司总股本的

15.48%；（2）复星创富计划通过集中竞价、

大宗交易或协议转让方式减持其所持有的公

司股份不超过 36,000,000 股，即不超过公司

总股本的 8.96%；（3）鑫发汇泽计划通过集中

竞价、大宗交易或协议转让方式减持其所持

有的公司股份不超过 27,757,934 股，即不超

过公司总股本的 6.91%。 

2018/11/20 000035.SZ 中国天楹 关于开展资产证券化业务的公告 

本次拟发行的资产支持证券规模不超过人民

币 5.00 亿元（含），资产支持证券分为优先

级资产支持证券和次级资产支持证券，具体

发行规模情况根据监管机构相关规定以及市

场情况确定。其中，次级资产支持证券由中

国天楹认购。本专项计划的基础资产的现金

流来源为公司以其和/或其子公司因提供城

市环境服务（包括但不限于道路清洁、垃圾

转运等）而应收取的城市环境服务费等款项

的全部相关权益。 

2018/11/20 000035.SZ 中国天楹 
关于公司境外全资子公司拟发行境外债券

的公告 

公司拟以境外全资子公司 Europe Tianying 

BVBA（天楹欧洲有限公司）为发行主体在中

国境外发行不超过 5000 万欧元（含 5000 万

欧元）（或等值其他货币）债券。 

2018/11/20 300335.SZ 迪森股份 
关于控股股东减持股份累计达到公司股份

1%的公告 

公司控股股东马革先生于近日通过深圳证券

交易所大宗交易系统减持其所持有的部分公

司无限售条件流通股共 1,220,000 股，占公

司股本总数的 0.34%，自 2018 年 9 月 6 日至

2018 年 11 月 15 日，其通过大宗交易系统累

计减持公司股份 4,272,100 股，占公司股份

比例的 1.18%。 

2018/11/21 300362.SZ 天翔环境 关于控股股东质押股份触及平仓线的公告 

公司控股股东、实际控制人邓亲华先生持有

公司股份 132,988,051 股，占公司总股本的

30.43%，本次触及平仓线的为先前质押的股

份 81,512,946 股，至此已累计质押股份

130,320,793 股，占其持有公司股份总数的
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97.99%，占公司总股本的 29.82% 

2018/11/21 300145.SZ 中金环境 
关于第三期员工持股计划存续期展期的公

告 

鉴于公司第三期员工持股计划即将期满，基

于对公司发展前景的信心和对公司价值的认

可，为了让员工更好地分享公司成长收益，

董事会同意公司第三期员工持股计划存续期

展期不超过 12个月，即公司第三期员工持股

计划存续期延长至 2019年 11月 17日。 

2018/11/21 603603.SH 博天环境 
关于持股 5%以上股东减持股份计划的补充

公告 

国投创新、复星创富、鑫发汇泽 2018 年 11

月 20日发布的减持计划公告，系其作为市场

化的基金，尊重基金相关管理规定，按照《上

市公司股东、董监高减持股份的若干规定》

的相关规定进行的程序公告。经过公司与股

东进行进一步沟通减持意向，国投创新、复

星创富和鑫发汇泽三家股东均表示，为避免

造成不必要的市场异常波动，长期坚定支持

博天环境的发展，股东承诺在 6 个月内不在

二级市场通过集中竞价和大宗交易实施减

持。 

2018/11/21 603603.SH 博天环境 
关于上海证券交易所对公司相关股东减持

股份计划等事项的问询函的回函公告 

公司回复上交所问询函，对纾困贷款的资金

来源、金额、资金取得方以及具体用途，三

家股东拟减持全部所持公司股份的主要考

虑、具体减持方式、减持时间安排等问题进

行了回复。 

2018/11/22 603588.SH 高能环境 项目中标公告 

公司中标荆门市中心城区生活垃圾焚烧处置

项目，中标金额 5.21亿元；合作期限：30年

（含建设期）；垃圾处理服务费：92元/吨。 

2018/11/22 603603.SH 博天环境 项目中标公告 

公司中标漳浦县东南和西北片区村镇污水处

理 PPP项目（合同包一），中标金额 45,326.35

万元。 

2018/11/22 300070.SZ 碧水源 
关于董事,高管增持公司股份计划的进展公

告 

公司董事、总经理戴日成先生计划自 2018 

年 10 月 22 日起两个月内，根据中国证监

会和深圳证券交易所的有关规定，拟通过深

圳证券交易所证券交易系统允许的方式（包

括但不限于集中竞价和大宗交易等）增持本

公司股份，合计增持金额为人民币 1,000 万

元-1,100 万元。 

2018/11/22 600008.SH 首创股份 
关于 2018 年度第二期中期票据发行结果公

告 

公司于 2018 年 11 月 16 日进行了 2018 年度

第二期中期票据的发行工作，本次发行规模

为 20亿元人民币，2018年 11月 21日该募集

资金已全部到账，票面利率 4.67%。 

2018/11/22 603603.SH 博天环境 
关于发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金事项之标的资产过户完成的公告 

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金事项之标的资产高频美特利环境科技

（北京）有限公司 70%的股权过户手续及相关
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工商变更登记已完成，公司现持有高频环境

70%的股权。 

2018/11/23 300145.SZ 中金环境 关于回购公司股份的报告书 

公司董事会决定以自有或自筹资金回购上市

公司部分社会公众股股份。假定按照回购资

金总额人民币 3.5亿元（含）、回购股份价格

人民币 5.5元/股（含）的条件测算，预计本

次回购股份数量约为 6,364 万股，回购股份

比例约占公司目前总股本的 3.31%。用于回购

的资金总额最高不超过人民币 3.5亿元（含）

且不低于人民币 1亿元（含），资金来源为自

有或自筹资金。 

2018/11/23 300145.SZ 中金环境 关于重大事项停牌进展暨复牌的公告 
公司股票于 2018年 11月 23日（星期五）上

午开市起复牌。 

2018/11/24 603568.SH 伟明环保 董监高减持股份结果公告 

在减持计划实施期间内，公司董事陈革先生、

监事李建勇先生和汪和平女士、副总裁程鹏

先生和程五良先生等 5 名董监高累计减持

1,526,300 股，占本公司总股本比例为

0.2219%，监事刘习兵先生和副总裁姜小华先

生均未减持公司股份。截至本公告披露日，

上述董监高减持计划的减持时间区间已届

满。 

2018/11/24 300362.SZ 天翔环境 关于新增诉讼情况的公告 

北京中泰创盈企业管理有限公司请求法院判

决公司向其支付资产受益权回购价款

46,900,000 元；违约金 955,989.04 元；为实

现权益所付出的律师费 150,000元。 

2018/11/24 600874.SH 创业环保 关于公开挂牌转让子公司股权的进展公告 

2018 年 9月 30日至 2018年 11月 1日，本公

司将持有的山东公司 45%股权在天津产权交

易中心公开挂牌，挂牌底价 为人民币

7,080.525 万元。大连东泰产业废弃物处理有

限公司最终摘牌，并与本公司签署《产权交

易合同》，成交价为人民币 7,080.525 万元。

大连东泰在合同约定时间内向天津产权交易

中心支付了全部交易价款，近日本公司收到

天津产权交易中心出具的《产权交易凭证》，

确认了上述交易。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无 A股环保公司发布定增预案，无增发股票上市流通。 

 

3.2 新三板环保公司动态 

上周新三板环保公司重要公告。 
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表 4：上周重要公告汇总 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2018/11/20 836305.OC 光跃科技 
2018 年半年度权益分

派实施公告 

本公司 2018 年半年度权益分派方案为：以公司现有总股本 

22,990,000 股为基数，向全体股东每 10股送红股 10.88股。

本次实施送（转）股后，按新股本 48,003,120 股摊薄计算，

2018年半年度，每股净收益为 0.14元。 

2018/11/20 830777.OC 金达莱 核心技术获奖公告 

公司核心技术兼氧膜生物反应器技术（简称“FMBR 技术”）

荣获美国 2018 年度“R&D 100”的特殊贡献奖（企业社会

责任）（R&D 100 Special Recognition, Corporate Social 

Responsibility）。 

2018/11/20 832075.OC 东方水利 
关于签订重大经营合同

的公告 

公司于近日与成都环境工程建设有限公司完成了《彭州市湔

江水生态河道整治工程（二期）水工金属结构制造及机电 

设备采购合同》签订的相关手续，合同总金额为 27,872,789

元。 

2018/11/21 870585.OC 君辉环保 
股权司法冻结的公告

（补发） 

公司股东陈君持有公司股份 666,667 股被司法冻结，占公

司总股本 1.08%。在本次被冻结的股份中，666,667 股为无

限售条件股份。该司法冻结期限为 2018 年 8 月 28 日起

至 2021 年 8 月 27 日止。冻结股份已在中国结算办理司

法冻结登记。 

2018/11/21 833755.OC 扬德环境 

关于子公司山西嘉源致

远新能源科技有限公司

拟吸收合并子公司霍尔

果斯扬德新能源科技服

务有限公司的公告 

公司全资子公司山西嘉源致远新能源科技有限公司拟吸收

合并扬德环境全资子公司霍尔果斯扬德新能源科技服务有 

限公司。吸收合并完成后，霍尔果斯扬德予以注销；山西嘉

源致远存续，并承继霍尔果斯扬德全部资产、负债和业务。 

2018/11/21 833755.OC 扬德环境 

关于子公司盂县京德煤

层气利用有限公司拟吸

收合并孙公司盂县京扬

煤层气利用有限公司的

公告 

公司全资子公司盂县京德煤层气利用有限公司拟吸收合并

全资孙公司盂县京扬煤层气利用有限公司。吸收合并完成

后，盂县京扬予以注销；盂县京德存续，并承继盂县京扬全 

部资产、负债和业务。 

2018/11/21 834961.OC 东和环保 

关于控股子公司获得危

险废物经营许可证书的

公告 

公司控股子公司河南东和润滑油有限公司于近日取得了河

南省环保厅颁发的《危险废物经营许可证》。经营范围：年

处理废矿物油（HW08）50000 吨/年。 

2018/11/21 831562.OC 山水环境 
关于控股子公司中标的

公告 

公司控股子公司美丽国土（北京）生态环境工程技术研究院

有限公司中标海南省海口市江东新区山水林田湖海生态保

护修复工程试点实施方案（二次招标）项目，中标金额 377.70

万元。 

2018/11/23 832540.OC 康沃动力 涉及诉讼公告 

本次诉讼对公司经营方面产生的影响：公司部分银行账户被

冻结，不动产被采取保全措施，生产经营暂未受到重大影响，

公司将积极与银行按达成的共识细化落实缓释协议方案，维

持正常生产经营秩序。 
 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新三板环保公司发布定增预案，无新三板环保公司股
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票挂牌转让。 

4.本周大事提醒 

表 5：本周大事提醒 

类别 日期 代码 名称 事件 

A股 

2018/11/27 002322.SZ 理工环科 股东大会召开 

2018/11/28 300388.SZ 国祯环保 股东大会召开 

2018/11/29 300362.SZ 天翔环境 股东大会召开 

2018/11/29 000711.SZ 京蓝科技 股东大会召开 

2018/11/30 300187.SZ 永清环保 股东大会召开 

2018/11/30 002573.SZ 清新环境 股东大会召开 

三板 

2018/11/26 835461.OC 瑞霖环保 股东大会召开 

2018/11/26 836305.OC 光跃科技 分红除权；红股上市 

2018/11/28 831068.OC 凌志环保 股东大会召开 

2018/11/29 831562.OC 山水环境 分红除权；红股上市 

2018/11/29 837770.OC 紫科环保 股东大会召开 

2018/11/30 832218.OC 德长环保 股东大会召开 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

5.风险提示 

政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，

二级市场整体波动风险。
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