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❖ 川财周观点 

造纸板块：原材料方面，下游需求疲弱，本周国废价格继续回调；浆价有所下

滑，但仍有望维持高位，可以关注拥有良好内生增长能力，海外布局提速的造

纸企业，相关标的有太阳纸业。家居板块：定制家居方面，受去年以来房地产

市场的严格调控、整装企业截流以及行业竞争日趋激烈等因素影响，板块持续

调整。从部分企业的三季报来看，行业领先企业的盈利能力优于二线品牌，我

们认为，门店数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突

出重围，相关标的有欧派家居、尚品宅配。软体家居板块，受出口退税比率提

升影响，拥有出口业务的软体家居板块有望获益，同时软体板块还受益于人民

币贬值和原材料 TDI 价格大幅下降。随着软体行业整合提速，竞争格局继续

向好。当前我们看好具备渠道优势、品类齐全的软体家居企业顾家家居。包装

印刷板块：原材料价格上涨带来的影响正在逐渐被熨平，行业盈利水平有望迎

来拐点。消费轻工板块，建议关注晨光文具、中顺洁柔。 

❖ 市场表现 

相较上周五收盘价，本周上证综指下跌 3.72%，收于 2579.48；轻工制造指数下

跌 6.19%，收于 1963.24。轻工制造板块指数周涨幅排名 21/28。在各子板块中，

包装印刷板块收于 2176.24，下跌 5.99%；家用轻工板块收于 1801.32，下跌

5.70%；造纸板块收于 1878.83，下跌 7.45%。 

❖ 价格追踪 

本周瓦楞纸均价 3789 元/吨，环比上涨 0.21%；箱板纸均价 4457 元/吨，环比上

涨 0.11%；A 级 250g 灰底白板纸含税均价 4331 元/吨，环比下降 0.43%；250-

400g 白卡纸含税均价 5158 元/吨，环比下降 1.72%；铜版纸市场价 6300 元/吨，

环比下降 2.70%；双胶纸市场均价 6483 元/吨，环比下降 1.89%。 

❖ 公司公告 

安妮股份（002235）：公司拟对全资子公司厦门安妮知识产权服务有限公司增资

人民币 1 亿元；美克家居（600337）：公司全资子公司美克国际事业贸易有限公

司计划对三家海外公司进行增持。 

❖ 行业资讯 

2018 年上半年新闻纸产量前五省市分别是山东省、广东省、河北省、安徽省、

河南省。其中，山东省上半年新闻纸产量为 58.22 万吨，累计同比下降 25.07%。

（中国纸网） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；原材料价格波动；公司经营管理风险。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/11 

正文目录 

一、川财周观点 ................................................................ 4 

二、市场表现 .................................................................. 4 

三、数据跟踪 .................................................................. 6 

3.1原材料价格 .............................................................. 6 

3.2纸张价格 ................................................................ 7 

四、公司动态 .................................................................. 8 

4.1股价表现 ................................................................ 8 

4.2公司公告 ................................................................ 9 

五、行业资讯 .................................................................. 9 

风险提示 ...................................................................... 9 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/11 

图表目录  

图 1： 市场表现 .............................................................. 5 

图 2： 板块表现 .............................................................. 5 

图 3： 子板块表现 ............................................................ 6 

图 4： 国废：黄板纸（福建 A 级）（元/吨） ...................................... 6 

图 5： 美废 8#到岸价（美元/吨） .............................................. 6 

图 6： 纸浆价格（美元/吨） ................................................... 7 

图 7： 瓦楞纸价格（元/吨） ................................................... 7 

图 8： 箱板纸价格（元/吨） ................................................... 7 

图 9： 白板纸价格（元/吨） ................................................... 8 

图 10： 白卡纸价格（元/吨）................................................... 8 

图 11： 铜版纸价格（元/吨）................................................... 8 

图 12： 双胶纸价格（元/吨）................................................... 8 

 

表格 1. 轻工制造行业个股表现 .................................................. 9 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/11 

一、川财周观点 

相较上周五收盘价，本周上证综指下跌 3.72%，收于 2579.48；轻工制造指数

下跌 6.19%，收于 1963.24。轻工制造板块指数周涨幅排名 21/28。在各子板块

中，包装印刷板块收于 2176.24，下跌 5.99%；家用轻工板块收于 1801.32，下

跌 5.70%；造纸板块收于 1878.83，下跌 7.45%。 

造纸板块：（1）包装纸方面，由于成品纸需求疲弱，国废价格本周继续下跌。

截至本周，环保部公布共计公布了 23批废纸进口核准名单。目前 23批总核定

量为 1832.47 万吨，其中，玖龙纸业、理文造纸、山鹰纸业三家纸企分别获批

额度为 597.05 万吨、282.45 万吨、279.50 万吨，总计获批额度 1159 万吨，

占已核定总量的 63.25%，废纸进口政策向龙头企业倾斜。长期来看，中小纸企

由于竞争力较弱，受限于成本提升而被逐步淘汰，造纸行业集中度有望继续提

升，利好箱板瓦楞纸企业山鹰纸业。（2）文化纸方面，浆价继续下滑，但是预

计仍将维持高位，拥有木浆生产能力的企业有望获益，龙头企业开始海外布局，

可以规避贸易摩擦，相关标的是太阳纸业。 

包装印刷板块：上游原材料价格上涨带来的影响正在逐渐被熨平，纸包装行业

成本开始企稳，行业利润有望迎来拐点。  

家用轻工板块：（1）定制家居方面，板块自二季度以来持续调整，主要原因包

括去年以来房地产市场的严格调控、整装企业截流以及行业竞争日趋激烈。近

期多家公司发布三季报，龙头企业盈利能力领先于二线品牌。我们认为，门店

数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关

标的有欧派家居、尚品宅配。（2）成品家居板块，出口退税比率有所提升，顾

家家居/喜临门/梦百合 2017 年外销占比为 35.6%/21.6%/82%，均有所获益。

同时，TDI价格年初至今价格跌幅已近 50%，人民币汇率也处于持续下行通道，

软体家居行业也将受益。此外，软体家居行业的整合也在提速，喜临门拟转让

23%股权给顾家家居，顾家家居将成为喜临门控股股东。我们看好品类齐全、

渠道深化的软体家居企业顾家家居。 

 

二、市场表现 

相较上周五收盘价，本周上证综指下跌 3.72%，收于 2579.48；沪深 300 指数

下跌 3.51%，收于 3143.48；创业板指数下跌 6.74%，收于 1308.74；轻工制

造指数下跌 6.19%，收于 1963.24。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

轻工制造板块指数周涨幅排名 21/28，板块整体排名靠后。在各子板块中，包

装印刷板块收于 2176.24，下跌 5.99%；家用轻工板块收于 1801.32，下跌

5.70%；造纸板块收于 1878.83，下跌 7.45%。 

 

图 2： 板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 子板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、数据跟踪 

3.1 原材料价格 

废旧黄板纸周均价为 2111 元/吨，环比下跌 1.72%，同比上涨 4.30%。本周成

品纸需求疲软，国废价格再次走低。进口叶浆周均价 6496 元/吨，环比下降

1.07%，同比下降 12.43%；进口阔叶浆周均价 5742 元/吨，较上周下降 58 元

/吨，环比下降 1.00%；较去年同期下降 448 元/吨，同比下降 7.24%。 

 

图 4： 国废：黄板纸（福建 A 级）（元/吨）  图 5： 美废 8#到岸价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 纸浆价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

3.2 纸张价格 

本周瓦楞纸市场均价 3789 元/吨，环比上涨 0.21%，同比下滑 11.37%；箱板

纸均价为 4457 元/吨，环比上涨 0.11%，同比下滑 11.74%；A 级 250g 灰底

白板纸含税均价 4331 元/吨，环比下降 0.43%，同比下降 7.13%；250-400g

白卡纸含税均价 5158 元/吨，环比下降 1.72%，同比下降 21.90%；铜版纸市

场价 6300 元/吨，环比下降 2.70%，同比下降 14.29%；双胶纸市场均价 6483

元/吨，环比下降 1.89%，同比下降 12.78%。 

图 7： 瓦楞纸价格（元/吨）  图 8： 箱板纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9： 白板纸价格（元/吨）  图 10： 白卡纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 铜版纸价格（元/吨）  图 12： 双胶纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周，表现前五标的分别是东方金钰、环球印务、新宏泽、冠福股份、齐心集

团，涨幅分别为 17.00%、11.81%、10.59%、7.87%、7.53%；表现后五标的分别

是*ST德力、亚振家居、永吉股份、赫美集团、民丰特纸，跌幅分别为 15.83%、

17.05%、17.50%、18.54%、19.64%。 
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表格1. 轻工制造行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅/% 

前五 

标的 

600086.SH 东方金钰 5.85  0.85  17.00% 

002799.SZ 环球印务 13.82  1.46  11.81% 

002836.SZ 新宏泽 14.93  1.43  10.59% 

002102.SZ 冠福股份 2.33  0.17  7.87% 

002301.SZ 齐心集团 8.43  0.59  7.53% 

后五 

标的 

002571.SZ *ST德力 5.05  -0.95  -15.83% 

603389.SH 亚振家居 11.87  -2.44  -17.05% 

603058.SH 永吉股份 10.28  -2.18  -17.50% 

002356.SZ 赫美集团 8.92  -2.03  -18.54% 

600235.SH 民丰特纸 7.65  -1.87  -19.64% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

安妮股份（002235）：公司拟对全资子公司厦门安妮知识产权服务有限公司增

资人民币 10,000 元，增资后，安妮知识产权的注册资本从人民币壹亿元增加

到人民币贰亿元。公司对厦门安妮知识产权服务有限公司的增资，是公司版权

业务战略布局的重要环节，有利于公司进一步建设版权大数据平台，构建版权

服务的全产业链，打造版权服务龙头企业。 

美克家居（600337）：公司全资子公司美克国际事业贸易有限公司计划对 SD

公司增资 1,600.00 万美元，增资后持有 SD 公司 40%股权；计划对 TC 公司

增资 500.00 万美元，增资后持有 TC 公司 40%股权；计划对 RC 公司增资

500.00 万美元，增资后持有 RC 公司 40%股权。 

 

五、行业资讯 

2018 年 6 月中国新闻纸产量为 16.2 万吨，与去年同期相比下降 16.5%,1-6

月全国新闻纸产量为 108.2 万吨，与去年同期相比下降 2.3%。（中国纸网） 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

宏观经济增速较低，居民消费需求削弱 
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原材料价格大幅波动 

木浆价格剧烈波动，影响造纸行业的供需 

企业经营管理风险 

企业在经营管理方面存在不可预期的风险 
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