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——电子行业周报（20181125） 

 川财周观点 

近日，华为轮值董事长胡厚崑发言表示，目前 5G测试正在全球范围内开展，

华为已经向欧洲、中东等市场大规模出货 1万个 5G 基站。未来两年内在频谱

和站点资源支持等方面取得突破后，5G 有望快速进入规模化商用阶段。5G设

备开启大规模出货，并配合终端研发升级，带动相关电子零部件持续发展。5G

的发展对 PCB 的影响主要在两个方面：一是 5G 新建通讯基站对高频电路板有

着大量的需求；二是 5G对移动终端内使用的 PCB 板有所更换。通信基站使用

大量的高频电路板，通信设备主要采用高多层 PCB 板，其中 8-16 层占比接近

一半；移动终端以 HDI 与挠性板为主。建议关注通信板公司，相关标的：深

南电路、沪电股份。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 8.23%，上证综指下跌 3.72%，收于 2579.48 点，

电子行业指下跌 7.71%，收于 2117.54 点。电子行业指数版块排名 28/28，整

体表现较差。周涨幅前三的个股为正业科技、合力泰、上海贝岭，涨幅分别为

34.87%、11.49%和 9.88%。跌幅前三的个股分别为华金资本、茂硕电源、信维

通信，跌幅分别为 17.75%、15.08%和 14.12%。 

 行业动态 

根据拓墣产业研究院最新统计，全球前十大 IC 设计业者 2018 年第三季营收及排

名出炉。受惠于网通、资料中心、车用领域与消费性电子的成长动能，大多数 IC

设计业者的营收表现皆较去年同期成长，仅有 Qualcomm 出现微幅衰退的情况。

三家台系设计业者如联发科、联咏与瑞昱等，则受消费性电子的带动，第三季成

长表现出色。联发科自第二季开始，已摆脱衰退阴霾，第三季较去年同期成长 3%。

（拓墣产业研究院） 

近日，江苏华存发布了我国第一颗国研国造的嵌入式 40 纳米工规级别存储控制芯

片及应用存储解决方案：HC5001，这意味着我国在中高阶 eMMC 存储领域有了

第一颗“中国芯”，并实现了量产。（苏商会） 

 公司公告 

歌尔股份（002241）：为加快公司产业布局，公司同荣成市人民政府于 2018 年

11 月 21 日在荣成市签署《项目合作协议》, 拟在荣成市小迟家村原址地块，

共同投资建设智能器件封测项目。项目总投资 9 亿元人民币；正业科技

（300410）：公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属于上市公司股东净

利润为 2.17 亿-2.77 亿元，同比增长 10%-40%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

近日，华为轮值董事长胡厚崑发言表示，目前 5G 测试正在全球范围内开展，

华为已经向欧洲、中东等市场大规模出货 1 万个 5G 基站。未来两年内在频谱

和站点资源支持等方面取得突破后，5G 有望快速进入规模化商用阶段。5G 设

备开启大规模出货，并配合终端研发升级，带动相关电子零部件持续发展。5G

的发展对 PCB 的影响主要在两个方面：一是 5G 新建通讯基站对高频电路板

有着大量的需求；二是 5G 对移动终端内使用的 PCB 板有所更换。通信基站

使用大量的高频电路板，通信设备主要采用高多层 PCB 板，其中 8-16 层占比

接近一半；移动终端以 HDI 与挠性板为主。建议关注通信板公司，相关标的：

深南电路、沪电股份。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 8.23%，上证综指下跌 3.72%，收于 2579.48 点，

电子行业指下跌 7.71%，收于 2117.54 点。电子行业指数版块排名 28/28，整

体表现较差。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子、元件、光学光电子、电子制

造分别下跌 6.28%、8.00%、7.47%、7.74%、8.22%。电子版块三级行业中，

跌幅前三的是光学元件、LED、半导体材料，分别下跌 9.29%、9.03%、8.75%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,505.41 -6.28 4.84 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 3,512.61 -8.00 6.19 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 2,823.69 -7.47 0.72 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,164.06 -7.74 1.06 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 3,018.92 -8.22 2.07 

850811.SI 集成电路(申万) 1,721.09 -5.80 4.55 

850812.SI 分立器件(申万) 1,028.52 -8.45 5.30 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,523.63 -8.75 7.56 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,271.22 -6.74 1.57 

850823.SI 被动元件(申万) 3,214.90 -8.21 -0.12 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 808.82 -6.46 2.27 

850832.SI LED(申万) 1,543.69 -9.03 2.60 

850833.SI 光学元件(申万) 2,550.56 -9.29 -7.52 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3,521.07 -8.00 6.19 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,203.45 -8.72 6.21 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 3,671.70 -7.88 -1.14 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、根据拓墣产业研究院最新统计，全球前十大 IC 设计业者 2018 年第三季营

收及排名出炉。受惠于网通、资料中心、车用领域与消费性电子的成长动能，

大多数 IC 设计业者的营收表现皆较去年同期成长，仅有 Qualcomm 出现微幅

衰退的情况。三家台系设计业者如联发科、联咏与瑞昱等，则受消费性电子的

带动，第三季成长表现出色。联发科自第二季开始，已摆脱衰退阴霾，第三季

较去年同期成长 3%。（拓墣产业研究院） 

2、近日，江苏华存发布了我国第一颗国研国造的嵌入式 40 纳米工规级别存储

控制芯片及应用存储解决方案：HC5001，这意味着我国在中高阶 eMMC 存储

领域有了第一颗“中国芯”，并实现了量产。（苏商会） 

3、据外媒报道，华为计划在印度的企业业务投入巨资，并预计印度将在未来

五年内，成为华为企业业务的前五大创收市场。根据 DNA Money 消息，华为
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最近在印度开设了第一个 OpenLab，它将为企业、智慧城市、智能校园等设

计信息和通信技术(ICT)解决方案。这是其在印度的第一个实验室，也是华为在

全球的第 12 个实验室，将为印度客户提供服务。（环球网） 

4、近日，顺庆区潆华工业园区二期项目工地上，气球高悬，彩旗飘扬。总投

资 28 亿元的中科九微科技有限公司半导体设备智能制造项目开工奠基仪式在

此隆重举行，这标志着又一高端产业项目在顺庆开工建设。顺庆区委书记陈泽

斌出席仪式并宣布项目开工。（南充资讯网） 

5、据韩国媒体亚洲经济报道，SK 海力士透过子公司 SK Hynix System IC 向

无锡晶圆代工事业出资 1,000 万美元，资金用途视厂房兴建计划而定，无锡新

工厂计划于 2019 年下半年竣工，从 2020 年开始正式启动。尽管 SK 海力士

在 DARM 领域仅次于龙头厂商三星电子排名第二，但在晶圆代工领域的表现

却不尽如人意，去年年末，SK 海力士在晶圆代工领域的市场份额仅为 0.2%，

排名全球第 24 位。（集邦科技） 

6、韩国三星电子为了抢攻 5G 市场庞大商机，透过旗下晶圆代工事业提供 10

纳米及 7 纳米等先进制程优势，明年将全力抢攻 5G 基地台及终端芯片市场，

法人看好智原将受惠并抢下周边特殊应用芯片（ASIC）订单。据了解，三星电

子过去几年砸下巨资投入 5G 技术研发，如今已拥有庞大的 5G 专利及完整生

态系统，近年来也投入 5G 基地台市场，虽然目前市占率不到 5％，但三星决

定抢夺 5G 基建市场大饼，除了与日本电信设备大厂 NEC 合作，三星也决定

加强在 5G 高频设备开发，业界预期将有机会进一步取代中国业者产品，并拿

下不错市占率。（工商时报） 

7、近日，据韩国媒体报道，到今年第三季度，韩国公司生产的 DRAM(内存)

芯片已经占到全球市场的 75%，其中三星和 SK 海力士(SK Hynix)占据了重要

地位。DRAMeXchange 发布的数据显示，截至今年 9 月，韩企在 DRAM 市场

的份额已经达到 74.6%，三星占 45.5%，SK 海力士占 29.1%，全球第三大厂

商是来自美国的美光，占比为 21.1%。（环球科技） 

8、积体电路制程突破，由成功大学物理系吴忠霖教授、国家同步辐射研究中

心陈家浩博士等人组成的团队，成功研发出仅单原子层厚度（0.7 nm）且具优

异逻辑开关特性的二硒化钨二极体。据团队说法，负责运算的传输电子被限定

在单原子层内，将大幅降低干扰并增加运算速度，若未来应用在数位装置，运

算速度预期可超过现今电脑千倍、万倍。（Technews） 

9、11 月 19 日凌晨，西昌一道冲天火光，北斗再添两颗新星。北斗三号基本

系统星座部署圆满完成，中国北斗迈出从国内走向国际、从区域走向全球的“关

键一步”。“北斗三号不仅覆盖范围提升至全球，在技术体制上也实现性能提升
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和服务扩展，定位精度提升至 2.5—5 米，较北斗二号提升 1 至 2 倍。”北斗卫

星导航系统总设计师杨长风说，“在北斗二号向北斗三号过渡过程中，能够确

保老用户无感知，新用户提性能，最终实现技术的新老更替。”（中国科技网） 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为正业科技、合力泰、上海贝岭，涨幅分别

为 34.87%、11.49%和 9.88%。跌幅前三的个股分别为华金资本、茂硕电源、

信维通信，跌幅分别为 17.75%、15.08%和 14.12%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300410.SZ 正业科技 34.87 000532.SZ 华金资本 -17.75 

002217.SZ 合力泰 11.49 002660.SZ 茂硕电源 -15.08 

600171.SH 上海贝岭 9.88 300136.SZ 信维通信 -14.12 

300458.SZ 全志科技 5.15 600110.SH 诺德股份 -13.67 

002055.SZ 得润电子 4.71 000636.SZ 风华高科 -13.62 

002888.SZ 惠威科技 3.27 002859.SZ 洁美科技 -13.04 

002414.SZ 高德红外 1.04 300390.SZ 天华超净 -12.95 

300053.SZ 欧比特 0.98 603633.SH 徕木股份 -12.93 

603328.SH 依顿电子 0.52 600074.SH *ST 保千 -12.75 

300319.SZ 麦捷科技 0.18 300433.SZ 蓝思科技 -12.74 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

歌尔股份（002241）：为加快公司产业布局，公司同荣成市人民政府于 2018

年 11月 21日在荣成市签署《项目合作协议》, 拟在荣成市小迟家村原址地块，

共同投资建设智能器件封测项目。项目总投资 9 亿元人民币。 

汇顶科技（603160）：公司于 2018 年 11 月 21 日通过竞拍，以人民币 5.58 亿

元竞得位于福田区梅林路与中康路交汇处的“全球智能芯片创新中心”项目地

块土地使用权。本次实际竞拍价格在公司第三届董事会第三次会议审议权限范

围内，无需提交股东大会审议。 
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正业科技（300410）：公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属于上市

公司股东净利润为 2.17 亿-2.77 亿元，同比增长 10%-40%。 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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