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本周观点 

11月第二周汽车零售及批发同比数据继续承压。据乘联会数据，11月10-16日乘
用车市场零售日均水平为5.2万台，同比-23%；批发日均水平5.7万台水平，同比
增速-24%；零售和批发数据同比均呈现较大压力。我们认为乘用车市场销量数据
承压主要是市场消费热情偏低以及2017年同期较高基数导致的，2017年11月，
乘用车市场零售日均水平7.3万台，批发日均水平7.5万台，我们预计2018年11

月乘用车销量数据难以乐观，在行业整体销量下滑的情况下，我们认为龙头车企能
保持高于行业的销量增速，市占率有望进一步提升，关注整车龙头上汽集团，日系
车占比高的广汽集团，新能源汽车销量占比高的比亚迪等公司销量数据表现。 

 

子行业观点 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量有望达到 110 万辆。 

 

重点公司及动态 

三花智控发布回购计划公告；银轮股份获得长安福特新能源车定点。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；客车销量不及预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

钧达股份 002865.SZ 21.85 

光洋股份 002708.SZ 18.27 

双环传动 002472.SZ 13.46 

跃岭股份 002725.SZ 12.56 

新日股份 603787.SH 9.69 

金固股份 002488.SZ 8.89 

襄阳轴承 000678.SZ 7.12 

三维股份 603033.SH 6.53 

比亚迪 002594.SZ 4.75 

八菱科技 002592.SZ 4.49  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

威唐工业 300707.SZ (13.58) 

英搏尔 300681.SZ (12.94) 

隆盛科技 300680.SZ (12.65) 

锋龙股份 002931.SZ (12.34) 

钱江摩托 000913.SZ (12.17) 

文灿股份 603348.SH (12.12) 

新大洲 A 000571.SZ (11.52) 

漳州发展 000753.SZ (11.48) 

万通智控 300643.SZ (11.26) 

今飞凯达 002863.SZ (11.01)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  11 月 23 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

星宇股份 601799.SH 增持 47.00 56.25~58.50 1.70 2.25 2.89 3.69 27.65 20.89 16.26 12.74 

上汽集团 600104.SH 买入 25.12 31.50~34.65 2.95 3.15 3.22 3.46 8.52 7.97 7.80 7.26 

福耀玻璃 600660.SH 增持 21.82 26.72~28.39 1.26 1.67 1.67 1.83 17.32 13.07 13.07 11.92  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
11月第二周汽车零售及批发同比数据继续承压，环比有所改善。据乘联会数据，11月 10-16

日乘用车市场零售日均水平为 5.2 万台，同比-23%；批发日均水平 5.7万台水平，同比增

速-24%；零售和批发数据同比均呈现较大压力。我们认为乘用车市场销量数据承压主要

是市场消费热情偏低以及 2017 年同期较高基数导致的，2017 年 11 月，乘用车市场零售

日均水平 7.3 万台，批发日均水平 7.5 万台，我们预计 2018 年 11 月乘用车销量数据难以

乐观，在行业整体销量下滑的情况下，我们认为龙头车企能保持高于行业的销量增速，市

占率有望进一步提升，关注整车龙头上汽集团，日系车占比高的广汽集团，新能源汽车销

量占比高的比亚迪等公司销量数据表现。 

 

小中取大：行业小年衬托龙头整车和零部件深度国产替代大年。我们判断 2019 年是传统

汽车小年，若无政策刺激，预计 2019 年乘用车销量 2346 万辆左右，同比-2%，汽车销量

约 2760 万辆，同比-2.2%。优秀自主、新能源乘用车和豪华车是超越行业的细分亮点。

优秀自主零部件厂商突破外资垄断局面，有望加速成长，目前在乘用车座椅、车灯、空调

系统和自动变速器等细分领域，优质自主厂商已实现配套突破。产品周期相对大年的整车

龙头上汽集团，以及零部件龙头和优秀自主替代零部件企业华域汽车、福耀玻璃、星宇股

份等预计表现仍会强于行业。 

 

弱市求新：车市羸弱凸显新能源乘用车优质龙头的投资机会。新能源乘用车在行业销量下
行时保持较快增速，成为乘用车行业增长核心动力，优质新能源龙头厂商投资机会凸显。
补贴逐步退出后，双积分接棒，成本因规模化下行，新能源乘用车供给端不断推出性能优
越与智能网联结合的中高端车型，造车新势力不断涌入，推动行业向需求驱动方向发展。
我们看好新能源乘用车在未来 3 年保持较快增长，预计 19 年新能源乘用车销量有望达到
157 万辆。建议关注新能源乘用车市占率较高的车企比亚迪和上汽集团等，新能源汽车上
游零部件企业三花智控和银轮股份，以及新能源汽车上游锂离子电池产业链相关龙头企业
等。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

  11 月 23 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.23 5.61~6.12 0.48 0.51 0.56 0.63 8.81 8.29 7.55 6.71 

长城汽车 601633.SH 增持 6.16 6.96~7.54 0.55 0.58 0.66 0.81 11.20 10.62 9.33 7.60 

华域汽车 600741.SH 增持 17.36 25.70~28.27 2.08 2.57 2.49 2.62 8.35 6.75 6.97 6.63 

拓普集团 601689.SH 买入 14.67 17.92~19.04 1.01 1.12 1.24 1.40 14.52 13.10 11.83 10.48 

长安汽车 000625.SZ 增持 6.20 8.64~9.72 1.49 1.08 1.20 1.35 4.16 5.74 5.17 4.59 

岱美股份 603730.SH 增持 20.36 24.90~26.56 1.42 1.66 1.99 2.40 14.34 12.27 10.23 8.48 

天成自控 603085.SH 增持 8.19 \~\ 0.31 0.38 0.51 0.69 26.42 21.55 16.06 11.87 

潍柴动力 000338.SZ 增持 7.43 9.22~10.19 0.85 0.97 1.06 1.17 8.74 7.66 7.01 6.35 

威孚高科 000581.SZ 买入 18.33 21.60~24.30 2.55 2.70 2.92 3.21 7.19 6.79 6.28 5.71 

宇通客车 600066.SH 增持 11.41 17.82~18.64 1.41 1.18 1.31 1.42 8.09 9.67 8.71 8.04 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.28 9.12~9.60 0.39 0.48 0.60 0.76 18.67 15.17 12.13 9.58 

广汽集团 601238.SH 增持 10.28 11.70~12.70 1.06 1.27 1.44 1.56 9.70 8.09 7.14 6.59 

均胜电子 600699.SH 买入 22.12 28.82~30.13 0.42 1.31 1.28 1.61 52.67 16.89 17.28 13.74 

精锻科技 300258.SZ 买入 12.75 15.80~16.59 0.62 0.79 1.03 1.35 20.56 16.14 12.38 9.44 

隆鑫通用 603766.SH 增持 4.31 6.02~6.45 0.46 0.43 0.51 0.56 9.37 10.02 8.45 7.70 

三花智控 002050.SZ 增持 13.01 15.76~16.56 0.58 0.68 0.77 0.95 22.43 19.13 16.90 13.69 

金龙汽车 600686.SH 增持 7.71 13.20~13.86 0.79 0.66 0.76 0.88 9.76 11.68 10.14 8.76  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
601238.SH 广汽集团 2018H1 总体业绩符合预期，汽车金融营收增速略超预期  

广汽集团 8 月 24 日发布半年报，上半年营收 367.06 亿元，同比+5.91%；归母净利 69.13 亿元，同比+11.82%。公司自主

及合资乘用车上半年销量同比+5.36%，上半年业绩基本符合我们预期。汽车贸易营收同比放缓至+4.0%，略低于我们预期；

汽车金融业务营收同比+66.7%，略超我们预期。广汽传祺产品线持续丰富，新能源车研发加码并开始向合营企业导入，汽

车金融业务前景可期；合资新品有序投放，产能瓶颈不断突破。我们预测 2018-2020 年公司 EPS 分别为 1.27/1.44/1.56 元，

维持“增持”评级。 

  点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 新能源车及汽车金融前景可期 

600699.SH 均胜电子 高田并表增厚业绩，中报表现超预期 

8 月 23 日，公司披露 2018 年中报，2018 年 H1 实现营收 226.34 亿，同比+72.9%；归母净利 8.21 亿，同比+33.39%，扣

非后归母净利 4.56 亿。二季度实现营收 156.49 亿，同比+138.39%；归母净利 7.9 亿，同比+93.78%。公司业绩增长超过

此前预期，主要原因是高田并表后产能逐步释放和整合持续推进所致。高田交割后，均胜安全新获订单约 50 亿美元，我们

认为随着 KSS 和高田整合的推进，规模效应显现，公司毛利率有望逐步回升，我们预计公司 2018-20 年将分别实现盈利约

为 12.47/12.11/15.25 亿元，对应 EPS 分别约为 1.31/1.28/1.61 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：均胜电子(600699,买入): 高田并表增业绩，回购注销显信心 

300258.SZ 精锻科技 DCT 配套产品销售额大增，中报业绩符合预期，维持“买入”评级  

8 月 20 日，公司披露 2018 年半年报，公司在 2018 年 H1 累计实现营业收入 6.44 亿元，同比增长 23.01%；实现归母净利

1.59 亿元，同比增长 26.97%；受益于行业自动变速器市场需求快速增长，公司为 DCT 配套产品销售额同比增长超过 50%，

带动公司中报业绩实现较高增速，符合我们预期。公司为精锻齿轮细分龙头，行业存在较高技术门槛，随着公司产品在外资

及合资客户中主流品牌的配套业务占比提升及新能源项目积极推进，我们预计公司未来业绩有望继续保持较高增长，

2018-20 年 EPS 分别为 0.79/ /1.03/1.35 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：精锻科技(300258,买入): DCT 配套产品大增，中报符合预期 

603766.SH 隆鑫通用 中报营收保持小幅增长，净利低于预期 

8 月 16 日公司披露 2018 年半年度报告， 1-6 月公司累计实现营业收入 51.33 亿元，同比+8.27%；实现归母净利 4.17 亿

元，同比-16.71%；扣非后归母净利 3.80 亿元，同比-10.26%；综合毛利率 17.91%，同比下降 3.04 个百分点。受人民币对

美元汇率波动、原材料价格上涨和政府补贴减少等因素的综合影响，公司净利同比下滑较大，低于我们预期。公司部分非道

路发动机和小型家用发电机业务出口美国，我们认为该两项业务的盈利能力未来会受中美贸易政策波动的影响，调整公司评

级为“增持”评级！  

  点击下载全文：隆鑫通用(603766,增持): 受累汇率波动和原材料涨价，业绩低于预期 

002050.SZ 三花智控 Q2 业绩略低于预期，长期发展趋势向好 

公司 8 月 9 日公布半年报及股权激励方案。2018H1 营收 55.90 亿元，同比+15.15%；归母净利 6.77 亿元，同比+11.04%；

Q2 营收 30.13 亿元，同比+11.04%，归母净利 4.29 亿元，同比+9.95%。海外客户需求放缓、成本与费用提升，业绩略低

于我们预期。我们认为短期经营波动不改长期向好趋势，公司持续加大研发投入，股权激励绑定员工利益助力多元业务协同

发展。预测 2018-2020 年 EPS 0.68/0.77/0.95 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：三花智控(002050,增持): 股权激励与研发投入蓄力长期发展 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/ed9a0b67-bc38-4d56-b4da-fc06f6871767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/3c6bd46b-fd9d-41ec-aa16-be7a764b923d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/206bcefb-d037-4447-a07f-7ccca0f702d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0ea1c4a8-e554-4cdc-858c-970df0224818.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/7e9a271b-d31b-4826-b3f4-9665796384b9.pdf
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600686.SH 金龙汽车 业绩同比上升显著，毛利率下滑  

7 月 30 日，公司披露 2018 年半年度报告，公司 1-6 月累计实现营业总收入 90.29 亿元，同比+57.23%；实现归母净利润

7919.01 万元，同比+106.41%；扣非后归母净利润 2280.36 万元，同比+128.04%。公司业绩略低于此前预期，我们认为主

要原因是毛利率从 2017 年的 18.7%下滑到 12.6%，可能因上半年客车行业价格战所致。金龙联合成为公司全资子公司后，

有望增厚公司归母净利润，“三龙”整合进行中，公司未来盈利能力有望提升。公司将定增，积极布局智能驾驶和新能源等

先进技术。我们预计公司 2018-20 年 EPS0.66 元/0.76 元/0.88 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：金龙汽车(600686,增持): 业绩同比上升，后续看整合效果 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 建议关注公司一览表  

 11 月 23 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

比亚迪 002594.SZ 54.00 1.49 1.12 1.55 1.85 36.24 48.21 34.84 29.19  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/59037dcc-e3af-4e07-bdd6-03258a93273e.pdf
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行业动态 
 

图表4： 公司动态  
公司 具体内容 

银轮股份 银轮股份：关于获得长安福特新能源汽车供应商定点的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4887938.pdf 

均胜电子 均胜电子关于参加“宁波辖区上市公司投资者网上集体接待日活动”的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888613.pdf 

均胜电子 均胜电子关于股份回购实施结果的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888644.pdf 

均胜电子 均胜电子 2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888645.pdf 

均胜电子 均胜电子 2018 年第一次临时股东大会的法律意见书 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888643.pdf 

隆鑫通用 隆鑫通用关于子公司广州威能机电有限公司获得装备承制单位资格证书的公告 2018-11-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-23\4885127.pdf 

三花智控 三花智控：关于使用闲置自有资金进行现金管理的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883919.pdf 

三花智控 三花智控：公司章程（2018 年 11 月） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883929.pdf 

三花智控 三花智控：关于修改《公司章程》的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883921.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事对相关事项的独立意见 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883916.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事候选人声明（张亚平） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883922.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事提名人声明（一） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883928.pdf 

三花智控 三花智控：关于子公司成为德国宝马股份有限公司供货商的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883925.pdf 

三花智控 三花智控：海通证券股份有限公司关于公司使用闲置自有资金进行现金管理的核查意见 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883927.pdf 

三花智控 三花智控：第五届董事会第三十六次临时会议决议公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883912.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事提名人声明（三） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883926.pdf 

三花智控 三花智控：关于召开 2018 年第二次临时股东大会的通知的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883923.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事候选人声明（计骅） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883918.pdf 

三花智控 三花智控：关于监事会换届选举的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883917.pdf 

三花智控 三花智控：关于董事会换届选举的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883913.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事提名人声明（二） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883924.pdf 

三花智控 三花智控：第五届监事会第三十一次临时会议决议公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883914.pdf 

三花智控 三花智控：关于回购部分社会公众股份的预案 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883915.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事候选人声明（沈玉平） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883920.pdf 

精锻科技 精锻科技：关于公司收到大众汽车自动变速器（天津）有限公司 MEB 项目转子轴“采购提名协议”的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4885893.pdf 

精锻科技 精锻科技：关于承担“高档数控机床与基础制造装备”科技重大专项 2018 年度立项课题的公告 2018-11-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-20\4881262.pdf 

拓普集团 拓普集团关于参加“宁波辖区上市公司投资者网上集体接待日活动”的公告 2018-11-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-20\4877571.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于控股股东股份解除质押的公告 2018-11-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-17\4875302.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-24/4887938.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-24/4888613.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-24/4888644.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-24/4888645.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-24/4888643.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-23/4885127.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883919.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883929.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883921.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883916.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883927.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883912.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883926.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883923.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883918.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883917.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883924.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883914.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883915.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4883920.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-22/4885893.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-11/2018-11-20/4881262.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-20/4877571.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-17/4875302.pdf


 

行业周报（第四十七周）| 2018 年 11 月 26 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 6 

公司 具体内容 

均胜电子 均胜电子 2018 年第一次临时股东大会会议资料 2018-11-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-17\4876906.pdf 

广汽集团 广汽集团 H 股公告 2018-11-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-17\4876832.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于控股股东股份解除质押的公告 2018-11-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-15\4869643.pdf 

均胜电子 均胜电子关于股东股份质押及质押解除的公告 2018-11-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-15\4871348.pdf  

资料来源：财汇资讯等、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1） 政策实施不及预期：新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 客车销量不及预期：由于公交车电动化替代不及预期、下游采购放缓等原因，可能导

致下半年客车销量不及预期。 

5） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-17/4876906.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-17/4876832.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-15/4869643.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-11/2018-11-15/4871348.pdf
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