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 行情回顾：板块随大盘下跌，风电板块回调 

上周，电气设备板块报收 3976.39，下跌-5.19%。上证综指报收 2579.48，

下跌-3.72%；深证成指报收 7636.7，下跌-5.28%；沪深 300 指数报收 3143.48，

下跌-3.51%；创业板指数报收 1308.74，下跌-6.74%。子版块方面，电站设备版

块下跌-4.48%；输变电设备版块下跌-5.58%；风电版块下跌-6.14%，跌幅最大；

光伏版块下跌-4.35%；核电版块下跌-3.25%，跌幅最小；新能源车版块下跌-5.8%。 

 投资建议 

本周电气设备板块下跌 5.19%，跌幅大于同期上证综指和沪深 300 指数。

其中风电板块下跌 6.14%，回调明显。光伏板块下跌 4.35%，新能源汽车板块

下跌 5.8%。 

新能源：光伏方面，配额制征求意见稿第三次发布，明确配额制明年执行，

及前期政策持续对于光伏行业进行支持，明年新增装机目标有望提升，对于前

期调整充分的光伏龙头企业，未来市场份额有望提升，业绩将企稳反弹。推荐

中环股份，晶盛机电，隆基股份，正泰电器。 

风电方面，10 月份新增装机同比增长 86%，2019 年全年装机或超预期。

弃风率持续保持较低水平，风电行业持续向好迹象明显，海上风电近期加速核

准、开工新项目。行业底部回升确定性高，此外上游钢材成本的降低有望进一

步提升龙头企业业绩弹性。持续重点推荐东方电缆，天顺风能，金风科技。 

新能源车：特斯拉国内降价约 20%左右，抢占国内电动车市场。10 月锂

电总装机量达到 6.1GWh，增长的主要动力来自 EV 乘用车，月装机量达到

3.78GWh，同比增长高达 168.14%。2018 年前 10 个月累计锂电装机

35.64GWh，增速高达 90.15%。其中，增长的最主要动力是 EV 乘用车市场，

该市场装机量同比增长了 11GWh，增幅高达 124.51%，未来乘用车市场将成

为新能源汽车主要市场，高端产品将会获得更多市场份额。此外，新能源汽车

补贴调整政策仍未落地，抢装预期仍在，未来动力电池将形成强者恒强的净值

格局。推荐杉杉股份，恩捷股份，当升科技，中科电气，星源材质。 

电力设备：特高压板块建设提速，相关设备公司已进入收获期，开始陆续

中标国网大单。推荐受益龙头标的：平高电气、特变电工、许继电气、国电南

瑞。 

本周组合 

东方电缆、天顺风能、金风科技、中环股份、晶盛机电、杉杉股份、恩捷

股份、信捷电气 

风险提示  
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行业增速不及预期的风险；特高压核准不及预期的风险；政策不确定性的

风险 
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一、行情回顾 

上周，电气设备板块报收 3976.39，下跌-5.19%。上证综指报收 2579.48，下跌-3.72%；

深证成指报收 7636.7，下跌-5.28%；沪深 300 指数报收 3143.48，下跌-3.51%；创业板

指数报收 1308.74，下跌-6.74%。         

图表1： 近 12 个月行业相对走势 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

图表2： 主要板块周涨跌幅 

 

资料来源:中信指数，联讯证券 

子版块方面，电站设备版块下跌-4.48%；输变电设备版块下跌-5.58%；风电版块下

跌-6.14%，跌幅最大；光伏版块下跌-4.35%；核电版块下跌-3.25%，跌幅最小；新能源

车版块下跌-5.8%。       
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图表3： 电力设备子板块一周涨跌幅 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

个股方面，本周涨幅前五依次是摩恩电气(16.54%)、*ST 佳电(11.6%)、金雷风电

(8.96%)、比亚迪(4.75%)、智光电气(4.07%)；本周跌幅前五依次是华仪电气(-25.64%)、

金利华电(-18.45%)、温州宏丰(-17.32%)、中闽能源(-14.78%)、诺德股份(-13.67%)。  

图表4： 上周涨跌幅前五股票 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表5： 本周换手率前 10个股 

股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

600290.SH 华仪电气 +79.58% -25.64% 419.28 

300018.SZ 中元股份 +73.78% -12.33% 255.23 

002451.SZ 摩恩电气 +70.53% 16.54% 293.67 

002606.SZ 大连电瓷 +60.57% 2.29% 243.89 

300069.SZ 金利华电 +47.90% -18.45% 44.26 

300283.SZ 温州宏丰 +40.22% -17.32% 85.65 

002112.SZ 三变科技 +40.17% -6.24% 73.84 

300491.SZ 通合科技 +37.78% -11.81% 19.36 
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股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

002058.SZ 威尔泰 +37.15% -6.05% 53.29 

002359.SZ 北讯集团 +36.98% -9.71% 261.82 

资料来源：Wind,联讯证券 

二、新能源 

中国光伏行业年度大会在合肥召开 

2018年 11 月 22 日，中国光伏行业年度大会暨智慧能源创新论坛在合肥皇冠假日酒

店隆重召开。中国光伏行业协会副理事长兼秘书长王勃华在大会上介绍了 2018 年 1-10

月我国光伏发展情况。 

王勃华表示，制造端 1-9 月产能利用情况分化明显，体量大的企业全年利用率保持

在 70%以上，体量小的不到 50%。国内市场情况，国内 1-10 月份新增装机约 36GW，

累计装机超过 165GW，集中式下降约四成。前三季度分布式仅有 2%的增长。预计到 2022

年，组件成本可降低为 1 元/W。预计 2022 年仍会有 30%左右的下降，主要表现在技术

方面。 

1.数据 

据 PVIfoLink 数据显示，硅料：本周硅料价格持稳，市场新成交数量不多。预计下

周将开始 12 月的价格洽谈，随着市场的库存慢慢出现，预估低价可能会再往下，均价方

面则视大厂间的博弈状况，基本可能仍是以拖待降的方式，因此 12 月的合约可能会延续

一两周来进行议价。海外部分也保持稳定，成交主要在每公斤 8.3-9 美元之间。硅片：

本周国内多晶硅片的成交价微降，目前一线主流价格在每片 2.05 元人民币，高低价之间

的差异并不大。海外部分则因为汇率调整、以及更贴近人民币报价的因素，价格也呈现

下修的情况。下周陆续进行 12 月的价格议价，预计海外价格还可能往下成交。国内部分

则看法较为保守，仍需观察硅料价格。单晶硅片目前需求较好，价格基本不变。电池片：

本 周高效单晶 PERC 随应用领跑者续热，中国国内价格部分，21.5%+的单面 PERC 电

池片持续一片难求，因缺货缘故，市场上部分厂家小有上涨，但市场均价仍维持在 1.2

元人民币的水平；双面高效电池片本周则仍是高档持稳在每瓦 1.25 元人民币；转换效率

21.4%及以下的单晶 PERC 电池片价格本周也未有变化。组件：受到领跑者拉货影响，

高效 PERC 组件可能一路供应紧张至农历年前，故预期短期内领跑者所需的单面、双面

310W PERC 组件海内外都有需求支撑，价格稳定。 
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图表6： 光伏经理人指数 

 

资料来源: Solarzoom，联讯证券 

 

 

图表7： 多晶硅料价格走势  图表8： 硅片价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表9： 电池价格走势  图表10： 组价价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表11： 多晶硅片、电池价格走势  图表12： 单晶硅片、电池价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表13： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

道明光学 

 

公司全资子公司龙游道明和华威新材料于近期分别收到中华人民共和国国家知识产权局颁发的发明专利证书和实

用新型专利证书。 

林洋能源 公司预中标项目国家电网有限公司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标采购项目。 

易事特 公司近日取得中华人民共和国国家知识产权局颁发的发明专利证书 2个。 

国电南自 

 

公司董事会于近日收到公司副总经理严平先生的书面辞职报告。因个人原因，严平先生向本届董事会提出申请，辞

去公司副总经理职务。 

东方电子  

 

子公司威思顿公司近日收到国家电网有限公司中标结果的公示，确定威思顿公司为国家电网有限公司 2018 年第二

次电能表及用电信息采集设备招标项目的中标人，共中标 7个包，中标金额共计 28,572.90 万元。 

中电兴发 公司全资子公司北京中电兴发于近日取得美国专利局颁发的发明专利证书，专利名称:智能监测装置和方法。 

资料来源：公司公告，联讯证券 
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多晶硅片(156mm×156mm)（美元/片） 

单晶硅片(156mm×156mm)（美元/片） 
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多晶硅电池(156mm×156mm)（美元/片） 

单晶硅电池(156mm×156mm)（美元/片） 
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晶硅光伏组件（美元/瓦） 

薄膜光伏组件（美元/瓦） 
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3.重要行业新闻 

广东又一超大型海上风电场项目核准前公示，规模 60万千瓦。 
http://www.sohu.com/a/276450263_408441 

 

发改委同意四川省、青海省开展可再生能源就近消纳综合试点。 

http://www.gtja.com/cos/finance/detail/593370829123183.html 

 

前三季度光伏装机数据出炉，新增装机同比下降 19.7%，鲁浙豫苏四省分布式装机 

占全国 49.1%。 

http://www.sohu.com/a/276557191_703050 

 

广东省连续核准批复 5个海上风电项目，规模共计 1781.5MW，总投资超过 335亿 

元。 

http://dy.163.com/v2/article/detail/E16548A90514C30V.html 

 

可再生能源电力配额制将于 2019年 1月 1 日执行 

http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2018-11-20/doc-   

ihmutuec1802472.shtml 

三、新能源汽车 

1.数据 

本周，三元正极价格持续下跌，523 型下跌 8000 元/吨,111 型下跌 1 万元/吨；前驱

体价格继续下跌2000元/吨，钴酸锂价格继续下跌1万元/吨。铝塑膜价格下跌2元/平方。 

图表14： 锂电池产业链数据 

 
规格 现价 周变化 月变化 

 
近期均价 

 
备注 

    
 
    18 年 10 月  18 年 9 月 18 年 8 月    

前驱体 三元前驱体 10.95 -0.2 -0.5 11.47  11.60  11.81  万元 /吨  

正极 三元 523 型 16.6 -0.8 -1.3 17.90  18.05  18.80  万元 /吨  

  三元 111 型 21.5 -1 -1 22.50  22.63  23.60  万元 /吨  

   磷酸铁锂 61.5 0 0 24.60  6.59  7.66  万元 /吨  

  钴酸锂 32.5 -1 -1.65 34.43  36.63  38.80  万元 /吨  

负极 天然石墨（中端） 4.25 0 0 4.25  4.25  4.25  万元 /吨  

  人造石墨（中端） 4.75 0 0 4.75  4.75  4.75  万元 /吨  

隔膜 湿法 16um（国产中端） 1.95 0 0 1.95  1.95  2.35  元 /平方  

  湿法 16um（进口） 5.5 0 0 5.50  5.50  6.30  元 /平方  

  干法 16um（国产中高端） 1.45 0 0 1.45  1.45  1.57  元 /平方  

  干法 16um（进口） 4.5 0 0 4.50  4.50  4.90  元 /平方  

电解液 三元 2.2Ah 4.15 0 0 4.15  4.15  4.15  万元 /吨  

  磷酸铁锂 4.15 0 0 4.15  4.15  4.15  万元 /吨  

电芯 动力 18650 2Ah（国产中端） 5.9 0 0 5.90  5.90  5.90  元 /个 

  动力 18650 2.9Ah（松下） 14.25 0 0 14.25  14.25  14.25  元 /个 

  容量 18650 2Ah（国产中端） 5.35 -0.1 -0.1 5.45  5.45  5.45  元 /个 

  容量 18650 2.9Ah（松下） 14.75 0 0 14.75  14.35  14.35  元 /个 

http://www.sohu.com/a/276450263_408441
http://www.gtja.com/cos/finance/detail/593370829123183.html
http://www.sohu.com/a/276557191_703050
http://dy.163.com/v2/article/detail/E16548A90514C30V.html
http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2018-11-20/doc-%20%20%20ihmutuec1802472.shtml
http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2018-11-20/doc-%20%20%20ihmutuec1802472.shtml
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  容量 18650 3Ah（三星） 16.75 0 0 16.75  16.75  16.75  元 /个 

  动力三元软包（国产中端） 2.75 0 0 2.75  2.75  2.75  元 /kWh 

其他 六氟磷酸锂 11.1 0 0.1 11.00  11.63  12.00  万元 /吨  

  铜箔 8um 8.95 0 0 8.95  8.98  9.09  万元 /吨  

  铝箔 16um 2.4 0 0 2.40  2.40  2.38  万元 /吨  

  铝塑膜（凸版） 28.5 -2 -2 30.50  30.50  30.50  元 /平方  

资料来源：CIAPS，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表15： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

安科瑞 

 

公司于近日取得中华人民共和国局颁发的发明专利证书 1份，取得的专利具体情况如下： 发明名称：一种不接

地供电系统用的绝缘监测方法。 

恒顺众昇  

 

公司与其它三方签订了《成立中交青岛开发建设有限公司的协议书》，共同投资设立中交青岛开发建设有限公

司，本次对外投资事项构成了关联交易。 

尚纬股份 

 

公司于 2018 年 11 月 21 日收到四川省科学技术厅、四川省财政厅、国家税务总局四川省税务局联合颁发的《高

新技术企业证书》。 

资料来源：公司公告，联讯证券 

 

3.重要行业新闻 

日产电动车本土化决心：电池/电机等主要零部件在华生产。 

https://www.d1ev.com/news/shichang/81534 

 

享受补贴不退坡最惠待遇，氢燃料电池汽车剑指 100 万辆目标。 

http://www.sohu.com/a/276678642_607810 

 

广东省发布《广东省新能源汽车动力蓄电池回收利用试点企业名单（第一批）》 

http://www.gdei.gov.cn/ywfl/jnhxhjj/201811/t20181114_130866.htm 

 

四、电力设备 

1.数据 

最近一周，铜价略有反弹，LME 铜现货结算价为 6246 美元/吨；铝价继续走低，LME

铝现货结算价为 1941.5 美元/吨。硅钢价格平稳，较上周并无明显变动，武刚（广州）

取向硅钢价格价格仍为 14100 元/吨，宝钢无取向硅钢价格 5450元/吨。 

  

https://www.d1ev.com/news/shichang/81534
http://www.sohu.com/a/276678642_607810
http://www.gdei.gov.cn/ywfl/jnhxhjj/201811/t20181114_130866.htm
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图表16： 铜价格走势  图表17： 铝价格走势 

 

 

 

资料来源: LME，联讯证券  资料来源: LME，联讯证券 

 

图表18： 无取向硅钢价格走势（元/吨）  图表19： 取向硅钢价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表20： 中厚板价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表21： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

上海电气  

 

公司预计要变更募集资金投资项目，收购吴江市太湖工业废弃物处理有限公司 100%股权项目、收购宁波海锋环

保有限公司 100%股权项目。 

蓝海华腾 同意公司注销全资子公司安徽蓝海华腾和锦州蓝海华腾。 

科林电气 

 

中标国家电网有限公司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动，中标产品为 2 级单相费控智能电能

表，中标金额 8,320.68 万元。 

光一科技 

 

公司为“国家电网有限公司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动”中标单位，公司中 2 个包，中标

金额为人民币 5,721.25 万元。 

 平高电气 

 

公司控股股东平高集团与国网甘肃省电力公司等单位签订一批输配变电项目合同，此批项目合同总金额为 15.44

亿元。平高集团此批签订合同的相关主设备将由公司及下属子公司提供。 

通达股份 

 

本公司为乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程线路材料的中标候选人，中标物资为 800kV 钢芯铝

绞线。上述中标物资总价值共计人民币 10681.5632 万元，约占公司 2017 年度营业收入的 6.51%。 

中电电机 公司拟出资 10万元港币设立中电电机（香港）有限公司，公司出资比例为 100%。 

金冠股份 

 

子公司能瑞自动化收到了国家电网有限公司发出的《国家电网公司招标活动中标通知书》中标总金额：

11162.466525 万元，占公司 2017 年营业收入的 15.06%。 

科陆电子 

 

公司为 1级三相智能电能表、2级单相智能电能表、集中器/采集器、专变采集终端 4个分标的中标人，预计中

标总金额约为人民币 18,559.36 万元。 

炬华科技 

 

公司为“2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动”中标单位，共中 4 个包，合计总数量 858,000 只，

总金额为 20,186.9348 万元。 

风范股份 

 

中标乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程线路材料项目，合计中标金额约 2.99亿元，约占公司 2017

年经审计的营业收入的 13.54%。 
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公司名称 公司动态 

新联电子 

 

公司为“国家电网有限公司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动”中标单位，共中 2个包，中标的

总金额为 6062.97 万元。 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

配网自动化将快速增长，2020年实现配电自动化 90%覆盖率的目标 

                            http://www.chyxx.com/industry/201811/692793.html 

 

江毅出任国家电投总经理 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1617666502858111496&wfr=spider&for=pc 

五、风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 

  

http://www.chyxx.com/industry/201811/692793.html
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1617666502858111496&wfr=spider&for=pc
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