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❖ 川财周观点 

本周受市场整体影响板块跌幅较大，其中除去大连圣亚小幅上涨外，其余所有

个股均有所调整。子板块中，酒店、景区、旅游综合和餐饮分别下跌了 7.77%、

4.24%、3.05%、2.44%。受四季度淡季和国内市场消费相对低迷的影响，近期

旅游板块景气度相对较弱。我们认为三季报的稳定业绩和细分行业的景气度向

好有望成为近期的投资主线。建议重点关注复制扩张能力较强且保持稳定增长

的旅游演艺板块和近期处于震荡调整但行业景气度稳定向好的免税板块。相关

标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 6.22%，收于 8074.13 点。沪深 300 指数下跌 3.51%，

休闲服务指数下跌 4.04%。板块共 1 支个股上涨，30 支个股下跌，唯一上涨的

是大连圣亚（6.35%）；跌幅前 5 的分别是科锐国际（-11.13%）、众信旅游

（-9.82%）、首旅酒店（-9.23%）、国旅联合（-8.98%）、张家界（-8.78%）。 

❖ 公司公告  

1、锦江股份（600754）：公司以 3.51 亿元收购铂涛 3.5%少数股权（主要由郑

南雁持有），收购完成后公司对铂涛持股比例由 93%上升至 96.5%，此次收购对

铂涛集团整体定价为 100 亿元，与 15 年 9 月公司收购铂涛 81%以及后续 17 年

10 月收购何伯权持有铂涛 12%股权交易对价分别为 103 和 100 亿元。 

❖ 行业动态 

1、中免集团和阿里巴巴集团签署了战略合作备忘录。此次战略合作内容涉及

阿里巴巴旗下飞猪、阿里云、支付宝、菜鸟物流等多个业务线，未来双方将建

立长期稳定互利共赢的战略合作伙伴关系，通过资源共享和优势互补，携手打

造免税新零售、旅游购物领域新模式。（中免集团） 

2、2018 年 10月，中国赴韩游客共计 47.53 万人次，同比增长 37.6%。1-10月，

中国赴韩游客累计共计 396.90 万人次，同比增长 12.2%。自今年 3月开始恢复

增长以来，中国赴韩游客连续 8个月正向增长。（韩国旅游发展局） 

3、泰国移民局向包括中国在内的 21个国家和地区的游客正式推出电子落地签

证，目前廊曼机场、素万那普机场、普吉机场都已开通电子落地签通道，清迈

机场及甲米机场将在近期开通。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本本周受市场整体影响板块跌幅较大，其中除去大连圣亚小幅上涨外，其余所

有个股均有所调整。子板块中，酒店、景区、旅游综合和餐饮分别下跌了 7.77%、

4.24%、3.05%、2.44%。 

受四季度淡季和国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游板块景气度相对较弱。

我们认为三季报的稳定业绩和细分行业的景气度向好有望成为近期的投资主

线。建议重点关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和近期处

于震荡调整但行业景气度稳定向好的免税板块。相关标的：宋城演艺（300144）、

中国国旅（601888）。 

 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 0.53%，其中餐饮旅游指数下跌

3.91%,沪深 300 指数下跌 3.51%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 6 位。银行、食品饮料和

医药板块表现突出。 
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，本周，餐饮旅游板块震荡下调，共 1 支个股上涨，30 支个股下跌。唯

一上涨的是大连圣亚（6.35%）；跌幅前 5 的分别是科锐国际（-11.13%）、众

信旅游（-9.82%）、首旅酒店（-9.23%）、国旅联合（-8.98%）、张家界（-8.78%）。 

 

表格 1. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300662.SZ 科锐国际 -11.13  26.84 48  1937  112  45  46  1.1  4.7  8.8  

002707.SZ 众信旅游 -9.82  6.89 58  13147  275  22  24  1.0  12.0  -36.5  

600258.SH 首旅酒店 -9.23  16.33 160  8747  888  19  19  0.6  -1.3  -27.2  

600358.SH 国旅联合 -8.98  3.75 19  0  0  0  -67  0.0  4.5  -42.7  

000430.SZ 张家界 -8.78  5.40 22  553  46  50  45  0.0  7.4  -36.8  

000721.SZ 西安饮食 -8.48  4.21 21  0  0  0  -196  0.0  6.3  -25.5  

002059.SZ 云南旅游 -8.43  5.65 41  1870  114  44  114  0.5  5.2  -23.9  

600754.SH 锦江股份 -7.94  22.85 205  14674  1104  20  22  0.9  -0.1  -28.2  

000524.SZ 岭南控股 -7.90  7.46 50  7261  238  22  26  0.7  10.8  -32.6  

000796.SZ 凯撒旅游 -7.48  7.42 60  9076  331  18  32  0.5  19.1  -47.3  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司以 3.51 亿元收购铂涛 3.5%少数股权（主要由郑南

雁持有），收购完成后公司对铂涛持股比例由 93%上升至 96.5%，此次收购对

铂涛集团整体定价为 100 亿元，与 15 年 9 月公司收购铂涛 81%以及后续 17

年 10 月收购何伯权持有铂涛 12%股权交易对价分别为 103 和 100 亿元。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

锦江股份 

关于收购控股

子公司少数股

东股权暨关联

交易的公告 

公司以 3.51 亿元收购铂涛 3.5%少数股权（主要由郑南雁持有），收购完成后公司对

铂涛持股比例由 93%上升至 96.5%，此次收购对铂涛集团整体定价为 100 亿元，与

15 年 9 月公司收购铂涛 81%以及后续 17年 10 月收购何伯权持有铂涛 12%股权交易

对价分别为 103 和 100 亿元。 

众信旅游 

发行股份购买

资产暨关联交

易报告书 

公司 11 月 19日披露收购报告书，拟以 3.582 亿元对价，收购竹园国旅 30%股权，

实现对其的全资控股。报告书称，收购方式为，以 10.71 元/股的价格，向郭洪斌

等 6名交易对方发行 3344.54 万股股份。报告书显示，竹园国旅专注于出境游批发

业务。公司表示，本次交易后，双方将进一步在产品设计、上游资源采购和下游客

户资源三方面共享共建，发挥协同效应，巩固出境游批发业务龙头的行业地位。本

次交易已获证监会核准。 

曲江文旅 

关于控股子公

司收到同意在

全国中小企业

股份转让系统

挂牌的函的公

告 

公司控股子公司西安曲江智造文化旅游产业股份有限公司（以下简称：曲江智造）

于 2018 年 11 月 22 日收到全国中小企业股份转让系统有限责任公司（以下简称：

股转系统）《关于同意西安曲江智造文化旅游产业股份有限公司股票在全国中小企

业股份转让系统挂牌的函》（股转系统函[2018]3834 号），股转系统同意曲江智造股

票在全国中小企业股份转让系统挂牌，转让方式为集合竞价转让。 

曲江文旅 

关于控股股东

增持公司股份

进展的公告 

2018 年 11月 22 日，西安曲江旅游投资（集团）有限公司（以下简称：旅游投资集

团）通过上海证券交易所证券交易系统增持公司股份数量 448,700 股，增持金额

5,214,012.00 元，增持数量占公司股份总数的 0.25%。2018 年 6 月 25 日至 2018

年 11 月 22日期间，旅游投资集团通过上海证券交易所证券交易系统累计增持公司

股份数量 1,795,100 股，累计增持金额 20,964,687.01 元，累计增持数量占公司股

份总数的 1.00%。旅游投资集团基于对公司未来发展前景的信心，为维护资本市场

稳定，切实保护中小股东利益，通过上海证券交易所证券交易系统增持公司股份 

全聚德 

关于持股 5%

以上股东减持

股份预披露公

告 

公司于近日收到公司股东 IDG 资本管理（香港）有限公司《股份减持计划告知函》，

IDG 资本持有公司 17,369,766 股股份（占公司总股本比例为 5.63%），计划在本公

告披露之日起以集中竞价交易、大宗交易或协议转让方式减持所持公司 17,369,766

股股份（占公司总股本比例为 5.63%）。采取集中竞价交易方式减持拟在本公告披露

之日起 15 个交易日后的 6 个月内进行；采取大宗交易方式减持拟在本公告披露之

日起 3个交易日后的 6 个月内进行；采取协议转让方式减持拟在本公告披露之日起
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的 6个月内进行。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）中免集团和阿里巴巴集团签署了战略合作备忘录。此次战略合作内容涉及

阿里巴巴旗下飞猪、阿里云、支付宝、菜鸟物流等多个业务线，未来双方将建

立长期稳定互利共赢的战略合作伙伴关系，通过资源共享和优势互补，携手打

造免税新零售、旅游购物领域新模式。2）根据韩国旅游发展局的数据显示：

2018 年 10 月，中国赴韩游客共计 47.53 万人次，同比增长 37.6%。1-10 月，

中国赴韩游客累计共计 396.90 万人次，同比增长 12.2%。3）泰国移民局向

包括中国在内的 21 个国家和地区的游客正式推出电子落地签证，目前廊曼机

场、素万那普机场、普吉机场都已开通电子落地签通道，清迈机场及甲米机场

将在近期开通。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中免集团：与阿里巴巴

集团签署战略合作协议 

2018年 11月 20 日，在阿里巴巴集团杭州总部，中国免税品（集团）有限责任公司（简

称“中免集团”）和阿里巴巴集团签署了战略合作备忘录。此次战略合作内容涉及阿里

巴巴旗下飞猪、阿里云、支付宝、菜鸟物流等多个业务线，未来双方将建立长期稳定

互利共赢的战略合作伙伴关系，通过资源共享和优势互补，携手打造免税新零售、旅

游购物领域新模式。 

10 月份中国赴韩游客同

比增长 37.6%，连续 8

个月正向增长 

根据韩国旅游发展局的数据显示：2018 年 10 月，中国赴韩游客共计 47.53 万人次，

同比增长 37.6%。1-10 月，中国赴韩游客累计共计 396.90 万人次，同比增长 12.2%。 

泰国:推出电子落地签

证 大幅缩短游客入境

时间 

泰国移民局代局长素拉切 11 月 21日宣布，泰国移民局向包括中国在内的 21个国家和

地区的游客正式推出电子落地签证，预计将大幅缩短游客在泰国机场办理落地签的时

间，为游客提供方便。目前廊曼机场、素万那普机场、普吉机场都已开通电子落地签

通道，清迈机场及甲米机场将在近期开通。 

琼韩旅游业界达成战略

合作，双方将在海南设

立中外合资旅行社 

近日海南旅游业界与韩国旅游业界战略合作协议签署仪式在韩国首尔举行，双方就开

展全面营销合作、在海南设立新的中外合资旅行社和开通首尔⇌博鳌旅游航线进行签

约。此举旨在进一步落实海南全岛建设自由贸易试验区，逐步探索、稳步推进中国特

色自由贸易港建设的相关部署。签约仪式上，海南省旅游和文化广电体育厅与韩国模

德集团签署了战略合作协议，就借助模德旅游集团在韩渠道优势共同开展整合营销达

成合作意向。模德旅游集团是韩国第二大旅行社。作为战略合作关系的一部分，海南

高丽假期国际旅行社与韩国模德旅游集团进一步签署合作协议。双方将共同在海南设

立合资旅行社，为更多韩国游客提供海南旅游服务及产品。这将是党中央决定支持海

南全岛建设自由贸易试验区，逐步探索、稳步推进中国特色自由贸易港建设以来，继

英国 ThomasCook（托迈酷克）旅游集团与上海复星集团在三亚成立中外合资旅行社后，
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在海南落地的第二家中外合资旅行社。 

携程：与横滨战略合作 

助力横滨旅游产业升级 

11 月 19 日，日本横滨市市长林文子访问携程上海总部，并与携程旅行网 CEO 孙洁签

订了战略合作协议。双方将在目的地营销推广、产品开发等多领域进行深度合作。今

年恰逢上海与横滨缔结友好城市 45周年，携程与横滨的战略合作无疑将成为中日民间

交流领域的又一里程碑。 

格林酒店：2018 年第三

季度营收同比增长 22% 

格林酒店集团（纽交所交易代码：GHG）（以下简称“格林酒店”或“公司”）2018 年

11 月 19 日公布了截至 2018 年 9 月 30 日未经审计的第三季度财报业绩。财报显示，

格林酒店 2018 财年第三季度营业收入为 2.57 亿元人民币（约合 3，740 万美元），同

比增长 21.6%。净利润同比增长 36%，为 1.52 亿元人民币（约合 2，220 万美元）。按

照非美国通用会计准则，调整后的 EBITDA（息税折旧摊销前利润）同比增长 24.2%，

为 1.56 亿元人民币（约合 2，278 万美元）。公司每股摊薄利润为 1.50 元人民币（约

合 0.22 美元）。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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