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报告导读 

钢材总库存上周首次上升 3.54 万吨，钢材现货成交趋弱，钢价继

续下行。11 月至明年 2 月是需求淡季，长流程板材毛利下降至年内低

位的 300 元/吨，短流程电炉钢的毛利亦微薄，促使钢厂陆续进行主动

性减产（检修面积增加也说明了这一点）。重点关注业绩有支撑并且未

来继续有增长的标的：常宝股份、上海钢联、浙商中拓和大冶特钢。 

钢材社会库存小幅下降，钢厂库存小幅上升。钢厂总库存为 462.53 万吨，

涨幅为 5.47%，螺纹钢厂库存涨幅为 3.79%；线材涨幅为 8.21%；热轧卷涨幅

11.86%。社会库存合计 842.4 万吨，跌幅为 2.37%，线材社会库存跌幅为 2.85%；

螺纹钢跌幅 3.34%；冷轧的跌幅为 0.33%，热轧跌幅为 1.9%。 

钢材各品种现价下跌，期货价格下跌。螺纹钢价格 3970 元/吨，环比跌幅

9.77%；热轧价格 3740 元/吨，环比下跌 1.84%；高线价格为 4190 元/吨，环比

下跌 10.47%；冷轧环比下跌 3.44%；中厚板跌幅为 6.02%。螺纹钢和焦炭期货

收盘价分别下跌 6.72%和上涨 9.21%。铁矿石期货收盘价环比下跌 4.61%；热

轧期货跌幅为 4.06%。 

吨钢毛利下降。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中厚板、电炉钢利润分

别为 720 元/吨、760 元/吨、308 元/吨、206 元/吨、341 元/吨、241 元/吨；跌

幅分别为 34.43%、34.15%、39.74%、50.26%、45.71%、57.3%。 

环保限产制约供给力度持续。全国高炉开工率为 67.82%，涨幅 0.21%；全

国高炉检修容积跌幅为 3.75%。沪市线螺采购量为 31630 吨，环比上涨 29.77%。 

 

投资建议：11 月至明年 2 月是钢铁需求淡季，长流程板材毛利下降至年内

低位的 300 元/吨，短流程电炉钢的毛利亦微薄，促使钢厂陆续进行主动性减

产（检修面积增加也说明了这一点）。重点关注业绩有支撑并且未来继续有增

长的标的：常宝股份、上海钢联、浙商中拓和大冶特钢。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块跌幅为 7.31%，跑输沪深 300 指数 3.81 个百分点。 

钢材品种价格下跌，铁矿石和废钢价格小幅下跌，焦炭价格下跌。螺纹钢价格 3970 元/吨，环比跌幅 9.77%；热

轧价格 3740 元/吨，环比下跌 1.84%；高线价格为 4190 元/吨，环比下跌 10.47%；冷轧环比下跌 3.44%；中厚板跌幅

为 6.02%。原料方面，62%澳洲粉矿价格为 69.2 美元/干吨，下跌 7.74%；普氏铁矿石价格指数为 72.1 美元/吨，跌幅

为 4.06%；唐山铁精粉价格 720 元/吨，下跌 9.43%。唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2515 元/吨，下跌 3.82%；张家

港废钢 2320 元/吨，环比下跌 3.73%。吨钢毛利下跌，螺纹钢利润为 720 元/吨，下跌 34.43%；线材跌幅为 34.15%；

热轧卷板利润跌幅为 39.74%；冷轧卷板跌幅 50.26%；中厚板跌幅 45.71%；电炉钢跌幅为 57.3%。 

 

上周高炉开工率小幅下降，厂库有所增加。全国高炉开工率为 67.54%，跌幅 0.41%；全国高炉检修容积达到

172063m³，涨幅为 5.76%。沪市线螺采购量为 22176 吨，环比下跌 28.89%。全国建筑钢材成交量 152255 吨，跌幅为

7.24%；钢银超市成交量跌幅 13.44%；找钢超市成交量跌幅为 34.44%。社会库存小幅下降，钢厂库存小幅上升。总社

会库存 842.36 万吨，环比减少 20.43 万吨，跌幅为 2.37%。具体来看，线材库存 100.82 万吨，环比下跌 2.85%；螺纹

钢库存 306.85 万吨，跌幅 3.34%；冷轧跌幅为 0.33%，热轧跌幅为 1.9%。国内 110 家钢厂总库存为 462.5 万吨，涨幅

为 5.47%，其中，螺纹钢上涨 3.79%；线材上涨 8.21%；热轧卷涨幅为 11.86%。 

1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.11.19—2018.11.23）申万一级行业指数以涨为主，钢铁指数跌幅较大。钢铁行业指数为 2350，周环比

下跌 7.31%，沪深 300 指数跌幅为 3.51%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 3.81 个百分点，跑输上证综指 3.6 个百分点，

跑输创业板指数 0.58 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,350 -7.31% -5.76% -26.49% 

沪深 300 指数 3,143 -3.51% -1.25% -25.64% 

上证综指 2,579 -3.72% -0.59% -24.81% 

创业板指数 1,309 -6.74% 1.29% -29.39% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股以跌为主。其中，中原特钢涨幅第一，涨幅为 3.54%；涨幅第二的为杭钢股份，涨幅为-0.42%。

其次是浙商中拓，下跌 3.68%。 

 

表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

中原特钢 3.54% 24.84% 1.06 -28.45 

杭钢股份 -0.42% 4.45% 0.63 7.16 

钢研高纳 -2.63% 5.60% 1.14 50.95 

本钢板材 -3.59% -0.79% 0.24 13.36 

浙商中拓 -3.68% 4.60% 0.51 13.70 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、浙商证券研究所 

2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格小幅下跌 

2.1.1. 铁矿石价格小幅下跌 

上周铁矿石价格小幅下跌。62%澳洲粉矿价格为 69.2 美元/干吨，下跌 7.74%；58%澳洲粉矿价格为 60 美元/干吨，

下跌 8.82%；普氏铁矿石价格指数为 72.1 美元/吨，跌幅为 4.06%。唐山铁精粉价格 720 元/吨，下跌 9.43%。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/23 2017/11/23 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 69.2 75.0 74.9 67.5 -7.74% -7.62% 2.44% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 60.0 65.8 63.4 53.8 -8.82% -5.44% 11.53% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 72.1 75.1 74.8 67.7 -4.06% -3.68% 6.43% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 720.0 795.0 765.0 645.0 -9.43% -5.88% 11.63% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%



 
 
 

 
[table_page] 行业周度报告 

 

http://research.stocke.com.cn 

6/14 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭和废钢价格小幅下跌 

截止 11 月 23 日焦炭价格小幅下跌，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2515 元/吨，下跌 3.82%；唐山准一级冶金

焦到厂价 2600 元/吨，下跌 3.7%；山西临汾一级冶金焦车板价为 2550 元/吨，下跌 3.77%。上周福建废钢价格为 2820

元/吨，下跌 1.05%，张家港废钢 2320 元/吨，环比下跌 3.73%。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/23 2017/11/23 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2550 2650 2450 1840 -3.77% 4.08% 38.59% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2600 2700 2550 1670 -3.70% 1.96% 55.69% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2515 2615 2465 1615 -3.82% 2.03% 55.73% 

福建废钢 2820 2850 2780 2055 -1.05% 1.44% 37.23% 

张家港废钢 2320 2410 2490 1900 -3.73% -6.83% 22.11% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格下跌 

上周钢材价格继续下跌。螺纹钢价格 3970 元/吨，环比跌幅 9.77%；热轧价格 3740 元/吨，环比下跌 1.84%；冷轧

价格 4210 元/吨，环比下跌 3.44%；中厚板价格 3900 元/吨，跌幅为 6.02%；高线价格为 4190 元/吨，环比下跌 10.47%。

11 月中旬后，钢市面临冬季需求萎缩，后期库存或将增加，叠加市场当前恐高情绪，短期内钢价下行压力增加。  

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/23 2017/11/23 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3970 4400 4640 4320 -9.77% -14.44% -8.10% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4210 4360 4730 4790 -3.44% -10.99% -12.11% 

高线：HPB300：上海 4190 4680 4900 4560 -10.47% -14.49% -8.11% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3740 3810 4180 4100 -1.84% -10.53% -8.78% 

普碳中板: 20mm:上海 3900 4150 4360 4130 -6.02% -10.55% -5.57% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格下跌 

上周期货价格下跌。铁矿石期货收盘价 497 元/吨，环比下跌 4.61%；焦炭期货价格为 2188 元/吨，下跌 9.21%，

螺纹钢 3623 元/吨，环比下跌 6.72%，热轧板卷 3477 元/吨，环比下跌 4.06%。从基差角度上来看，铁矿石，焦炭，热

轧板卷和螺纹钢呈贴水，基差分别为 36，327，347 元和 263 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/23 2017/11/23 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 497 521 520 508 -4.61% -4.33% -2.07% 

焦炭 2188 2410 2378 1969 -9.21% -7.99% 11.12% 

螺纹钢 3623 3884 4142 3826 -6.72% -12.53% -5.31% 

热轧板卷 3477 3624 3873 3992 -4.06% -10.22% -12.90% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/23 2017/11/23 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 36 55 55 -10 -34.63% -35.18% -448.18% 

焦炭 327 205 87 -354 59.51% 275.86% -192.37% 

螺纹 347 516 498 494 -32.75% -30.32% -29.76% 

热轧板卷 263 186 307 108 41.40% -14.33% 143.52% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利下降。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 720 元/吨，下跌 34.43%；线

材利润为 760 元/吨，跌幅幅为 34.15%；热轧卷板利润为 308 元/吨，跌幅为 39.74%；冷轧卷板利润为 206 元/吨，跌幅

为 50.26%；中厚板利润为 341 元/吨，跌幅为 45.71%；短流程电炉钢利润为 241 元/吨，跌幅为 57.3% 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存小幅上升 

上周钢材社会库存为 842.36 万吨，钢厂钢材库存为 462.53 万吨。钢材库存总量为 1304.89 万吨，与上周相比环比

增加 3.54 万吨，涨幅为 0.27%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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4.1.2. 钢材社会库存小幅下降 

上周钢材总社会库存下降，其中螺纹和线材库存降幅相对较大。社会库存合计达到 842.36 万吨，与上周相比减少

20.43 万吨，跌幅为 2.37%。具体来看，上周线材库存 100.82 万吨，环比下跌 2.85%；热轧社会库存为 209.86 万吨，

环比跌幅为 1.9%；螺纹钢社会库存 306.85 万吨，跌幅 3.34%；冷轧库存 114.76 万吨，下跌 0.33%。随着环保限产力度

弱于去年，市场价格偏高，贸易商补库意愿偏弱，社会库存降幅进一步收窄。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 47 周 第 46 周 第 43 周 2017 年第 47 周 周环比 月环比 年环比 

线材 100.8 103.8 121.2 97.0 -2.85% -16.81% 3.93% 

热轧板 209.9 213.9 243.0 194.4 -1.90% -13.62% 7.94% 

冷轧板 114.8 115.1 121.8 106.6 -0.33% -5.81% 7.63% 

中厚板 108.7 111.0 115.9 101.5 -2.07% -6.18% 7.14% 

螺纹钢 306.9 317.5 377.7 334.9 -3.34% -18.75% -8.38% 

合计 842.4 862.8 981.0 834.4 -2.37% -14.13% 0.95% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

 

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存上涨 

上周钢厂总库存上涨，其中热轧板涨幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 462.53 万吨，环比上升 23.97 万吨，涨幅

为 5.47%。其中，线材库存 64.69 万吨，涨幅达 8.21%；螺纹钢库存 193.73 万吨，涨幅为 3.79%；热轧卷库存 97.55 万

吨，涨幅 11.86%；中厚板 70.23 万吨，涨幅为 0.49%。 
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表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 47 周 第 46 周 第 43 周 2017 年第 47 周 周环比 月环比 年环比 

线材 64.7 59.8 53.7 41.2 8.21% 20.40% 57.09% 

热轧板 97.6 87.2 85.4 82.1 11.86% 14.27% 18.80% 

冷轧板 36.3 35.0 33.3 43.1 3.74% 8.97% -15.65% 

中厚板 70.2 69.9 71.1 72.4 0.49% -1.15% -2.98% 

螺纹钢 193.7 186.7 172.1 181.5 3.79% 12.54% 6.74% 

合计 462.5 438.6 415.6 420.3 5.47% 11.28% 10.06% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存涨跌互现 

上周铁矿石港口总库存小幅上升，钢厂焦炭库存上升，但青岛港和日照港焦炭库存均有所下降。上周铁矿石港口

总库存为 14317 万吨，环比上涨 0.29%。钢材焦炭库存为 428 万吨，环比上涨 1.42%。主要港口青岛港库存 99 万吨，

跌幅为 6.6%；日照港焦炭库存 98 万吨，跌幅为 4.85%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 47 周 第 46 周 第 43 周 2017 年第 47 周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14317 14276 14520 13990 0.29% -1.40% 2.34% 

钢厂焦炭库存 428 422 427 436 1.42% 0.20% -1.81% 

焦炭库存：青岛港 99 106 101 81 -6.60% -1.98% 22.22% 

焦炭库存：日照港 98 103 87 76 -4.85% 13.03% 28.95% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅下降，高炉检修容积小幅上升。截至 11 月 23 日，全国高炉开工率为 67.54%，跌幅 0.41%；

河北高炉开工率为 62.86%，环比下跌 5.71%。全国高炉检修容积达到 172063 m³，涨幅为 5.76%；河北地区高炉检修

容积达到 78856 m³，环比增加 13666m³，涨幅为 20.96%。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

供给 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/26 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 67.54 67.82 68.23 -0.41% -1.01% 

河北高炉开工率（%） 62.86 66.67 65.07 -5.71% -3.40% 

全国高炉检修容积 172063 162687 162689 5.76% 5.76% 

河北高炉检修容积 78856 65190 69870 20.96% 12.86% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交量下降，线螺采购量跌幅较大。沪市线螺采购量为 22176 吨，环比下跌 28.89%。全国建筑钢材

成交量 152255 吨，跌幅为 7.24%；钢银超市成交量跌幅 13.44%；找钢超市成交量跌幅为 34.44%。 

表 12：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
11/19-11/23 2018/11/23 2018/11/16 2018/10/26 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 22176 22176 31630 38762 -29.89% -42.79% 

全国建筑钢材成交量 152255 152608 164514 218382 -7.24% -30.12% 

钢银超市成交量 94168 94515 109186 122739 -13.44% -23.00% 

找钢超市成交量 83622 75770 115578 114385 -34.44% -33.76% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/10 2018/9 月环比 同比 

钢材出口数量 595 550 8.18% 19.48% 

钢材进口数量 113 120 -5.83% 18.95% 

钢材表观消费量 9320 9245 0.81% 6.21% 

房屋新开工面积 168754 152583 10.60% 16.28% 

销售面积 133117 119313 11.57% 2.20% 

汽车销量 238 239 -0.58% -11.96% 
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造船新接订单 2846 2682 6.11% 28.20% 

挖掘机销量 15274 13408 13.92% 44.90% 

家电三大件产量 2704 2981 -9.30% -4.07% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【大冶两钢企回报地方投巨资修路】 

新冶特钢与华鑫钢铁是 21 世纪初大冶钢铁厂改制时招商引资落户大冶的企业，在大冶市以及金湖街道办事处的大力支

持下，两家企业获得了长足发展，已成为大冶钢铁行业的支柱企业。为回报地方多年支持，更好地促进地方及企业发

展，日前，两企业联合提出支持修建金湖外环路的建议。两家企业各出资 2000 万元支持该路的修建。总投资约 1.2 亿

元的大冶金湖外环线公路工程正在建设之中。（荆楚网） 

2、【中天钢铁国内首座翻倍扩容转炉热负荷试车完成】 

11 月 18 日上午，由中国十七冶集团有限公司冶金工程技术分公司承建的国内首座翻倍扩容的常州中天钢铁钢轧一分

厂炼钢工程 1#转炉圆满完成热负荷试车。该工程位于常州中天钢铁北厂区，将原有 2 座 45 吨转炉环保升级改造成 2

座 95 吨转炉。转炉翻倍环保升级扩容，国内尚属首次。（中国十七冶） 

3、【连续两年！河钢集团入选 2018 中国企业全球化 50 强】 

第五届中国企业全球化论坛召开。全球化智库（以下简称“CCG”）发布了 2018 年中国企业全球化 50 强、2018 年中

国企业全球化新锐 50 强、2018 年“一带一路”十大先锋企业等系列榜单。河钢集团同时入选 2018 年中国企业全球化

50 强、2018 年“一带一路”十大先锋企业榜单，这是河钢集团连续两年入围两大榜单。【河北新闻网】 

4、【工业和信息化部官员：废钢铁综合利用是钢铁工业转型升级的重要内容】 

李力指出，废钢铁综合利用是钢铁工业转型升级的重要内容，要着力培育行业骨干企业，严格落实废钢铁加工行业规

范条件，加强事中事后管理，对已公告的规范企业建立有进有出的动态管理机制。鼓励废钢加工企业兼并重组和集团

化发展，推动废钢铁回收-拆解-加工-分类-配送-应用一体化，带动上下游产业链绿色化发展。加强对现有产业政策、

财税政策的贯彻落实，推进增值税即征即退等政策的落地实施。（中国证券网） 

5、【11 月上旬重点钢企粗钢日均产量 191.64 万吨】 

据中钢协统计数据显示，11 月上旬重点钢企粗钢日均产量 191.64 万吨，旬环比增加 1.07 万吨，增长 0.57%。截至 11

月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量为 1222.88 万吨，旬环比增加 0.85 万吨，增幅为 0.07%。（西本新干线） 

6、【周竹平：钢铁行业转型升级 并购重组是关键】 

四源合投资 CEO、重庆钢铁董事长周竹平在金融界 2018 中国上市公司创新发展高峰论坛上表示，当前，我国钢铁行

业主要面临总量高、布局不合理、结构性错配三个问题，而造成这些问题的主要原因是行业集中度过低。要解决这三

个问题，必须从兼并重组开始，解决行业集中度问题。钢铁行业转型升级，并购重组是重要途径，市场化是方向，并

且要从产业角度提供解决方案。（新华网） 

7、【*ST 抚钢重整计划获法院批准 实施后有望“摘帽”】 

*ST 抚钢重整工作取得突破性进展，公司 22 日晚间公告重整计划获抚顺市中级人民法院裁定批准。债务清偿方式主要

为“以股抵债+现金清偿”。以公司现有总股本 13 亿股为基数，按每 10 股转增不超过 5.72 股的比例实施资本公积金转

增股本，共计转增产生不超过 7.43 亿股。转增股票不向现有股东分配，全部用于偿付债务、支付有关费用和补充公司

生产经营所需资金。如果*ST 抚钢重整计划在 2018 年内执行完毕，将对公司 2018 年度净利润和期末净资产产生重大

积极的影响，*ST 抚钢有望“摘帽”。公司表示，将继续做大做强原有的特殊钢业务，力争五年内实现钢材产量大幅提

升，钢材产量力争达到 100 万吨/年，高温合金、高强钢分别突破 1 万吨/年，特种不锈钢产量力争实现 3.5 万吨/年，

高档工模具钢产量力争实现 4 万吨/年。 

8、【宝武、鞍钢否认合并传闻】 

针对网上传出的宝武集团和鞍钢集团将进行合并重组的消息，双方相关负责人都给予了否定。宝武集团副总经理、新
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闻发言人郭斌在回复北京商报记者时称，宝武集团方面并没有相关消息可以透露。鞍钢集团董事长王义栋也表示，“没

有听说此事”。（北京商报） 

 

6.2.上市公司 

1、【三钢闽光：公司竞买成功钢铁产能 135 万吨】 

公司参加山东产权交易中心公开挂牌转让的山钢集团莱芜钢铁新疆有限公司所属钢铁产能指标（铁：122 万吨、钢：

135 万吨）的网上竞拍，并以总额人民币 18.14 亿元的价格（不含交易费用）竞买成功。 

2、【上海钢联：与新加坡交易所全资附属企业成立合资公司】 

公司拟与 AGI 公司共同出资在新加坡设立合资公司，合资公司拟向公司和 AGI 分别发行 10 万股普通股，每股 1.00 新

加坡元，公司和 AGI 将分别向合资公司缴付各自认购价格 10 万新加坡元，并分别持有合资公司 50%的股权。 

3、【方大特钢：解除与沈阳炼焦股权托管关系】 

公司收到方大集团的书面通知，其已将持有的沈阳炼焦 100%股权转让给非关联方营口中威新材料科技有限公司，并

已办理完毕工商变更登记手续。股权转让完成后，沈阳炼焦控股股东发生变化，沈阳炼焦与公司不再构成同业竞争关

系。经协商，方大集团和公司同意解除沈阳炼焦与公司的股权托管关系。 

4、【宝钢股份：澄清公告】 

经询问本公司控股股东中国宝武钢铁集团有限公司等有关方面，截至目前，本公司控股股东和本公司均未得到来自于

任何政府部门有关上述传闻的书面或口头的信息，均未与鞍钢集团就此类问题进行过任何的商谈或意思表示。本公司

目前无任何应披露而未披露的信息。 

5、【包钢股份：董监高增持股份】 

公司董监高基于对公司未来持续发展的信心及对公司价值的认可，已通过上海证券交易所交易系统合计增持 329.2 万

元,完成总计划的 102.88%。 

6、【常宝股份：完成工商变更登记】 

公司回购股份注销事宜于 2018 年 11 月 13 日办理完成，本次回购注销股份合计 2740.07 万股，占回购注销前公司总股

本的 2.78%，本次回购注销完成后，公司总股本由 9.87 亿股变更为 9.60 亿股。近日，公司取得了常州市工商行政管

理局颁发的《营业执照》，完成了注册资本变更及新章程备案等工商登记手续。 

7、【西宁特钢：向全资子公司青海西钢新材料有限公司划转资产】 

为提升管理效率、理顺公司架构、整合内部资源，公司拟将精品大棒材产线、精品小棒材产线、冷拔等资产及相关债

权、债务、人员以资产组形式划转至全资子公司--青海西钢新材料有限公司。拟划出的资产总额约 43.21 亿元，负债

总额约 30.37 亿元。相关人员共有 1136 名以调动方式转入。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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