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 上周行情回顾。上周，费城半导体指数下跌 3.35%，台湾电子指数下跌 1.63%，申万电子指

数下跌 7.71%，在所有申万行业中，申万电子指数涨跌幅排名第 28。从细分板块来看，上

周申万电子各主题板块全部下跌。上周电子板块中，有 11 家公司上涨，2 家公司持平，212

家公司下跌。其中涨幅比较大的公司有合力泰（+11.49%）、上海贝岭（+9.88%）、全志科

技（+5.15%）、得润电子（+4.71%）、奥士康（+4.14%）。 

 上周行业观点。根据国际半导体产业协会数据，10 月北美半导体设备制造商出货金额为 20.6

亿美元，连续五个月下滑，并创十一个月以来新低。此外，SEMI 还对世界半导体设备投入

额进行了预测，2018 年该数字将达到 610 亿美元，同比微幅增长 8.9%，较 2017 年投入增

长 40.0%的情况下降 31.3 个百分点。近期，IC Insights 也发布预测报告，指出 2018 年世界

半导体产业资本支出将首次突破千亿美元，较 2017 年增长 9.4%，该比率较 2017 年的 37.6%

下降明显。SEMI 指出半导体设备出货金额的减少主要是由于近期 PC、手机与服务器等产品

的需求走弱；此外，中美贸易战升级等因素对此也有一定影响。纵观半导体市场历史，其呈

明显的周期波动，过去十年智能手机的快速成长带动了半导体市场的不断增长，随着智能手

机普及率的不断提升以及其新功能发展的停滞，下一代明星产品的出现才能带领半导体产业

走出下行周期。我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、

成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件板

块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，如半导体。 

 重点推荐公司。全志科技：全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，

从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计。全志科技主要产品为智能终端

应用处理器和智能电源管理芯片。公司的智能终端芯片主要应用于智能硬件、专业视像、平

板电脑、车载等领域。目前，公司的智能终端芯片在高清视频解码、高集成度、低功耗等方

面的技术达到世界领先水平。2014 年公司相继成立车联网事业部和智能硬件团队。在车载

领域，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产多款芯片用于行车记录仪、智能

后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。目前公司智能硬件产品已经覆

盖智能音箱、智能空调、扫地机器人等领域，同小米、京东、格力、美的、海尔等知名企业

建立了深度合作关系，应用前景可观。在智能音箱领域，全志科技已经成为全球出货量领先
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的芯片供应商之一，产品为国内主流企业广泛认可。2018 年上半年，受益于公司智能音箱

产品出货量大幅增长，以及车联网产品出货的增长，公司营业收入在大幅增长的同时，实现

了结构的显著改善。 

 风险因素：宏观经济增长不及预期；技术创新，新产品替代现有产品。 
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上周行情回顾 

电子行业涨跌幅基本情况 

上周是 2018 年第 47 周，申万电子指数下跌 7.71%，低于沪深 300 指数 4.21 个百分点，费城半导体指数下跌 3.35%，高于

纳斯达克指数 0.91 个百分点，台湾电子指数下跌 1.63%，高于台湾资讯科技指数 1.09 个百分点。 

图 1：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周，申万电子指数下跌 7.71%，在申万 28 个行业中排名第 28。 

图 2：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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分主题板块涨跌幅 

分板块来看，上周申万电子各主题板块全部下跌，其中集成电路板块下跌了 5.80%，显示器件板块下跌了 6.46%，印制电路

板板块下跌了 6.74%，电子零部件制造板块下跌了 7.88%，其他电子板块下跌了 8.00%，被动元件板块下跌了 8.21%，分立

器件板块下跌了 8.45%，电子系统组装板块下跌了 8.72%，半导体材料板块下跌了 8.75%，LED 板块下跌了 9.03%，光学元

件板块下跌了 9.29%。 

图 3：分主题板块涨跌幅情况 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周涨跌幅排行榜情况 

上周电子板块共有 11 家公司上涨，2 家公司持平，212 家公司下跌。其中涨幅前五名的公司分别是合力泰（+11.49%）、上海

贝岭（+9.88%）、全志科技（+5.15%）、得润电子（+4.71%）、奥士康（+4.14%）；跌幅前五名的公司分别是华金资本（-17.75%）、

宏达电子（-15.93%）、百邦科技（-15.40%）、茂硕电源（-15.08%）、信维通信（-14.12%）。 

 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com        3 

图 4：上周涨幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 图 5：上周跌幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

本周行业观点及重点推荐公司 

行业观点 

1、根据国际半导体产业协会数据，10 月北美半导体设备制造商出货金额为 20.6 亿美元，连续五个月下滑，并创十一个月以

来新低。此外，SEMI 还对世界半导体设备投入额进行了预测，2018 年该数字将达到 610 亿美元，同比微幅增长 8.9%，较

2017 年投入增长 40.0%的情况下降 31.3 个百分点。近期，IC Insights 也发布预测报告，指出 2018 年世界半导体产业资本支

出将首次突破千亿美元，较 2017 年增长 9.4%，该比率较 2017 年的 37.6%下降明显。 

SEMI 指出半导体设备出货金额的减少主要是由于近期 PC、手机与服务器等产品的需求走弱；此外，中美贸易战升级等因素

对此也有一定影响。纵观半导体市场历史，其呈明显的周期波动，过去十年智能手机的快速成长带动了半导体市场的不断增

长，随着智能手机普及率的不断提升以及其新功能发展的停滞，下一代明星产品的出现才能带领半导体产业走出下行周期。 

2、我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成

为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件、显示器件板块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，

例如半导体。 
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重点推荐 

捷捷微电 

捷捷微电为中国知名的半导体分立器件厂商，产品涵盖晶闸管、防护器件、二极管、MOSFET、碳化硅等多个系列，可广泛

应用于家电、照明、安防、通讯、汽车等众多领域。公司目前已经量产的生产线有 1999 年建设的三英寸生产线、2008 年建

设的四英寸生产线、2013 年建设的二极体生产线和尚未达产的半导体防护器件生产线。 

分立器件可应用于消费电子、工业控制、汽车电子等领域。从应用分布来看，全球的分立器件主要应用于汽车电子（40%）、

工业控制（27%），我国的分立器件主要应用于网络通讯（23%）、计算机和外设（21%）。从细分行业增速来看，汽车领域增

长最快，工业控制领域次之。作为制造业和汽车业的大国，我国的分立器件市场有很大的成长空间。此外，由于英飞凌以及

意法半导体等厂商尚未对市场垄断，国产功率半导体产品也拥有一定的成长机会。 

目前，公司主要与扬杰科技、士兰微、华微电子等上市公司直接竞争，但由于功率器件的应用范围大、产品系列多，各家公

司的产品交叉并不多。得益于较高的产品定价及成本控制能力，公司产品毛利率及净资产收益率均居于前茅。为满足不断增

长的下游客户需求并推出新产品，公司积极募资建设新生产线。随着公司新产线的投产以及 MOSFET 和 IGBT 产品的面市，

公司的市场竞争力将进一步增强。 

全志科技 

全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计，

其产品主要为智能终端应用处理器和智能电源管理芯片。全志科技在高清视频解码、高集成度、低功耗等方面的技术均达到

世界领先水平。 

全志科技为国内 OTT 盒子芯片的主流供应商，2016 年其产品 H3、H8 均位列国产芯片 TOP10 之中。《2016 年大屏生态运营

大数据蓝皮书》显示，到 2020 年，OTT 终端保有量将突破 4 亿台，超过七成的中国家庭将使用 OTT 端观看节目。作为 OTT

盒子芯片行业内的领先企业，全志科技 OTT 盒子芯片未来有望保持平稳的增长。 

近年来，全志科技在车联网及智能硬件领域积极布局。在车联网方面，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产

多款芯片用于行车记录仪、智能后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。此外，公司还通过与保千里合

作进入主动安全市场，通过收购东芯通信获得 LTE 通信技术和通信人才。在智能硬件方面，公司与科大讯飞、京东等企业建

立了良好的合作关系，应用公司芯片的京东 DingDong 受到广泛好评。随着车联网及智能硬件市场的快速发展，公司未来有

很大的成长空间。 
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紫光国芯 

紫光国芯为 IC 设计企业，主要产品包括智能芯片产品、特种集成电路产品和存储芯片产品。其智能芯片产品主要由子公司北

京同方微电子有限公司承担；特种集成电路产品主要由深圳市国微电子有限公司承担；存储芯片产品主要由西安紫光国芯半

导体有限公司承担。 

在智能芯片业务方面，2017 年上半年，公司智能卡芯片业务恢复增长，同比增长 35.77%；在存储芯片业务方面，公司的 DRAM

存储器芯片已形成了较完整的系列，产品接口覆盖 SDR、DDR、DDR2 和 DDR3 DRAM，并开发相关的模组产品，此外公司

开发完成的 NAND Flash 新产品也已开始了市场推广。公司新开发的 DDR4 等产品正在验证优化中，2018 年将逐步推向市场。 

随着国家集成电路产业政策的系统实施，以及行业景气周期的持续和带动，公司 DRAM 存储器芯片和内存模组系列产品在服

务器、个人计算机及消费类领域的应用将继续快速增长。 

京东方 A 

京东方成立于 1993 年，经过多年的布局和发展，京东方已经形成了显示器件、智慧系统和健康服务三大事业群。显示器件为

公司最主要的业务，在该领域公司具有极强的竞争能力。2017 年京东方笔记本电脑、智能手机、平板电脑液晶显示屏的市占

率位居全球第一，电视、显示器液晶显示屏市占率位居全球第二。目前来看，智能手机、平板电脑、笔记本电脑都已经进入

了成熟期，未来对 LCD 需求增速较快的是电视。京东方共计拥有九条 TFT-LCD 生产线，其中五条为高世代线，生产效率高，

且顺应了液晶显示屏大尺寸发展的趋势。 

京东方在 AMOLED 领域的布局较早，2011 年就成立了 AMOLED 技术实验室，现已拥有三条柔性 AMOLED 产线，其中成都

产线已于去年 10 月投产。目前，OLED 产业还处于发展的早期阶段，有很多可以突破的方向。京东方柔性 OLED 与三星的

OLED 在应用终端产品上给客户体验差距已经非常小了。在 OLED 领域，京东方完全可以实现反超。未来，随着技术进一步

成熟，AMOLED 智能手机和 OLED 电视的渗透率将不断提升，京东方有望在该领域成为龙头企业。 

在智慧系统事业群，15、16、17 三年，公司先后通过自主研发及并购完成了智能制造、智慧零售及智慧车联业务领域的布局。

在健康服务事业群，公司已经形成了以数字医院为线下载体，以移动健康设备为端口，可以为客户提供优质的健康医疗服务

的移动健康管理平台和生态系统。随着智能制造、车联网、健康服务等产业的快速发展，智慧系统及健康服务事业群可以为

公司提供较好的盈利来源。 
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行业及公司动态 

行业动态 

 据半导体研究机构 IC Insights 预测，2018 年车用电子系统产值将成长 7%、明年续增 6.3%，成长动能连续两年居六大半

导体终端应用之首。（中国闪存市场） 

 根据 Strategy Analytics 发布的报告，2018 年第三季度全球智能手机出货量年同比下降 8％，为 3.6 亿部，这已经是连续

第四个季度下滑。（中国闪存市场） 

 小米集团公告与美图公司签订战略合作框架协议，小米将获得美图手机品牌和相关影像技术，以及大部分智能硬件的 30

年全球独家授权。（中国闪存市场） 

公司公告 

【南大光电】公司近日收到持股 5%以上股东张兴国先生减持股份的告知函，张兴国先生于 2018 年 11 月 16 日通过大宗交易

方式减持本公司股份比例达到 1.0531%。 

【台基股份】公司和恒远鑫达科技集团有限公司及深圳海德复兴资本管理有限公司为促进三方的业务合作发展，经友好协商，

于 2018 年 11 月 19 日在北京签署《战略合作协议》，各方拟在半导体、集成电路及其他三方关注的领域进行战略合作。 

【正业科技】公司发布 2018 年业绩预告，2018 年全年公司预计实现归属于上市公司股东净利润 21,734.38 万元—27,661.94

万元，同比增长 10%—40%。 

风险因素 

宏观经济风险：当前，全球经济呈下滑趋势，国内经济增速较前几年相比放缓。若宏观经济形势变动较大，则行业整体表现

不可预期。 

技术创新风险：随着技术的创新，出现低成本、高性能的新产品，新产品替代现有产品。 
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