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  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（11 月 19 日-11 月 24 日），沪深 300 指数-3.51%，交通

运输指数-4.1%。其中：航空-2.66%，物流-3.53%，铁路-4.17%，高

速公路-4.2%，公路运输-4.54%，港口-4.77%，机场-5.07%，海运

-5.39%。 

 

新闻： 

受主要产油国产量超预期等因素影响，国际油价上周继续大跌。

国际油价已经连跌七周，纽约和布伦特原油期货价格分别较 10月初

创下的近四年高点重挫 34%和 31.9%。市场认为如果欧佩克在下月会

议上决定减产，油价可能会回升。预计布伦特油价可能回升至每桶

70 美元；如果未达成减产协议，国际油价仍有下行空间，布伦特油

价或会下探至每桶 50 美元。 

 

点评： 

航空公司利润受油价和汇率波动影响大。据国航披露数据显示，

2017 年的航空油料成本占营业成本的 28.33%；南航披露同期燃油成

本占总成本比例 28.56%。敏感性分析，当邮件浮动 1 美元/桶，带

来季度燃油成本约 1亿左右。近期布油从 10 月最高点 86 下滑到近

期的 58，下降幅度 32%，预计可给航空公司带来季度超过 10 亿的成

本节省，但预估 2018 全年的航空油料成本占比仍会超过 30%。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 

 

 走势对比 
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（11月19日-11月24日），沪深300指数-3.51%，交通运输指数-4.1%。其中：

航空-2.66%，物流-3.53%，铁路-4.17%，高速公路-4.2%，公路运输-4.54%，港口-4.77%，

机场-5.07%，海运-5.39%。 

  

 

新闻： 

受主要产油国产量超预期等因素影响，国际油价上周继续大跌。国际油价已经连

跌七周，纽约和布伦特原油期货价格分别较10月初创下的近四年高点重挫34%和31.9%。

市场认为如果欧佩克在下月会议上决定减产，油价可能会回升。预计布伦特油价可能

回升至每桶70美元；如果未达成减产协议，国际油价仍有下行空间，布伦特油价或会

下探至每桶50美元。 

 

点评： 

航空公司利润受油价和汇率波动影响大。据国航披露数据显示，2017年的航空油

料成本占营业成本的28.33%；南航披露同期燃油成本占总成本比例28.56%。敏感性分

析，当邮件浮动1美元/桶，带来季度燃油成本约1亿左右。近期布油从10月最高点86

下滑到近期的58，下降幅度32%，预计可给航空公司带来季度超过10亿的成本节省，但

预估2018全年的航空油料成本占比仍会超过30%。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。  

代码 公司简称 涨幅 代码 公司简称 跌幅

002769.SZ 普路通 35.83% 002357.SZ 富临运业 -11.29%

002210.SZ 飞马国际 19.32% 002245.SZ 澳洋顺昌 -11.11%

603069.SH 海汽集团 8.07% 601000.SH 唐山港 -10.45%

300013.SZ 新宁物流 3.52% 603329.SH 上海雅仕 -10.20%

603032.SH 德新交运 2.95% 000548.SZ 湖南投资 -9.94%

过去一周，个股涨幅前5家公司
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 11 月 20 日至 21 日，全国多式联运现场推进会在湖北省武汉市召开。会议

披露 2017 年，全国规模以上港口完成集装箱铁水联运量 348 万标箱，同比

增长 26.7%。全国铁路完成集装箱发送量 1029 万标箱，同比增长 37%。截

至今年 9月，多式联运示范工程企业已开通线路超过 250 条，线路已覆盖

全国 28 个省份，参与企业数超过 1000 家，完成集装箱多式联运量约 270

万标箱，与单一公路运输相比，降低社会物流成本超过 80 亿元，降低能耗

约 108 万吨标准煤。 

事件 2 中国铁路总公司经营开发部主任毛秉仁在“2018 年中国国际铁路与城市轨

道交通大会”期间向外界透露，中铁总已经正在加紧推进京沪高铁上市工

作，但在沪市还是深市上市，目前还在讨论中，还没有最终确定下来，因

此，也无暂时无法法明确上市的具体时间表。毛秉仁接受媒体采访时表示

京沪高速铁路股份有限公司上市已经立项，并且已选定券商。据彭博报道，

京沪高速铁路股份有限公司拟明年 A股上市，计划募资约 300 亿元人民币。 

 

四、 公司新闻跟踪 

中信海直 根据《深圳市人民政府关于推进土地整备工作的若干意见》（深府

〔2011〕102 号）等规定，经公司、中海直与深圳市南山区政府友好

协商，就南头直升机场搬迁项目范围达成初步共识。补偿金额合计约

6亿元人民币。公司在深圳地区选址新建通用机场建设完成且取得民

航机场使用许可前，深圳市南山区政府方面同意自正式补偿协议生效

之日 3年内乙方继续无偿完整地使用南头直升机场。 

飞马国际 中诚信证评决定将飞马国际的主体信用等级由 AA下调至 BBB，并继续

将其列入可能降级的信用评级观察名单。由于“16飞马债”由深圳市

中小企业信用融资担保集团有限公司（以下简称“深圳担保集团”）

提供担保，深圳担保集团作为专业性的担保机构，具备很强的综合实

力，业务运营及代偿能力维持稳定，故维持“16飞马债”债项信用等

级为 AAA。 

吉祥航空 公司披露，均瑶集团及其一致行动人均瑶航投与东航产投签署了《上

海均瑶（集团）有限公司、上海均瑶航空投资有限公司与东方航空产

业投资有限公司之股份转让协议》，分别向东航产投转让其持有的吉

祥航空 113,429,120 股、12,361,823 股股份，合计占吉祥航空当前总

股本的 7.00%，占吉祥航空非公开发行后总股本的 6.40%。 

连云港 以集中竞价交易方式回购股份预案。回购规模：回购资金总额不超过

人民币 6,000 万元；回购价格：不超过人民币 4元/股（含 4元/股）；

回购期限：自股东大会审议通过之日起 4个月内。本次回购公司股份

的预案已经公司于 2018 年 11 月 23 日召开的第六届董事会第十六次

会议审议通过。本次回购预案尚需提交公司 2018 年第三次临时股东

大会以特别决议形式审议通过。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

南方航空 0.84 20.3 2.93 4.91 

中国国航 (1.34) 12.64 1.89 5.44 

华夏航空 (2.74) 15.24 56.03 9.74 

春秋航空 (3.28) 6.64 1.47 7.69 

海航控股 (3.37) 4.15 1.92 5.96 

东方航空 (4.18) 9.11 1.76 5.02 

中信海直 (5.41) 5.87 5.54 14.8 

吉祥航空 (7.12) 5.36 2.5 6.21 

本周涨跌幅后 10 

吉祥航空 (7.12) 5.36 2.5 6.21 

中信海直 (5.41) 5.87 5.54 14.8 

东方航空 (4.18) 9.11 1.76 5.02 

海航控股 (3.37) 4.15 1.92 5.96 

春秋航空 (3.28) 6.64 1.47 7.69 

华夏航空 (2.74) 15.24 56.03 9.74 

中国国航 (1.34) 12.64 1.89 5.44 

南方航空 0.84 20.3 2.93 4.91 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

      
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

春秋航空 2018-11-22 34.57 -.75% 35.38 1901.35 
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春秋航空 2018-11-15 35.24 -2.52% 36.07 1762 

春秋航空 2018-11-14 35.32 -1.45% 36.15 1766 

春秋航空 2018-11-13 35.02 -.43% 35.84 1751 

春秋航空 2018-11-12 34.88 1.40% 35.17 523.2 

春秋航空 2018-11-12 34.36 -.12% 35.17 1374.4 

春秋航空 2018-11-06 34.34 -1.63% 35.15 1373.6 

春秋航空 2018-11-06 34.88 -.09% 35.15 523.2 

春秋航空 2018-11-05 34.11 -4.45% 34.91 1364.4 

春秋航空 2018-11-05 34.88 -2.30% 34.91 523.2 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 18/11/23  

[Table_ImportCompany1] 

   
 

   

 

   

  
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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