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钢价有望止跌，但难有大反

弹 

本周大盘大跌 3.72%，钢铁板块走势更弱，下跌 7.13%，跑

输大盘 3.41 个百分点。考虑到本周钢价恐慌式暴跌，板块大幅弱

于大盘也在意料之中。 

近期石油和钢材价格均大幅下跌，而有色类的铜、锌跌幅相

对有限。需求转弱是共性，供给端变化才是决定跌幅的核心因素。

因此，钢价止跌反弹关键在于供给端出现改善。从利润角度来看，

钢材目前已进入微利，热卷基本没有利润。从价格利润收缩到钢

厂的生产时滞来看，也快一个月，部分钢厂已经开始对钢价和利

润暴跌有反应。从库存的角度来看，贸易商一直低库存，在宏观

悲观预期和价格剧烈波动背景下，贸易商也不会大幅补库，库存

压力主要反映在钢厂，这一点在最新的库存数据上也反映的很明

显。本周社会库存合计下降了 21 万吨，而厂库增加了 24 万吨。

并且，近期热卷主动去库存迹象明显。钢厂减产预期可以憧憬。

从做空动能来看，环保限产不及预期已兑现，北材南下已在兑现

中，待 12 月初 G20 峰会过后，不确定性将进一步减少。短期来

看，宏观悲观预期导致需求断崖式下降的概率并不大。综合来看，

钢价有望企稳，但需求淡季也将制约钢价反弹的高度。 

就钢铁股而言，盈利和钢价向下拐点均已确立意味着钢铁股

短期内缺乏机会。从防御配置的角度来看，宝钢股份、鞍钢股份、

新兴铸管和三钢闽光具有较强的防御性。近期仍重点推荐受益于

螺纹新国标的攀钢钒钛。 
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行业动态信息评述 

本周大盘大跌 3.72%，钢铁板块走势偏弱，下跌 7.13%，跑输大盘 3.41 个百分点。考虑到本周钢价恐慌式

暴跌，板块大幅弱于大盘也在意料之中。鉴于近期钢价持续大幅下跌，本周我们对近期钢价做了一个专题性的

分析 

1、近期钢材价格出现大幅回调 

自 11 月 1 日以来，上海地区的螺纹钢价从 4700 单边下跌 3970，本周更是加速下跌，周跌幅达 430 元/吨。

热卷基本面较螺纹差，从 10 月 17 日开始从 4300 下跌，目前也已单边下跌至 3810，下跌 490 元。冷轧也从 10

月 17 日的 4750 下跌至 4210，下跌 540 元。唐山钢坯也从 10 月 27 日的 4000 元下跌 11 月 23 日的 3250 元。Rb1801

合约从 10 月 26 日的最高点 4244 下跌至 11 月 23 日最低的 3576 跌幅达 668 元，hc1901 合约从 10 月 26 日的 3968

元下跌 3452 跌幅达 516 元。如果从 2018 年 8 月 21 日的高点 4369 算起，热卷累计跌幅已达 917 元。 

原料端铁矿石价格高点出现在 11 月 9 日之后下跌，已从 77.25 下跌至 68.9。焦煤焦炭期货则从 11 月 16 日

开始下跌的，分别从 1396 元和 2432 元下跌至 1303.5 元和 2138.5 元。废钢价格也从 11 月 2 日开始下跌从 2530

元下跌至 2320 元。 

 

2、这次价格下跌的几个特点 

第一特点是这次下跌是整个产业链全方位的下跌，产业链上下游所有品种都在跌。第二特点是下跌是期货

市场开始的，下跌是从基本面最弱的热卷开始的。螺纹等强势品种后来被带来下。这一点很有迷惑性，因为过

去 2 年多的钢材牛市，一直是螺纹定方向。之前市场普遍认为只要螺纹价格不跌，钢材的牛市就会延续。目前

来看，这个逻辑还是对的，只不过是以螺纹的补跌来完成。第三个特点是原料下跌是滞后的，这和大家之前预

期环保限产不及预期会利好原料有关。但钢价下跌最终还是把原料价格带下来了。第四个特点是在库存还在下

降的状态下，价格就开始大幅下跌。这和去年 12 月那波大跌有着很大的不同。 

 

3、 下跌的原因 

下跌最大的基本面有三个，一是钢价特别是螺纹钢之前已上涨至接近 5000 元/吨，从长期历史区间来看，

价格处于绝对高位。二是下游需求放缓，特别是板材的需求已有明显转弱迹象，这也可以从热卷特别是中厚板

在 7 月份就失去上涨动能看出。三是环保限产力度边际减弱。最早是环保部取消了环保限产一刀切，再后来是

各地出台的限产比例低于去年同期。再后来是 11 月 15 日进入采暖季后，唐山等地限产并不严格，对产量影响

非常有限。 

 

4、下跌造成的影响 

从中长期来看，18Q3 是钢铁行业盈利的高点，18 年 10 月钢价的月度高点。盈利和钢价拐点均已出现。供

给侧改革对钢价和钢厂盈利最友好的阶段已过，未来仍然是支持方向，但力度已呈减弱态势。短期暴跌之后，
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钢厂盈利已大幅萎缩。螺纹吨钢毛利已下降至 400 元下方，热卷吨钢毛利已经 200 元下方。 

 

5、近期钢价有望止跌，但难有大反弹 

近期石油和钢材价格均大幅下跌，而有色类的铜、锌跌幅相对有限。需求转弱是共性，供给端变化才是决

定跌幅的核心因素。因此，钢价止跌反弹关键在于供给端出现改善。从利润角度来看，钢材目前已进入微利，

热卷基本没有利润。从价格利润收缩到钢厂的生产时滞来看，也快一个月，部分钢厂已经开始对钢价和利润暴

跌有反应。从库存的角度来看，贸易商一直低库存，在宏观悲观预期和价格剧烈波动背景下，贸易商也不会大

幅补库，库存压力主要反映在钢厂，这一点在最新的库存数据上也反映的很明显。本周社会库存合计下降了 21

万吨，而厂库增加了 24 万吨。并且，近期热卷主动去库存迹象明显。钢厂减产预期可以憧憬。从做空动能来看，

环保限产不及预期已兑现，北材南下已在兑现中，待 12 月初 G20 峰会过后，不确定性将进一步减少。短期来

看，宏观悲观预期导致需求断崖式下降的概率并不大。综合来看，钢价有望企稳，但需求淡季也将制约钢价反

弹的高度。 

就钢铁股而言，盈利和钢价向下拐点均已确立意味着钢铁股短期内缺乏机会。从防御配置的角度来看，宝

钢股份、鞍钢股份、新兴铸管和三钢闽光具有较强的防御性。近期仍重点推荐受益于螺纹新国标的攀钢钒钛。 
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图表1： 重点公司盈利预测与估值 

公司名称 股价 总市值 EPS PE PB 评级 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宝钢股份(+) 7.11 1583.25 0.86 1.00 1.09 8.27 7.11 6.52 0.96 0.87 0.87 增持 

鞍钢股份(+) 5.64 407.36 0.77 0.96 1.00 7.32 5.88 5.64 0.82 0.74 0.68 买入 

河钢股份 3.01 319.62 0.17 0.40 0.46 17.71 7.49 6.59 0.70 0.66 0.62  

太钢不锈 4.69 267.15 0.81 1.02 1.05 5.78 4.61 4.47 0.99 0.84 0.72  

马钢股份 3.80 286.15 0.54 0.87 0.90 7.09 4.35 4.22 1.22 0.98 0.83  

首钢股份 3.87 204.70 0.42 0.53 0.60 9.26 7.25 6.40 0.77 0.76 0.69  

三钢闽光(+) 14.20 232.08 2.90 3.80 3.82 4.90 3.74 3.72 1.77 1.48 1.17 买入 

华菱钢铁 6.77 204.16 1.37 2.28 2.39 4.95 2.97 2.84 1.97 1.18 0.85  

重庆钢铁 1.89 163.87 0.04 0.16 0.17 47.25 11.89 11.16 1.01 0.93 0.86  

南钢股份 3.59 158.72 0.79 1.02 1.05 4.57 3.51 3.41 1.37 1.00 0.78  

方大特钢 9.92 143.83 1.92 2.19 2.33 5.17 4.53 4.26 2.70 2.02 1.54  

新兴铸管(+) 4.48 178.79 0.28 0.67 0.72 16.12 6.69 6.22 0.91 0.82 0.75 买入 

新钢股份 5.08 161.99 1.09 1.59 1.68 4.66 3.20 3.02 1.21 0.92 0.73  

杭钢股份 4.69 158.39 0.69   6.80   0.74    

柳钢股份(+) 6.88 176.32 1.03 1.68 1.75 6.66 4.10 3.93 2.45 1.81 1.36 买入 

本钢板材 3.76 138.82 0.51 0.55 0.60 7.37 6.78 6.30 0.82 0.89 0.78  

韶钢松山 5.27 127.51 1.04 1.55 1.51 5.07 3.39 3.49 4.29 1.93 1.26  

凌钢股份 3.06 84.80 0.48 0.64 0.70 6.38 4.79 4.38 1.21 1.08 0.90  

八一钢铁 4.08 62.54 1.52 0.61 0.76 2.68 6.69 5.37 0.94 1.18 0.98  

永兴特钢 12.65 45.54 0.98 1.40 1.71 12.91 9.03 7.40 1.35 1.21 1.07  

久立特材 6.35 53.44 0.16 0.32 0.38 39.69 19.86 16.72 1.98 1.79 1.65  

大冶特钢 9.20 41.35 0.88 1.25 1.37 10.47 7.39 6.69 1.03 0.93 0.85  

*ST 抚钢 2.38 30.94 -1.03   -2.31   -2.75    

攀钢钒钛(+) 3.47 298.06 0.10 0.43 0.68 34.53 8.07 5.10 6.93 3.80 2.23 买入 

*股价取上周五收盘价 

*标注“+”的公司为中信建投钢铁团队预测 EPS，其它为 wind 一致预期，标注下划线为我们重点推荐标的 

资料来源：Wind 资讯,中信建投证券研究发展部 
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价格表现 

图表2： 价格表现 

  项目 本周 上周 周变动（%，

元/吨） 

月变动（%，

元/吨） 

年初变动

（%，元/吨） 

钢材现货 螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3,970.0  4,400.0  -9.77% -14.44% -10.67% 

热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 3,810.0  3,880.0  -1.80% -10.77% -13.70% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4,210.0  4,360.0  -3.44% -10.99% -13.37% 

中板:普 20mm:上海 3,900.0  4,160.0  -6.25% -3.22% -7.14% 

钢材期货 期货收盘价(活跃合约):螺纹钢 3,623.0  3,884.0  -6.72% -13.57% -6.48% 

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板 3,477.0  3,624.0  -4.06% -11.93% -11.46% 

原料现货 钢坯 3,330.0  3,640.0  -8.52% -16.33% -10.24% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:上海 2,270.0  2,390.0  -5.02% -7.72% 10.73% 

京唐港:库提价(含税):主焦煤(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产 1,870.0  1,830.0  2.19% 7.16% 16.88% 

市场价:一级冶金焦

(A<12.5%,S<0.7%,Mt<8%,M25>90%,CSR>58%,唐山产):河北 

2,600.0  2,700.0  -3.70% 0.00% 8.79% 

普氏铁矿石价格指数（美元/吨） 68.9  75.1  -8.26% -7.89% -87.00% 

原料期货 期货收盘价(活跃合约):焦煤 1,340.5  1,385.0  -3.21% -5.27% 0.19% 

期货收盘价(活跃合约):焦炭 2,188.0  2,410.0  -9.21% -10.93% 8.61% 

期货收盘价(活跃合约):铁矿石 497 521 -4.61% -6.75% -8.56% 

期现价差 螺纹钢期现价差 -347.0 -516.0 169.0 103.0 223.0 

热轧板卷期现价差 -333.0 -256.0 -77.0 14.0 155.0 

铁矿石期现价差 -73.0 -59.0 -14.0 -58.5 -86.5 

焦炭期现价差 -412.0 -290.0 -122.0 -247.0 -36.5 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢材产品价格 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中板分别收于 3970.0 元/吨、3810.0 元/吨、4210.0 元/吨、3900.0 元/吨，环比上

周分别变动-9.77%、-1.80%、-3.44%、-6.25%。 

期货价格方面，螺纹钢、热轧板卷主力合约价格分别收于 3623.0 元/吨、3477.0 元/吨，环比上周分别变动-6.72%、-4.06%。  
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图表3： 螺纹钢现货价格（元/吨） 图表4： 热轧板卷现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表5： 冷轧板卷价格（元/吨） 图表6： 中板价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表7： 螺纹钢期货价格（元/吨） 图表8： 热轧板卷期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

原材料价格 

本周钢坯、废钢、焦煤、焦炭、铁矿石分别收于 3330.0 元/吨、2270.0 元/吨、1870.0 元/吨、2600.0 元/吨、68.9 美元/
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吨，环比上周分别变动-8.52%、-5.02%、2.19%、-3.70%、-8.26%。 

期货价格方面，焦煤、焦炭、铁矿石主力合约价格分别收于 1340.5 元/吨、2188.0 元/吨、497.0 元/吨，环比上周分别

变动-3.21%、-9.21%、-4.61%。 

图表9： 钢坯价格（元/吨） 图表10： 废钢价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表11： 焦煤现货价格（元/吨） 图表12： 焦炭现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表13： 铁矿石现货价格（美元/吨） 图表14： 焦煤期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表15： 焦炭期货价格（元/吨） 图表16： 铁矿石期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

 

 

期现价差 

钢材产品方面，本周螺纹钢、热轧板卷期现价差分别收于-347.0 元/吨、-333.0 元/吨，环比上周分别变动 169.0

元/吨、-77.0 元/吨。 

原材料方面，本周铁矿石、焦炭期现价差分别收于-73.0 元/吨、-412.0 元/吨，环比上周分别变动-14.0 元/

吨、-122.0 元/吨。 

图表17： 螺纹钢期现价差（元/吨） 图表18： 热轧板卷期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表19： 铁矿石期现价差（元/吨） 图表20： 焦炭期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

  

库存 

图表21： 钢材产品及原材料库存一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

钢材库存 

螺纹社会库存：35 城市 303.17  313.76  -10.59 -104.73 -47.75 

线材库存：35 城市 101.68  104.64  -2.96 -34.80 -10.45 

热轧板库存：33 城市 213.15  217.22  -4.07 -31.81 42.94 

冷轧板库存：26 城市 117.87  118.26  -0.39 -7.05 11.15 

中厚板库存：31 城市 108.54  110.83  -2.29 -9.17 12.29 

螺纹钢钢厂库存 204.75  197.69  7.06 15.59 -15.73 

线材钢厂库存 66.07  61.16  4.91 6.81 9.18 

热轧板卷钢厂库存 98.18  87.84  10.34 2.98 14.28 

冷轧板卷钢厂库存 36.11  34.80  1.31 1.61 -11.04 

中厚板钢厂库存 70.73  70.39  0.34 -3.29 -0.27 

钢材社会库存合计 844.41  864.71  -20.30 -187.56 8.18 

钢材钢厂库存合计 475.84  451.88  23.96 23.70 -3.58 

钢材总库存 1,320.25  1,316.59  3.66 -163.86 4.60 

原材料库

存 

进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂 28.5  29.1  -0.6  3.0  6.5  

炼焦煤平均库存可用天数:国内大中型钢厂 14.2  14.2  0.0  0.2  -0.3  

焦炭平均库存可用天数:国内大中型钢厂 8.5  8.6  -0.1  0.5  -2.0  

废钢平均库存可用天数:国内大中型钢厂 8.0  7.8  0.2  0.3  0.5  

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢材产品社会库存 

钢材产品社会库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板社会库存分别为 303.17 万吨、

101.68 万吨、213.15 万吨、117.87 万吨、108.54 万吨，环比上周分别变动-10.59 万吨、-2.96 万吨、-4.07 万吨、

-0.39 万吨、-2.29 万吨。 

图表22： 社会总库存（万吨） 图表23： 螺纹钢社会库存（万吨） 

 
 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表24： 热轧板卷社会库存（万吨） 图表25： 中厚板社会库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

钢材产品钢厂库存 

钢材产品钢厂库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板钢厂库存分别为 204.75 万吨、

66.07 万吨、98.18 万吨、36.11 万吨、70.73 万吨，环比上周分别变动 7.06 万吨、4.91 万吨、10.34 万吨、1.31

万吨、0.34 万吨。 
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图表26： 钢厂总库存（万吨） 图表27： 螺纹钢钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表28： 热轧板卷钢厂库存（万吨） 图表29： 中厚板钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

原材料库存 

本周铁矿石、焦煤、焦炭、废钢的平均库存可用天数分别为 28.5 天、14.2 天、8.5 天、8.0 天，环比上周分

别变动-0.6 天、0.0 天、-0.1 天、0.2 天。 

图表30： 铁矿石平均库存可用天数（天） 图表31： 焦煤平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表32： 焦炭平均库存可用天数（天） 图表33： 废钢平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

毛利润 

图表34： 钢材产品毛利一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

长流程 

螺纹钢吨钢毛利 489.46  763.85  -274.38 -568.22 -477.12 

热轧板卷吨钢毛利 202.71  169.40  33.31 -388.73 -648.06 

冷轧板卷吨钢毛利 124.59  159.66  -35.07 -440.01 -724.98 

中厚板吨钢毛利 109.63  230.17  -120.54 -380.18 -425.84 

螺纹钢吨钢毛利:成本滞后一个月 485.03  919.14  -434.11 -645.10 -788.18 

热轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 198.28  324.69  -126.41 -465.62 -959.12 

冷轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 120.16  314.95  -194.79 -516.90 -1036.04 

中厚板吨钢毛利:成本滞后一个月 105.20  385.46  -280.26 -457.07 -736.90 

短流程 
螺纹钢满负荷生产毛利 -75.13  141.99  -217.12 -363.35 -1183.52 

螺纹钢低谷生产毛利 135.15  352.27  -217.12 -363.35 -1183.52 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

长流程毛利 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的长流程毛利分别为 489.46 元/吨、202.71 元/吨、124.59 元/吨、

109.63 元/吨，环比上周分别变动-274.38 元/吨、33.31 元/吨、-35.07 元/吨、-120.54 元/吨。 

在成本滞后一个月的长流程毛利方面，本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的毛利分别为 485.03 元

/吨、198.28 元/吨、120.16 元/吨、105.20 元/吨，环比上周分别变动-434.11 元/吨、-126.41 元/吨、-194.79 元/吨、

-280.26 元/吨。 
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图表35： 螺纹钢长流程毛利（元/吨） 图表36： 热轧板卷长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表37： 冷轧板卷长流程毛利（元/吨） 图表38： 中厚板长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

短流程毛利 

本周螺纹钢满负荷、低谷生产的短流程毛利分别为-75.13 元/吨、135.15 元/吨，环比上周均下跌-217.12 元/

吨。 

图表39： 螺纹钢满负荷生产短流程毛利（元/吨） 图表40： 螺纹钢低谷生产短流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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开工率 

图表41： 高炉、电炉开工率一览 

 项目 本周 上周 周变动（pct.） 月变动（pct.） 年初变动（pct.） 

高炉 

高炉开工率:全国 67.54  67.82  -0.28 -0.69 4.42 

高炉开工率:河北 66.03  66.67  -0.64 0.95  13.97  

高炉开工率:唐山 72.55  73.56  -1.01 -0.02  10.07  

电炉 全国电炉开工率 69.63  70.65  -1.02 -0.86 3.70 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

本周全国、河北、唐山的高炉开工率分别为 67.54%、66.03%、72.55%，环比上周分别变动-0.28、-0.64、-1.01

个百分点。 

本周全国电炉开工率为 69.63%，环比上周下跌-1.02 个百分点。 

 

图表42： 高炉开工率（%） 图表43： 电炉开工率（%） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢铁行业及个股表现 

上证综指上周下跌-3.72%到 2579.48；钢铁板块上周下跌-7.13%，跑输大盘 3.41 个百分点，上周涨幅最大的

是银行(中信)板块，跌幅-1.64%，跑赢大盘2.08个百分点；上周跌幅最大的是电子元器件(中信)板块，跌幅-7.70%，

跑输大盘 3.98 个百分点。 

图表44： 中信板块行业一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢铁板块个股中，上周涨幅最大的是中原特钢,涨幅 3.54%；上周跌幅最大的是沙钢股份，跌幅-28.31%。 

 

 

图表45： 重点关注钢铁个股一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表46： 钢铁板块公司一周涨跌幅排名（%） 

排名 板块 周涨跌幅 排名 板块 周涨跌幅 

1 中原特钢 3.54% 43 博云新材 -11.87% 

2 ST 沪科 0.45% 44 海南矿业 -14.00% 

3 银龙股份 0.00% 45 方大特钢 -14.11% 

4 *ST 抚钢 0.00% 46 玉龙股份 -14.66% 

5 *ST 金岭 -0.28% 47 沙钢股份 -28.31% 

资料来源：wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

本周行业要闻 

工信部划定全国各省市钢铁产业转移红线 

从工信部获悉，工信部发布关于《产业转移指导目录（2018 年本）》的公示，划定全国各省市钢铁产业转

移红线，内容包括辽宁省引导不再承接炼铁和炼钢产业、北京市引导不再承接黑色金属冶炼和压延加工业、天

津引导不再承接炼铁、炼钢、炼焦产业、河北省引导不再承接省外炼铁和炼钢产业。     

唐山市 18 日 20 时至 21 日 12 时启动污染减排措施 

根据生态环境部和气象部门预测，唐山市 18 日 20 时至 21 日 12 时风力较弱且风向多变，天气高湿静稳，

并伴有逆温和污染辐合现象，扩散条件较差，预计出现轻度至中度污染过程。现要求 18 日 20 时至 21 日 12 时，

钢铁企业在确保安全生产和煤气平衡的前提下，部分钢企烧结机未完成脱硝装备停产，在此期间严禁烧结机脱

硝调试，确保脱硫设施达标排放；其余生产的烧结机压减风门 30%。 

戴志浩同志任鞍钢集团有限公司董事、总经理、党委副书记 

11 月 19 日下午，鞍钢集团有限公司召开领导班子扩大会议。受中组部领导委托，中组部有关干部局负责

同志宣布了中央关于鞍钢集团有限公司董事、总经理、党委副书记任职的决定：戴志浩同志任鞍钢集团有限公

司董事、总经理、党委副书记，免去其中国宝武钢铁集团有限公司党委常委职务。上述职务任免按有关法律和

章程办理。 

11 月上旬重点钢企粗钢日均产量 191.64 万吨 

据中钢协统计数据显示，11 月上旬重点钢企粗钢日均产量 191.64 万吨，旬环比增加 1.07 万吨，增长 0.57%。

截至 11 月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量为 1222.88 万吨，旬环比增加 0.85 万吨，增幅为 0.07%。 

工业和信息化部官员：废钢铁综合利用是钢铁工业转型升级的重要内容 

据工业和信息化部 11 月 21 日消息，2018 年 11 月 16 日，由中国废钢铁应用协会、全国废钢铁产业联盟联

合主办的 2018 年全国废钢铁大会在成都市召开。工业和信息化部节能与综合利用司巡视员李力出席会议并讲话。

李力指出，钢铁工业是国民经济重要基础产业，推动钢铁工业绿色发展，对于实现我国工业转型升级、建设制
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造强国具有重要意义。废钢铁综合利用是钢铁工业转型升级的重要内容，要贯彻落实创新、协调、绿色、开放、

共享的发展理念，着力提高资源利用效率，积极引导和推动废钢铁产业健康发展。     

宝武和鞍钢计划合并重组？鞍钢高层：没有听说 

今日午间，有消息称，中国正在计划对宝武集团和鞍钢集团进行合并重组，以达到政府设下的未来几年行

业集中度目标和宝武集团自身的未来产量目标。对此，鞍钢集团副总经理、鞍山钢铁集团董事长王义栋对第一

财经记者回应称，没有听说，只是猜测而已。  

鞍钢集团董事长姚林会见中国宝武钢铁集团董事长陈德荣一行 

据鞍钢集团网站消息，11 月 19 日，鞍钢集团党委书记、董事长姚林会见了来访的中国宝武钢铁集团有限

公司（以下简称中国宝武）党委书记、董事长陈德荣一行。双方围绕推动钢铁行业高质量发展和推进企业间合

作展开交流，共同表示，在钢铁行业转型发展的重要历史机遇期，鞍钢集团与中国宝武要不断深化交流合作，

谋求多领域携手发展，推动双方实现互惠共赢。     

邯郸市发布重污染天气橙色预警启动 II 级应急响应 

根据邯郸市重污染天气应急指挥部《关于发布重污染天气橙色预警启动 II 级应急响应的通知》，经省环境应

急与重污染天气预警中心与中国环境监测总站、省环境气象中心联合会商，预计 11 月 24 日至 27 日我市可能出

现中度至重度污染过程，市政府决定自 2018 年 11 月 22 日 8 时启动 II 级应急响应，解除时间另行通知。钢铁、

焦化等重点行业按照武安市大气污染防治工作领导小组关于调整《武安市 2018-2019 年钢铁、焦化、水泥行业

采暖季差异化错峰生产实施方案》的通知实行差异化错峰生产。     

世贸组织同意设立专家组审查美国钢铝关税措施 

新华社日内瓦１１月２１日电（记者凌馨）世界贸易组织争端解决机构２１日召开会议，同意中国、欧盟、

加拿大、墨西哥、挪威、俄罗斯和土耳其７个世贸组织成员的要求，设立专家组审查美国今年３月宣布的钢铝

关税措施，以确认该措施是否违反世贸组织规则。     

关于聊城启动重污染天气橙色预警的通知 

接生态环境部《关于商请做好近期空气重污染应对工作的函》，受不利气象条件影响，预计 11 月 23 日至

26 日期间，京津冀及周边地区将出现一次区域性重污染天气过程，我市（聊城市）可能出现连续 3 天以上重度

污染天气。结合我市空气质量预报，现决定自 2018 年 11 月 22 日 18 时发布重污染天气橙色预警，11 月 23 日零

时启动重污染天气橙色预警，同时启动Ⅱ级应急响应。钢铁行业按照一厂一策方案实施限产。    

PPP 规范发展实施意见等系列新政将发布 

22 日，财政部政府和社会资本合作中心主任焦小平在第四届中国 PPP 融资论坛上表示，PPP 改革是一项推

进国家治理现代化的体制、机制的变革，5 年改革成效显著，全国已有 4302 个项目签约落地，带动投资 6.6 万

亿元，涵盖市政工程、交通运输、环境保护等 19 个领域。下一步，包括下发 PPP 规范发展实施意见等系列政策

还将落地，与此同时，也会加大政策支持力度，他透露，近期，将在环境领域从信息平台管理库中遴选一批合

规项目，中央财政通过专项资金支持地方政府解决 PPP 项目注册资本金不足的问题。     
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近期钢铁上市公司跟踪 

002110.SZ-三钢闽光 

*关于参加钢铁产能指标竞买成功的公告：2018 年 11 月 16 日晚间，公司参加山东产权交易中心公开挂牌

转让的山钢集团莱芜钢铁新疆有限公司（以下简称转让方）所属钢铁产能指标（铁：122 万吨、钢：135 万吨）

的网上竞拍，并以总额人民币 18.14 亿元的价格（不含交易费用）竞买成功。     

000898.SZ-鞍钢股份 

*2018 年 11 月 15 日投资者关系活动记录表：介绍了公司公司前三季度经营业绩情况、公司向鞍钢集团购

买的铁精矿定价原则、公司总体情况、公司环保治理情况、公司资金需求计划、公司是否存在外汇风险等 6 个

问题。     

600019.SH-宝钢股份 

*关于公司董事长辞职的公告：董事会于 2018 年 11 月 19 日收到公司董事长戴志浩先生递交的书面辞职报

告。因工作另有安排，戴志浩先生向董事会提出辞去公司第七届董事会董事长、董事职务以及在第七届董事会

中的其他职务。     

000898.SZ-鞍钢股份 

*澄清公告：经过向本公司的控股股东鞍钢集团有限公司等有关方面进行核实，截至目前，本公司控股股东

和本公司均未得到来自于任何政府部门有关上述传闻的书面或口头的信息，均未与宝武集团就此类问题进行过

任何的商谈或意思表示。本公司目前无任何应披露而未披露的信息。 

600019.SH-宝钢股份 

*澄清公告：经询问本公司控股股东中国宝武钢铁集团有限公司等有关方面，截至目前，本公司控股股东和

本公司均未得到来自于任何政府部门有关上述传闻的书面或口头的信息，均未与鞍钢集团就此类问题进行过任

何的商谈或意思表示。本公司目前无任何应披露而未披露的信息。     

600808.SH-马钢股份 

*2018 年第二次临时股东大会决议公告：审议及批准本公司与马钢（集团）控股有限公司签订的《持续关

联交易补充协议》、与安徽欣创节能环保科技股份有限公司签订的《节能环保补充协议》、与马钢（集团）控股

有限公司签订的 2019—2021 年《矿石购销协议》、与安徽欣创节能环保科技股份有限公司签订的 2019—2021 年

《节能环保协议》、与马钢（集团）控股有限公司签订的 2019—2021 年《持续关联交易协议》、与马钢（集团）

控股有限公司签订的 2019—2021 年《金融服务协议》、《马鞍山马钢废钢有限责任公司股权转让协议》、《安徽马

钢嘉华新型建材有限公司增资协议》、《安徽马钢化工能源科技有限公司增资协议》、与马鞍山马钢废钢有限责任

公司签订的 2019—2021 年《持续关联交易协议》、与安徽马钢嘉华新型建材有限公司签订的 2019—2021 年《持

续关联交易协议》、与安徽马钢化工能源科技有限公司签订的 2019—2021 年《持续关联交易协议》、公司 2018

年中期利润分配方案。     
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600507.SH-方大特钢 

*第六届董事会第四十三次会议决议公告：审议通过《关于解除与沈阳炼焦股权托管关系的议案》，审议通

过《关于向金融机构申请新增综合授信的议案》，同意公司向赣州银行青山湖支行申请综合授信人民币贰亿元，

期限为壹年； 

*关于解除与沈阳炼焦股权托管关系的公告：间接控股股东辽宁方大集团实业有限公司将持有的沈阳炼焦煤

气有限公司 100%股权转让给非关联方营口中威新材料科技有限公司，并已办理完毕工商变更登记手续。股权转

让完成后，沈阳炼焦控股股东发生变化，沈阳炼焦与公司不再构成同业竞争关系。经协商，方大集团和公司同

意解除沈阳炼焦与公司的股权托管关系。     

600399.SH-ST 抚钢 

*关于第二次债权人会议召开情况的公告：2018 年 11 月 21 日，公司重整第二次债权人会议对《抚顺特殊

钢股份有限公司重整计划（草案）》进行了表决。根据《中华人民共和国企业破产法》（以下简称《破产法》）的

相关规定，管理人将依法向抚顺中院提交批准重整计划的申请。  

600282.SH-南钢股份 

*第七届董事会第十三次会议决议公告：审议通过《关于向激励对象授予股票期权的议案》，授予 70 名激励

对象 3,178 万份股票期权。 

*2018 年第二次临时股东大会决议公告：通过了关于《南京钢铁股份有限公司 2018 年股票期权激励计划（草

案）》及其摘要的议案、关于《南京钢铁股份有限公司 2018 年股票期权激励计划实施考核管理办法》的议案、

关于提请股东大会授权董事会办理公司 2018 年股票期权激励计划有关事项的议案； 

*关于向激励对象授予股票期权的公告：同意确定 2018 年 11 月 22 日为授予日，授予 70 名激励对象 3,178

万份股票期权。股票期权的行权价格：3.87 元/份。占目前股本总额的比例 0.72%。     

600399.SH-ST 抚钢 

*重整计划：根据本重整计划，抚顺特钢本次重整如能成功实施，则：一、抚顺特钢的法人主体资格继续存

续，证券市场主体资格不变，仍为一家在上交所上市的股份有限公司。二、以抚顺特钢 A 股总股本为基数，按

每 10 股转增不超过 5.72 股的比例实施资本公积金转增股本，共计转增不超过 74,360 万股股票。转增完成后，

抚顺特钢的总股本将由 130,000 万股最多增加到 204,360 万股。上述转增股票不向原股东分配，全部根据本重整

计划的规定用于偿付债务、支付有关费用，补充抚顺特钢生产经营所需的资金。三、有财产担保债权在担保财

产的评估价值范围内全额保留，十年内清偿完毕。四、职工债权以现金方式一次性全额清偿； 

*关于受赠资金到账的公告：2018 年 11 月 21 日，公司再次收到东北特钢集团赠予资金人民币 2.10 亿元。

截至本公告披露日，公司已经累计收到东北特钢集团赠予资金 5.10 亿元。本次受赠资金到账能够帮助公司顺利

推进重整并改善财务状况，对公司发展和运营均存在重大的积极影响； 

*关于重整计划获得法院裁定批准的公告：11 月 22 日，公司收到抚顺中院《民事裁定书》。抚顺中院裁定

批准重整计划，并终止公司重整程序。 
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000629.SZ-攀钢钒钛 

*关于全资子公司完成工商注册登记的公告：公司以自有资金 2 亿元投资设立攀钢集团成都钒钛资源贸易发

展有限公司，上述全资子公司已于近日完成工商注册登记手续，成都市工商行政管理局核准并颁发了营业执照。 

002756.SZ-永兴特钢 

*2018 年 11 月 22 日投资者关系活动记录表：介绍了公司主要产品及应用领域、环保方面要求对公司的影

响、公司目前在不锈钢行业内的地位、锂电新能源项目进展等 4 个问题。     

钢铁上市公司下周行动事件汇总 

图表47： 钢铁公司下周行动事件汇总 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

000629.SZ 攀钢钒钛 股东大会现场会议登记起始 20181126 

600231.SH 凌钢股份 股东大会互联网投票起始 20181126 

600231.SH 凌钢股份 股东大会召开 20181126 

000898.SZ 鞍钢股份 股东大会现场会议登记起始 20181127 

600295.SH 鄂尔多斯 股东大会现场会议登记起始 20181127 

600117.SH 西宁特钢 股东大会现场会议登记起始 20181127 

601969.SH 海南矿业 股东大会现场会议登记起始 20181128 

600581.SH 八一钢铁 股东大会现场会议登记起始 20181128 

000629.SZ 攀钢钒钛 股东大会互联网投票起始 20181128 

600581.SH 八一钢铁 股东大会召开 20181129 

000629.SZ 攀钢钒钛 股东大会召开 20181129 

600581.SH 八一钢铁 股东大会互联网投票起始 20181129 

002652.SZ 扬子新材 股东大会现场会议登记起始 20181129 

600295.SH 鄂尔多斯 股东大会互联网投票起始 20181130 

600295.SH 鄂尔多斯 股东大会召开 20181130 

600117.SH 西宁特钢 股东大会召开 20181130 

600117.SH 西宁特钢 股东大会互联网投票起始 20181130 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

风险分析 

宏观经济超预期下滑，钢材需求断崖式下跌。 
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分析师介绍 
陈慎：上海财经大学经济学学士，英国纽卡斯尔大学金融学硕士，6 年房地产研究经

验，2013 年加入中信建投房地产研究团队，所在团队获 2014 年第十二届新财富房地

产最佳分析师第一名，2015 年第十三届新财富房地产最佳分析师第二名，2016 年第十

四届新财富房地产最佳分析师第五名，2017 年第十五届新财富房地产最佳分析师第三

名。 

研究助理 
秦源：上海财经大学产业经济学博士，10 年大宗商品市场和钢铁有色行业研究经历，

曾就职于宝钢集团、安信证券、兴业研究，18 年 4 月底加入中信建投研究所。         

研究服务 
机构销售负责人 

赵海兰 010-85130909  zhaohailan@csc.com.cn 

保险组 

张博 010-85130905  zhangbo@csc.com.cn 

高思雨   gaosiyu@csc.com.cn 
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