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证券研究报告·行业动态分析 

行业周报：钴降锂稳，持续看好

中游锂电池龙头 

 

行业观点 

新能源车：钴跌、锂稳、镍稳，短期看好中游锂电池、隔膜、电
解液龙头  
 上游：本周钴价跌、锂价稳、镍价稳。电钴（华南）跌 6%、

电钴（金川）跌 5%、硫酸钴跌 5%。碳酸锂（电池级）价稳。
硫酸镍价稳。钴价预期偏弱，锂价相对较稳。  

 中游：1）锂电，继续看好锂电企业因原材料降价后导致盈利
水平的恢复。2）正极，三元正极、前驱体价格预计会随钴价
大幅下滑而调价，磷酸铁锂价格相对坚挺。3）负极，价格稳
定。4）隔膜，短期降价压力较小。5）电解液，由于锂价格触
底，短期看好。近期看好锂电池、隔膜、电解液龙头。 

 下游：1）特斯拉官网宣布将中国产品售价下调 12%到 26%。2）
10 月北京新能源乘用车上牌量前五名分别为：比亚迪元、传祺
GE3、北汽 EU 系列、比亚迪秦、帝豪 GSe。  

光伏：产业链价格稳定，强烈推荐上游龙头  
 上游：1）硅料，菜花料/致密料均价 75/82 元/kg，0%/0%。2）

硅片，多晶/单晶硅片均价 2.05/3.05 元/片，-1%/0%。硅料、
硅片价格相对稳定，短期高品质硅料新增产能距离大规模出货
还有时间，看好高品质硅料价格稳定后，对产业链稳价的效果。  

 中游：1）电池，多晶/单晶/单晶 PERC 电池价格分别为
0.86/0.98/1.15 元/瓦，0%/0%/0%。继续看好领跑者、海外市场
对单晶电池需求的支撑。2）组件，多晶/单晶/单晶 PERC 组件
价格为 1.86/1.93/2.10 元/瓦，0%/0%/0%，价格稳定。  

 下游：1）中国前三季光伏装机 34.5GW，集中式分布式各 50%，
累计 165GW。2）日本可能大幅度降低已于 2012 年至 2014 年
批准的大型光伏项目（未并网）上网电价补贴，影响日本光伏
发展信誉，我们判断日本光伏装机预期可能下调。  

风电：钢材大幅降价，看好塔筒、铸件、主轴等零部件盈利改善 
 上游：中厚板降 5.19%，环氧树脂降 1.35%，铜降 0.23%。钢

材大幅降价利好塔筒、铸件、主轴等风机零部件厂商。 
 下游：据中电联统计，1-10 月风电新增并网容量 14.47GW，同

比增长 35%，平均利用小时数 1724 小时，同比增加 172 小时；
10 月新增并网 1.86GW，同比增长 86%，平均利用小时数 159
小时，同比下降 7 小时。下游装机数据持续向好，继续看好全
年及明年装机。 

工控&核电&电力设备 
 工控：工业互联网前期政策密集落地期，看好万亿市场。 
 核电：看好未来重启带动产业链成长。 
 电力设备：特高压进入新一轮建设周期，年均市场容量超千亿。 
重点推荐： 
 锂电：锂电龙头、当升科技、璞泰来、天赐材料。 
 电机：方正电机、卧龙电气。电控：汇川技术。 
 光伏：硅料环节、隆基股份、捷佳伟创、阳光电源。 
 风电：金风科技。 
 工控：汇川技术、信捷电气。核电：中国核电。 
 电力设备：许继电气、平高电气、国电南瑞。 
风险提示：新能源车销量不及预期，新能源发电装机不及预期，
电力设备投资不及预期，工业自动化发展不及预期，材料及产品
价格下跌超预期，宏观经济发展不及预期。 

维持 买入 
 

王革 

wanggezgs@csc.com.cn 

010-86451496 

执业证书编号：S1440518090003  

发布日期： 2018 年 11 月 26 日 

市场表现 

 
 

相关研究报告 
 

  

   
 

-44%

-34%

-24%

-14%

-4%

6%

16%

20
17

/1
0

/2
3

20
17

/1
1

/2
3

20
17

/1
2

/2
3

20
18

/1
/2

3

20
18

/2
/2

3

20
18

/3
/2

3

20
18

/4
/2

3

20
18

/5
/2

3

20
18

/6
/2

3

20
18

/7
/2

3

20
18

/8
/2

3

20
18

/9
/2

3

20
18

/1
0

/2
3

20
18

/1
1

/2
3

电气设备 上证指数

电气设备 
 



 

  

1 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

目录 

一周行情回顾 ........................................................................................................................................................... 3 

本周电力设备与新能源板块下跌 5.19% ........................................................................................................ 3 

本周股票涨跌幅前五的公司 ........................................................................................................................... 3 

新能源汽车：钴跌、锂稳、镍稳，短期看好中游锂电池、隔膜、电解液龙头 ................................................ 5 

新能源汽车行业追踪 ....................................................................................................................................... 5 

行业动态 ........................................................................................................................................................... 5 

公司公告 ........................................................................................................................................................... 7 

光伏：产业链价格稳定，强烈推荐上游龙头 ....................................................................................................... 8 

光伏行业追踪 ................................................................................................................................................... 8 

行业动态 ..........................................................................................................................................................11 

公司公告 ..........................................................................................................................................................11 

风电核电：钢材大幅降价，看好塔筒、铸件、主轴等零部件盈利改善 .......................................................... 13 

风电行业追踪 ................................................................................................................................................. 13 

工控&电气设备 ...................................................................................................................................................... 14 

行业追踪 ......................................................................................................................................................... 14 

公司公告 ......................................................................................................................................................... 14 

风险分析 ................................................................................................................................................................. 15 

 

 

  



 

  

2 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

 

图表目录 

图表 1： 中信一级行业本周涨跌幅统计（%） ................................................................................................... 3 

图表 2： 中信电力设备与新能源板块本周涨跌幅统计（%） ........................................................................... 3 

图表 3： 电力设备与新能源板块本周涨跌幅前五的股票涨跌幅统计（%） ................................................... 4 

图表 4： 本周锂电材料价格一览 .......................................................................................................................... 5 

图表 5： 本周光伏产业链价格一览 ...................................................................................................................... 9 

图表 6： 光伏多晶硅价格走势 .............................................................................................................................. 9 

图表 7： 光伏硅片价格走势 ................................................................................................................................ 10 

图表 8： 光伏电池片价格走势 ............................................................................................................................ 10 

图表 9： 光伏组件价格走势（单位：美元/瓦） ................................................................................................11 

  
 

 

 

  



 

  

3 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

一周行情回顾 

本周电力设备与新能源板块下跌 5.19% 

截止 11 月 23 日，上证综指 2579.48 点，下跌 3.72%，成交 8023.55 亿；深证成指 7636.70 点，下跌 5.28%，

成交 10706.78 亿；创业板 1308.74 点，下跌-6.74%，成交 3035.24 亿。 

图表1： 中信一级行业本周涨跌幅统计（%） 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 

中信电气设备 3976.39 点，下跌 5.19%，在中信 29 个一级行业中排名第 18。细分板块来看，本周核电、光

伏、二次设备、新能源汽车、发电设备、风电、一次设备、锂电池板块分别下跌 3.25%、4.35%、4.95%、5.18%、

5.53%、6.14%、6.14%、6.49%。 

图表2： 中信电力设备与新能源板块本周涨跌幅统计（%） 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 

本周股票涨跌幅前五的公司 

涨幅居前五的股票为摩恩电气、*ST 佳电、华昌达、黄河旋风、金雷风电；跌幅居前五的股票为新海宜、

温州宏丰、金利华电、赫美集团、华仪电气。 
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图表3： 电力设备与新能源板块本周涨跌幅前五的股票涨跌幅统计（%） 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 
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新能源汽车：钴跌、锂稳、镍稳，短期看好中游锂电池、隔膜、电解

液龙头  

新能源汽车行业追踪 

本周新能源汽车指数收于 1703.60 点，下跌 5.18%；锂电池指数收于 2965.00 点，下跌 6.49%。 

工信部 11 月 23 日发布关于拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》名单的公示，经统计，截至

2018 年 10 月底无产量或进口量的车型共计 199 款，拟从《目录》撤销。涉及企业包括比亚迪、江淮汽车等。 

图表4： 本周锂电材料价格一览 

 

资料来源: : wind, 中国化学与物理电源行业协会，亚洲金属网，中信建投证券研究发展部 

行业动态 

 车企“期末考”广州车展开幕 新能源汽车数量和品质均有提升：作为年底的收官车展，广州车展也称为

车企的“期末考”。此次广州国际车展，吸引了各大车企品牌亮相，展车总数达 1085 台，其中新能源汽车

150 台。（电池网） 

 钴价持续阴跌 锂价暂时企稳：全球 2019 年上半年的钴原料需求增量预计不超过 5000 吨，不考虑全球隐性

库存，供应端中色，合纵，佳纳等在刚果有投资的中资冶炼厂 2019H1 预计可新增超过 2000 吨供应量，此
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外 RTR 预计可新增约 3000 吨供应量，SMM 预计明年上半年全球钴基本面依旧不乐观。（OFweek 锂电网） 

 江西新余全力打造全球锂电高地：2017 年，新余市共有锂电企业 51 家，主营业务收入完成 160．22 亿元，

同比增长 124．62％。2018 年 1～3 月，全市共有锂电企业 52 家，实现主营业务收入 40．76 亿元，同比

增长 66％。（OFweek 锂电网） 

 动力电池或跳过 622 跑步进入 811 时代？：11 月 16 日，第 16 届广州国际汽车展览会开幕，本届车展共有

1085 辆展车，其中新能源汽车达 150 辆。近两年来，新能源汽车频频在国际车展登台亮相，且占比不断增

加，已经成为车展的新宠。据电池中国网了解，在本届广州车展上，比亚迪、广汽新能源、北汽新能源、

天际等企业部分参展新能源汽车续航里程已超过 500km，部分车型最大续航里程已超过 600km，新能源汽

车有望告别续航里程焦虑。（OFweek 锂电网） 

 车企革命将临 中国固态锂电池实现量产：据悉，该产线可日产 1 万只固态电池，电池能量密度可达 400Wh

以上，产品将主要投用于特种电源、高端数码等领域。预计在 2020 年进入动力电池应用领域，为车企提供

电池方案。（OFweek 锂电网） 

 丰田马自达合资工厂下月开工建设 2021 年将投产：据外媒报道，丰田马自达合资公司表示，将于下个月

开始建造其位于阿拉巴马州、占地 330 万平方英尺、耗资 16 亿美元的装配厂，旨在 2021 年投产并着眼于

市场的灵活性。（第 1 电动） 

 享受补贴不退坡最惠待遇 氢燃料电池汽车目标 100 万辆：“氢燃料电池汽车加氢时间 3－5 分钟，续驶里

程达到 800 公里，零下 30℃可以顺利启动，适合在寒冷地区使用，各方面性能都超过了传统内燃机汽车。”

在日前举办的第一届中国·张家口氢能与可再生能源论坛上，现代汽车（中国）投资有限公司高级经理朴

勋哲表示。（第 1 电动） 

 本田计划 2025 年在华推逾 20 款电动车型，新能源车市硝烟四起：由于车市竞争加剧，以及“双积分”等

环保政策倒逼，众多车企在广州车展上纷纷押注电动化技术和产品。11 月 16 日，本田技研工业株式会社

执行董事兼中国本部长水野泰秀在广州车展表示，2019 年，本田将继续加速推进电动化战略实施及加快在

中国市场的电动化车型投放及技术导入，除纯电动汽车（EV）、混合动力汽车（HEV）外，未来还将投放

插电式混合动力车型（PHEV），到 2025 年，本田将在中国推出 20 款以上电动化车型。（第 1 电动） 

 占比 26.01% 东风公司成小康股份第二大股东：“这是双方股权置换的一部分，东风（公司）从东风小康撤

出后，将会入股小康（股份），以 26.01%的占比成为第二大股东。”重庆小康工业集团股份有限公司（以下

简称小康股份）独立董事付于武表示。（第 1 电动） 

 大众三家德国工厂将投产电动汽车 联合产能欧洲之最：据《汽车新闻》欧洲版报道，大众汽车集团宣布，

该公司将改造其位于德国埃姆登和汉诺威的两家工厂为电动汽车工厂，预计将于 2022 年起生产电动汽车。

届时，大众将有三家德国工厂生产电动汽车，这将构建起“欧洲最大的电动汽车生产网络”。（第 1 电动） 

 威马汽车年产 15GWh 动力电池项目开工：11 月 19 日，四川新敏雅电池科技有限公司与绵阳市政府签署

协议总投资 166 亿元的动力电池项目在四川绵阳市三台县举行开工仪式，项目总产能 15Gwh，达产后可满

足 30 万辆整车的电池配套。（第 1 电动） 
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 日产电动车本土化决心：电池/电机等主要零部件在华生产：据日经网报道，日产宣布，自 12 月起公司将

启动包括电池、电机等纯电动汽车主要零部件在中国本地生产。（第 1 电动） 

 捷威动力投资 108 亿建设年产 20GWh 动力电池项目：复星捷威动力三元动力锂电池项目签约落户嘉兴秀

洲区，项目投资约 108 亿元，将分期建设年产 20GWh 三元软包动力锂电池生产基地和研发中心项目。（高

工锂电网） 

 南方电网首个电网侧兆瓦级储能电站并网送电：由储能电池模块组、电池管理系统（BMS）、双向逆变系

统（PCS）、负荷监测终端等部分组成的储能集装箱是该装置的核心部分，可实现“谷期充电、峰期放电”

的功能。（高工锂电网） 

公司公告 

【正海磁材】公司拟以自有或自筹资金不超过 2 亿元（含）且不低于 1 亿元（含）用于以集中竞价交易以

及法律、法规许可的其他方式回购公司股份，回购价格不超过 8.00 元/股（含）。 

【光华科技】与南京金龙签署了《关于废旧动力电池回收处理战略合作协议》，南京金龙将其符合相关回收

标准的废旧电芯、模组、极片、退役动力电池包交由光华科技处置，共同建立废旧动力电池回收网络。 

【寒锐钴业】公司公开发行可转换公司债券已获得中国证监会许可,本次共发行人民币 4.4 亿元寒锐转债，

每张面值为人民币 100 元，共计 440 万张。 

【雅化集团】公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会发行审核委员会审核通过。 

【赢合科技】公司部分董事股份减持计划实施完毕，共计减持 11.96 万股，减持比例为 0.0318%。 

【赢合科技】2018 年第四次临时股东大会审议通过了《关于变更董事的议案》、《关于拟参与投资设立产业

基金的议案》。 

【英可瑞】公司收到委托收款拒绝付款理由书，截止本公告日，漳州铭恒不能按期履行向公司支付到期票

据 2385 万元的付款义务，虽然有相应担保，公司预计对漳州安顺的应收票据其存在无法全额承兑的风险。 

【新纶科技】深圳市新纶科技股份有限公司日常关联交易 2019 年合同预计金额合计为 3,210 万元。 

【新纶科技】公司预计 2019 年使用闲置自有资金适时购买安全性高、短期（不超过一年）的保本型银行理

财产品的金额不超过人民币 5 亿元。 
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光伏：产业链价格稳定，强烈推荐上游龙头 

光伏行业追踪 

本周光伏原材料环氧树脂、中厚板、铜分别同比下降 1.35%、5.19、0.23%。 

硅料 

本周硅料价格持稳，市场上部分执行前期合约，整体新成交数量不多。下周预计开始 12 月的价格洽谈，随

着市场的库存慢慢出现，预估低价可能会再往下，均价方面则视大厂间的博弈状况，基本可能仍是以拖待降的

方式，因此 12 月的合约可能会延续一两周来进行议价。海外部分也保持稳定，成交主要在每公斤 8.3-9 美元之

间。（PVInfoLink） 

硅片 

本周国内多晶硅片的成交价微降，目前一线主流价格在每片 2.05 元人民币，高低价之间的差异并不大。海

外部分则因为汇率调整、以及更贴近人民币报价的因素，价格也呈现下修的情况。下周陆续进行 12 月的价格议

价，预计海外价格还可能往下成交。国内部分则看法较为保守，仍需观察硅料价格。单晶硅片目前需求较好，

价格基本不变。（PVInfoLink） 

电池片 

本周高效单晶 PERC 随应用领跑者续热，中国国内价格部分，21.5%+的单面 PERC 电池片持续一片难求，

因缺货缘故，市场上部分厂家小有上涨，但市场均价仍维持在 1.2 元人民币的水平；双面高效电池片本周则仍

是高档持稳在每瓦 1.25 元人民币；转换效率 21.4%及以下的单晶 PERC 电池片价格本周也未有变化。 

本周整体价格较为平稳，但下周适逢新一个月的价格洽谈，高效 PERC 电池片在短缺的市况中仍有上涨可

能。（PVInfoLink） 

组件 

受到领跑者拉货影响，高效 PERC 组件可能一路供应紧张至农历年前，故预期短期内领跑者所需的单面、

双面 310W PERC 组件海内外都有需求支撑，价格稳定。 

多晶组件方面，十一月整体组件价格情势随着国内、海外皆有小幅年底前拉货潮而较为持稳，但受到明年

一季度市场将相当冷清的预期，近期组件对明年上半的报价也明显走低，十二月多晶组件价格可能又将开始逐

步跌落。（PVInfoLink） 

 

 

 



 

  

9 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

图表5： 本周光伏产业链价格一览 

 

资料来源:PVInfoLink, 中信建投证券研究发展部 

 

图表6： 光伏多晶硅价格走势 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 
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图表7： 光伏硅片价格走势 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表8： 光伏电池片价格走势 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 
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图表9： 光伏组件价格走势（单位：美元/瓦） 

 

资料来源:wind，中信建投证券研究发展部 

行业动态 

国家发改委同意四川、青海开展可再生能源就近消纳综合试点方案：报来的《关于呈送<四川省宜宾临港

经济技术开发区可再生能源就近消纳试点方案>的报告》、《关于推荐柴达木循环经济试验区申报可再生能源就近

消纳综合试点的请示》收悉。经研究，现函复如下。（北极星太阳能光伏网） 

征收逾 4500 亿仍欠 1100 亿 可再生能源附加实际收入与理论收入“打架”无解？：国家能源局发布《2018

年前三季度光伏建设运行情况》显示，2018 年前三季度我国光伏新增装机 3454.4 万千瓦，同比下降 19.7%。其

中，光伏电站 1740.1 万千瓦，同比减少 37.2%；分布式光伏 1714.3 万千瓦，同比增长 12%。（北极星太阳能光

伏网） 

可再生能源电力配额制 1 月执行 光伏企业或与电企谈判：11 月 15 日，国家能源局综合司下发征求《关于

实行可再生能源电力配额制的通知》意见的函(以下简称《通知》)。此前，国家能源局综合司、国家发展改革委

办公厅已于 2018 年 3 月、2018 年 9 月两度就《可再生能源电力配额及考核办法》征求了意见。（索比光伏网） 

中国能建山西院签约越南 42.315MW 光伏发电 EPC 合同：11 月 16 日，中国能建规划设计集团山西院与越

南 POWER ENGINEERING CONSULTING JOINT STOCK COMPANY2(以下简称“PECC2”)签订越南 SON MY 

3.1 光伏电站 EPC 合同。（光伏们） 

福建拟废止“十二五”以来的 160 个共计 1113.2MW 光伏发电项目！：11 月 19 日，福建发改委发布了该省

关于拟废止的“十二五”以来风电、光伏发电项目的公示（以下简称“公示”）。公示显示，福建省拟废止风电

项目 26 个，总规模指标为 1026.5MW。拟废止光伏项目 160 个，共计 1113.2MW。（光伏们） 

公司公告 

【林洋能源】公司入选“国家电网有限公司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动”推荐的中

标候选人，预计公司此次合计中标金额约 25,458.88 万元。本次中标预计对公司 2019 年经营业绩有积极影响。 
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【岱勒新材】公司董事及高级管理人员匡怡新计划在预披露公告披露之日起十五个交易日后的六个月内以

集中竞价方式减持本公司股份不超过公司总股本 0.34%，迄今减持过半。 

【三超新材】公司持股 5%以上股东凯风万盛、霍尔果斯于 2018 年 5 月 23 日至 2018 年 10 月 10 日期间通

过交易所集中竞价交易方式累计合计减持公司股份 970621 股，总计减持比例 1.04%。 

【三超新材】镇江协立、苏州协立于 2018 年 8 月 15 日至 2018 年 11 月 22 日期间通过交易所集中竞价交易

方式累计合计减持公司股份 936000 股，占公司总股本比例达到 1%。 

【东尼电子】控股股东、实际控制人沈新芳将其持有首发前限售股股份 280 万股（1.96%）质押给工商银行，

质押期限为 2018 年 10 月 29 日至 2023 年 10 月 29 日；280 万股（1.96%）质押给招商银行，质押期限为 2018

年 10 月 31 日至 2019 年 6 月 24 日。截止本公告日，沈新芳先生共持有本公司股份 5355 万股，占本公司总股本

的 37.49%；本次质押后累计质押本公司股份 560 万股，占其所持有本公司股份的 10.46%，占本公司总股本的

3.92%。 
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风电核电：钢材大幅降价，看好塔筒、铸件、主轴等零部件盈利改善 

风电行业追踪 

本周风电上游原材料价格跟踪：中厚板降 5.19%，环氧树脂降 1.35%，铜降 0.23%。 

乌兰察布崛起 西部地区风电、电量新“双极”：继形成国家大数据产业“南贵北乌”(贵阳市与乌兰察布市)

格局后，“草原云谷”乌兰察布风电装机、售电量双双跃居西部之最——今年前十个月风电装机达到 531 万千瓦，

占全区总量五分之一；乌兰察布电业局售电量达到 300 亿千瓦时，已超越海南等省去年的水平。在日前召开的

“内蒙古亮点工作发布会”上，乌兰察布市副市长苏和表示，北疆“风能宝库”正迈向“草原三峡”，强劲的电

力工业将助力该市打造内蒙古新的增长极。（北极星风力发电网） 

并购 | 振江股份拟收购上海底特 64%股权 以期拓展风电紧固件业务：11 月 7 日，振江股份发布公告称，

拟以现金收购切斯特技术公司持有的上海底特 63%股权，经董事会授权已与交易对方签署了《股份转让协议》，

本次交易总价款为 18883 万元。（北极星风力发电网） 

维斯塔斯拿下 336MW 容量 80 台 4.2MW 机组大单！：在澳大利亚维多利亚州西部，从 Mortlake 向东北 23

公里，维斯塔斯通过定制化的解决方案，帮助其长期客户 Tilt Renewables 在维多利亚州的可再生能源竞拍计划

中赢得了 336 MW 的风电项目 Dundonell。（北极星风力发电网） 

中广核新能源：前三季度中国风电项目售电量同比增加 33.5%：北极星风力发电网获悉，中广核新能源 2018

年 9 月完成售电量 1,063.0 吉瓦时，同比增加 17.1%。其中，中国风电项目增加 3.2%，中国太阳能项目增加 82.3%，

中国燃煤、热电联产及燃气项目减少 4.5%，中国水电项目增加 12.1%及韩国燃气项目增加 27.3%。（北极星风力

发电网） 

7 个风电项目开工！江西省发布 2018 年第二批省重点建设项目名单：北极星风力发电网获悉，近日江西省

发改委发布《关于下达 2018 年第二批江西省重点建设项目名单的通知》，要求依法有序推进项目建设，确保完

成建设目标任务。本批建设项目共有 39 个，其中已开工或新开工的风电项目有 7 个。（北极星风力发电网） 
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行业追踪 

江苏、贵州、河南 3 省市输变电项目资金正在落实 预算投资总额 1.97 亿元：北极星输配电网获悉，江苏

省连云港市 220 千伏孔桥输变电建设项目（EPC）、贵州省黔西南布依族苗族自治州 35kV 云上变升压改造输变电

新建工程项目（EPC）、河南省许昌市 110 千伏输变电工程等 3 个项目。项目总投资最高达 1.97 亿元。（北极星

输配电网） 

2018-2019 年度第一批国家优质工程奖入选工程名单 超 10 项输变电相关项目入围：近日 2018-2019 年度第

一批国家优质工程奖入选工程名单进行了公示。据了解，此次公布的国家优质工程奖中，金质奖 15 项（含境内、

境外）、优质工程奖 318+17 项（境内、境外）。其中分别由国家电网、南方电网等相关公司设计并主持建造的酒

泉-湖南±800kV 特高压直流输电工程以及 500kV 鲁西背靠背换流站工程获得了国家优质工程奖金奖。（北极星输

配电网） 

雄安—石家庄 1000 千伏交流特高压工程架线施工：11 月 21 日，在河北省辛集市，1000 千伏雄安—石家庄

交流特高压工程石家庄段正在开展架线施工。（北极星输配电网） 

公司公告 

【良信电器】公司以直通披露方式公告了股份回购报告书, 且未事前办理回购股份相关审核登记手续，收

到中小板公司管理部监管函。 

【良信电器】公司持股 5%以上股东杨成青先生于 2018 年 9 月 3 日至 2018 年 11 月 19 日期间通过深圳证券

交易所集中竞价交易系统合计减持公司股份 5,121,062 股，占公司总股本的 0.6522%。 

【平高电气】公司控股股东平高集团与国网甘肃省电力公司等单位签订一批输配变电项目合同,此批项目合

同总金额为 15.44 亿元。 

【金冠股份】公司子公司能瑞自动化收到国家电网公司招标活动的中标通知，中标项目为国家电网有限公

司 2018 年第二次电能表及用电信息采集设备招标活动，总金额 1.1 亿，占公司 2017 年营业收入 15.06%。 

【汇川技术】第一大股东汇川投资将其持有的本公司部分股份进行了解除质押，共计 2670 万股，占其所持

股份比例为 8.61%，解除质押占公司总股本比例为 1.60%。 

【中国西电】中国西电电气股份有限公司选举白忠泉先生为公司第三届董事会董事长，任期自本次董事会

审议通过之日起至第三届董事会任期届满。 
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风险分析 

1. 新能源车销量不及预期； 

2. 新能源发电装机不及预期； 

3. 电力设备投资不及预期； 

4. 工业自动化发展不及预期； 

5. 材料及产品价格下跌超预期； 

6. 宏观经济发展不及预期。 

 

 

 

 

  



 

  

16 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

分析师介绍 
王革：电力设备与新能源团队负责人。中科院电气工程硕士，国内第一批单晶 HIT 电

池产业化团队核心成员，4 年光伏电池研发和产业化经验，1 年公司管理经验，2 年证

券行业研究经验。2018 年加入中信建投证券研究发展部。wanggezgs@csc.com.cn 

报告贡献人 
赵越：清华大学工学博士，电力设备与新能源行业研究员，2017 年加入中信建投证券

研究部。zhaoyuezgs@csc.com.cn 

张鹏：清华大学工学博士，电力设备与新能源行业研究员，2018 年加入中信建投证券

研究部。zhangpengyf@csc.com.cn    

研究服务 
机构销售负责人 

赵海兰 010-85130909  zhaohailan@csc.com.cn 

保险组 

张博 010-85130905  zhangbo@csc.com.cn 

高思雨   gaosiyu@csc.com.cn 

张勇 010-86451312  zhangyongzgs@csc.com.cn 

张宇 010-86451497  zhangyuyf@csc.com.cn 

北京公募组 

黄玮 010-85130318  huangwei@csc.com.cn 

朱燕 85156403  zhuyan@csc.com.cn 

任师蕙 010-8515-9274  renshihui@csc.com.cn 

黄杉 010-85156350  huangshan@csc.com.cn 

王健 010-65608249  wangjianyf@csc.com.cn 

杨济谦 010-86451442  yangjiqian@csc.com.cn 

私募业务组 

李静 010-85130595  lijing@csc.com.cn 

赵倩 010-85159313  zhaoqian@csc.com.cn 

上海销售组 

李祉瑶 010-85130464  lizhiyao@csc.com.cn 

黄方禅 021-68821615  huangfangchan@csc.com.cn 

戴悦放 021-68821617  daiyuefang@csc.com.cn 

翁起帆   wengqifan@csc.com.cn 

李星星 021-68821600-859  lixingxing@csc.com.cn 

范亚楠   fanyanan@csc.com.cn 

李绮绮   liqiqi@csc.com.cn 

薛姣   xuejiao@csc.com.cn 

许敏   xuminzgs@csc.com.cn 

王罡   wanggangbj@csc.com.cn 

深广销售组 

胡倩 0755-23953981  huqian@csc.com.cn 

许舒枫 0755-23953843  xushufeng@csc.com.cn 

程一天   chengyitian@csc.com.cn 

曹莹   caoyingzgs@csc.com.cn 

张苗苗 020-38381071  zhangmiaomiao@csc.com.cn 

廖成涛 0755-22663051  liaochengtao@csc.com.cn 

陈培楷 020-38381989  chenpeikai@csc.com.cn 
 



 

  

17 

行业动态分析研究报告 

电气设备 

 

请参阅最后一页的重要声明 

评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 
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