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 报告要点 

 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 3.72%，申万通信指数下跌 7.30%，通信行业总体表现弱于

大盘。其中通信设备指数下跌 7.53%，通信运营指数下跌 5.92%。 

 重要新闻评论 

5G：中国移动宣布将于明年 2 月采购 5G 智能手机：网络与终端是 5G 商用的

两大基本条件，而终端又是 5G 产业发展和成熟的关键环节。此次中国移动推

出 5G 商用手机及自主品牌 5G 终端为终端设备厂商定下明确研发路标，为即将

到来的 5G 规模商用奠定了坚实基础。 

设备商：华为全球获得 22 个 5G 商用合同：华为受益于国内“工程师红利”，

并持续高研发投入，在成本和技术两个方面全面领先，成为领导者。5G 时代，

从目前华为获得的商用合同数量来看，仍然继续维持领先地位，中美贸易摩擦

或并未实质性影响公司 5G 份额，看好华为长期市占率的稳定向好趋势。 

北斗：我国完成北斗三号全球组网基本系统星座部署：2018 年，北斗三号如期

完成 19 颗卫星发射，实现“一带一路”沿线国家和地区覆盖，实现从“中国的

北斗”走向“世界的北斗”，为 2020 年前后完成 35 颗卫星发射组网，完成全

球组网覆盖奠定坚实基础，也有望打开海外市场空间。 

 重点公司公告 

1、烽火通信：董事减持股份进展公告；2、光环新网：董事、监事及高级管理

人员减持股份预披露公告；3、高新兴：与重庆城投标信科公司签署采购合同。 

 本周专题研究：5G 设备商竞争格局分析 

受益于国内政策、市场和工程师红利，国内厂商成本和技术优势明显，逐渐追

赶海外，成长为全球领导者，5G 时代国内厂商整体份额有望继续稳中有升。华

为：从目前公司获得的 5G 商用合同数来看，贸易摩擦或对华为份额影响较小，

5G 时代，华为市占率第一的龙头地位稳固。中兴：3 季度以来，公司研发、生

产、采购、物流等业务持续快速恢复，全球 RAN 市场份额重新回归第 4 名，5G

快速“补课”，未来市场份额或相对稳定。中国信科：5G 技术测试表现优异，

奠定份额提升基础，集团合并助力“协同效应”优势显现，5G 份额或显著提升。

爱立信&诺基亚贝尔：北美运营商资本开支增长驱动营收显著改善，国内份额仍

存挑战。三星：韩美市场进展积极，但中欧存在感仍弱，未来份额提升难度大。 
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一周市场回顾 

本周上证综指下跌 3.72%，申万通信指数下跌 7.30%，通信行业总体表现弱于大盘。其

中通信设备指数下跌 7.53%，通信运营指数下跌 5.92%。海格通信本周跌幅最小。 

本周通信市场表现 

本周上证综指下跌 3.72%，申万通信指数下跌 7.30%，通信行业总体表现弱于大盘。其

中通信设备指数下跌 7.53%，通信运营指数下跌 5.92%。 

图 1：本周上证综指和申万通信指数累计涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 

重点关注公司走势 

海格通信本周跌幅最小。 

图 2：重点关注公司本周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 
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重要新闻评论 

本周重点关注：1、中国移动明年推出 5G 商用手机及自主品牌 5G 终端；2、华为全球

获得 22 个 5G 商用合同；3、我国完成北斗三号全球组网基本系统星座部署。 

中国移动明年推出 5G 商用手机及自主品牌 5G 终端 

在昨日举行的中移物流合作伙伴大会上，中国移动副总裁李慧镝表示，中国移动积极推

动 5G 关键技术研究和标准制定，推动 5G 端到端产业成熟，在 17 个城市开展 5G 的实

验和业务的示范。今年，中国移动与全球 31 家合作伙伴启动“5G 终端先行者计划”，年

内还将发布《5G 终端白皮书》，2019 年一季度将推出 5G CPE。上半年推出 5G 商用

的手机。值得一提的是，中国移动专门成立了“中国移动智能硬件创新中心”，并确定了

在 2019 年推出首批中国移动自主品牌 5G 终端产品的发展目标。 

 信息来源：http://u6.gg/fAqf9 

 评论：网络与终端是 5G 商用的两大基本条件，而终端又是 5G 产业发展和成熟的

关键环节。此次中国移动推出 5G 商用手机及自主品牌 5G 终端时间表为终端设备

厂商定下明确研发路标，为即将到来的 5G 规模商用奠定了坚实基础。建议关注率

先实现终端芯片和测试仪表端到端互通的产业链上下游公司。 

华为全球获得 22 个 5G 商用合同 

华为常务董事、运营商 BG 总裁丁耘今日宣布，华为以领先的 5G 端到端能力、创新的

产品和解决方案获得运营商的认可，目前在全球已经获得 22 个 5G 商用合同，并与全

球 50 多家运营商开展 5G 商用测试。 

 信息来源：http://u6.gg/fAqfL 

 评论：目前，全球通信设备制造已经形成了以国外的爱立信、诺基亚、三星和国

内的华为和中兴为代表的五大厂商的竞争格局。华为受益于国内“工程师红利”，

并持续高研发投入，在成本和技术两个方面全面领先，成为领导者。5G 时代，从

目前华为获得的商用合同数量来看，仍然继续维持领先地位，中美贸易摩擦或并

未实质性影响公司 5G 份额，看好华为长期市占率的稳定向好趋势。 

我国完成北斗三号全球组网基本系统星座部署 

11 月 19 日凌晨，我国在西昌卫星发射中心以“一箭双星”方式成功发射第四十二、四十

三颗北斗导航卫星，这两颗卫星是我国北斗三号系统第十八、十九颗组网卫星。至此，

我国北斗三号全球组网基本系统空间星座部署任务圆满完成。后续，将开展系统联调和

性能指标评估，计划年底前开通运行，并向“一带一路”国家和地区提供基本导航服务。

这标志着中国北斗从区域走向全球迈出了“关键一步”。 

 信息来源：http://u6.gg/fAqgd 

 评论：2018 年，北斗三号如期完成 19 颗卫星发射，实现“一带一路”沿线国家

和地区覆盖，实现从“中国的北斗”走向“世界的北斗”，为 2020 年前后完成 35

颗卫星发射组网，完成全球组网覆盖奠定坚实基础，也有望打开海外市场空间。

未来，随着北斗三号全球组网逐渐推进，北斗高精度在军用和民用两方面的产业

发展均或提速。 

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CA%D6%BB%FA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BB%AA%CE%AA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D4%CB%D3%AA%C9%CC
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B2%E2%CA%D4
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重点公司公告 

烽火通信：董事减持股份进展公告 

公司于 2018 年 8 月 24 披露董事减持计划公告，鲁国庆先生、吕卫平先生、何书平先

生、童国华先生、徐杰先生自 2018 年 9 月 17 日至 2019 年 2 月 22 日期间拟减持公司

无限售条件流通股合计不超过 24.68 万股（不超过公司总股本 0.0211%）。截至本公告

日，本次减持计划时间已过半，徐杰先生已通过集中竞价方式累计减持其所持有的公司

股份 3.66 万股，占公司总股本的 0.0031%，鲁国庆先生、吕卫平先生、何书平先生、

童国华先生尚未实施减持。 

光环新网：董事、监事及高级管理人员减持股份预披露 

公司董事袁丁女士、郑善伟先生，监事庞宝光女士、李超女士及高级管理人员高宏女士、

侯焰女士、陈浩先生计划自本公告发布之日起的十五个交易日后至未来 6 个月内，即

2018 年 12 月 12 日至 2019 年 6 月 11 日，通过集中竞价方式减持公司股份合计不超过

378.96 万股，占本公司总股本比例不超过 0.25%。 

高新兴：与重庆市城投标信科技公司签署采购合同 

2018 年 11 月 19 日，公司控股子公司中兴智联公司与重庆城投标信签署了《购销合同

书》，重庆城投标信向中兴智联公司购买定制路面读写采集设备，合同金额为 1.699 亿

元，合同交付期限为 2018 年 11 月 30 日至 2019 年 2 月 28 日期间分批完成所有合同标

的产品的交付。 
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专题研究：5G 设备商竞争格局分析 

全球设备商四足鼎立，国内设备商优势明显 

全球通信设备市场集中度高，竞争格局相对稳定：移动通信自 20 世纪 80 年代诞生以

来，随着技术的变革更新和区域市场不断变化，通信设备商也从原来的十余家，逐步整

合为四大通信巨头：华为、诺基亚、爱立信、中兴。四家厂商目前占据了全球 3G/4G

通信网络设备绝对市场份额，竞争格局日渐寡头化、集中化，技术和市场壁垒高，然而

4G 到 5G 的技术升级为“中国信科”、三星等厂商提供“弯道超车”实现行业地位提升

的历史机遇，5G 市场竞争或现新格局。 

图 3：通信行业竞争优化，寡头格局明晰 

2010年7月，诺基亚西门子以12亿美金收购摩
托罗拉无线网络业务

2006年6月，诺基亚与西门子将
电信业务合并，各出资50%成立
诺基亚西门子网络公司，总交易
金额达250亿欧元

2013年7月，诺基亚宣布斥
资17亿欧元（约合22亿美
元），收购西门子持有的诺
基亚西门子的50%股份

2006年4月,法国阿
尔卡特宣布以134亿
美元收购对手朗讯
科技

2006年9月,阿尔卡特
斥资3.2亿美元收购北
电3G移动网络部门

2016年11月,诺基亚以166亿
美元完成收购阿尔卡特朗讯
100%的股权交易，全资接管
阿尔卡特朗讯

2009年7月，爱立信以
11.3亿美元成功竞得北
电无线资产

 

资料来源：中国通信网, 长江证券研究所 

 

国内设备商成长之路：政策红利+市场红利+工程师红利，铸就全球领导者。 

1、 政策推动为国内通信设备产业提供滋养源泉。国内在政策层面的大力扶持，一方面

将通信产业作为优先、重点发展的方向，更多资源倾斜；另一方面对通信技术升级

换代宏观引导，同时以市场化手段加强我国通信产业整体创新能力。 
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表 1：我国通信产业政策扶持一览 

年代 相关政策 

1984 年 2 月 邓小平同志提出：“中国发展经济、搞现代化，要从交通、通信入手，这是经济发展的起点。”为我国通信业发展指明了道路。 

1986 年 
在政府的主导下，我国启动了大规模的通信基础设施建设，逐步完成人工网向自动网的过渡，实现模拟技术向数字技术的转变。

在全国范围内开展大规模的光缆干线建设。 

1991 年 我国宣布不再建长途电缆通信系统，大力发展光纤通信。 

1993 年 8 月 邮电部出台第 55 号文件，社会经营单位获准进入电信业务市场，寻呼市场全面开放。 

1999 年 2 月 
信息产业部开始决定对中国电信拆分重组，中国电信、中国移动、中国联通、网通、吉通、铁通、中国卫星通信七雄初立，也

形成了电信市场分层竞争的基本格局。 

2002 年 
中国电信南北分拆，形成了 6 家基础电信企业（中国联通、中国移动、中国卫通、中国铁通、中国网通、中国电信）。标志着

中国通信业在政企分开、邮电分营的基础上实现了战略重组。 

2008 年 5 月 
运营商重组方案正式公布。中国联通的 CDMA 网与 GSM 网被拆分，前者并入中国电信，组建为新电信，后者吸纳中国网通成

立新联通，铁通则并入中国移动成为其全资子公司，中国卫通的基础电信业务将并入中国电信。 

2009 年 1 月 工业与信息化部决策，为中国移动、中国电信和中国联通发放 3 张第三代移动通信（3G）牌照，推动我国 3G 建设。 

2013年12月 工信部正式宣布向中国移动发放 TD-LTE 第四代移动通信（4G）牌照。 

2015 年 2 月 工信部正式宣布向中国联通与中国电信发放 LTE-FDD 第四代移动通信（4G）牌照。 

资料来源：工信部官网，长江证券研究所 

2、 背靠中国通信大市场，国内设备厂商具备市场优势。统计 2014-2017 财年全球主

要通信大国主要运营商的资本开支发现，我国三大运营商资本开支合计为 2,207.02

亿美元，分别为美国/欧洲/日本/韩国的 1.06/1.15/3.06/11.25 倍。背靠国内巨大体

量的内生通信市场，国内设备商具备天然的本土优势。 

图 4：我国运营商资本开支体量巨大 
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资料来源：Bloomberg, 长江证券研究所 

 

3、 工程师红利带来显著成本和技术优势：从研发支出占营收比重来看，华为保持领先，

在 4G 和 5G 研发期间明显加大研发支出占比。中兴仍旧处于相对较低的水平。 
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图 5：华为研发占比领先，中兴落后  图 6：华为、中兴研发人员占比领先 
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资料来源：Wind, Bloomberg，长江证券研究所  资料来源：Wind, Bloomberg, 长江证券研究所 

但横向对比研发人员占比发现，华为、中兴研发人员占比明显领先于海外竞争对手爱立

信与诺基亚。2017 年华为、中兴研发人员占比分别为 44.44%、38.71%，显著领先于

诺基亚的 4.73%与爱立信的 23.43%。从四大设备厂商平均职工薪酬来看，作为全球人

口最多的国家，华为和中兴在前期受益于巨大的人口红利，获得成本优势、提升公司的

综合竞争力。随着华为技术研发的进展，华为逐渐从成本控制型企业向技术研发型转型。

而中兴于 2017 年人均工资为 25.89 万/年，依旧远低于其他三家设备商，成本优势明显。 

图 7：四大设备厂商平均职工薪酬:万元/年 
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资料来源：Bloomberg, 长江证券研究所 

工程师红利弥补国外技术的先发优势，国内设备厂商迅速完成技术跟进并反超。横向对

比来看，相比国际科技巨头，中兴研发费用投入虽未名列前茅,但是将研发投入与其在全

球国际专利申请(PCT)情况配比分析来看，研发费用发转化效率相对较高。2017 年，华

为、中兴持有专利数量分别为 4024、2965 个，远超过爱立信 1524 个专利持有量。根

据中国科学技术信息研究院统计，与 5G 相关技术领域专利，华为持有占比 15.36%，

爱立信持有占比 14.95%，中兴超越诺基亚，持有占比 8.51%。 

 

 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 10 / 16 

 

行业研究┃行业周报 

图 8：中兴持有专利数量达 2965 个，仅次于华为  图 9：截止 2017 年，中兴持有 5G 相关技术领域专利占比 8.51% 
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资料来源：WIPO,长江证券研究所  资料来源：中国科学技术信息研究, 长江证券研究所 

海外设备商日渐式微：海外设备商龙头爱立信和诺基亚皆采用了并购的方法，试图通过

取长补短、扩大规模优势，以此来抢占市场，但依然难止衰败之势。2017 年，华为、

中兴进一步增长，合计设备收入占比达 54.19%，较 2009 年的提升 15.96 pct。相较之

下，2017 年，爱立信录得亏损 41.26 亿美元；诺基亚录得亏损 16.88 亿美元。 

图 10：2017 年，华为、中兴设备合计收入占四大设备商收入的 54.19%  图 11：2017 年，爱立信与诺基亚均录得亏损业绩 
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资料来源：Wind, Bloomberg，长江证券研究所  资料来源：Wind, Bloomberg, 长江证券研究所 

受益于国内政策、市场和工程师红利，国内设备商成本和技术优势明显，以华为、中兴、

中国信科为代表的设备商已经在 5G 技术上逐渐实现超越，成长为全球领导者。 

在技术上，从工信部 5G 三阶段成果来看，国内设备商测试进展领先。华为、中兴，中

国信科继续领跑，延续优异表现，三家厂商已经完成了非独立组网 3.5G/4.9GHz 频段

测试内容及独立组网核心网测试内容，领先海外厂商。 

在政策层面上，国内在 5G 方面的支持力度有望更大，政策优势仍然较大。5G 已提升

为国家战略，早在 2015 年提出的《中国制造 2025》从国家宏观层面明确 5G 的发展和

目标，提出要在 2020 年启动 5G 商用。此后多次提出要加快 5G 建设，明确国内 5G

商用不晚于发达国家的目标，并于降低 5G 公众移动通信系统频率占用费标准，助力 5G

的建设和商用。 

贸易摩擦影响或有限，国内厂商 5G 商用合同数“遥遥领先” 

受贸易战影响，美国和澳大利亚已明确禁止华为作为 5G 设备供应商，但考虑到 4G 存

量网络对设备商的依赖度及华为领先的技术优势，我们判断贸易摩擦或对华为份额影响

小。英国电信高管 Neil McRae 近日更表示：“华为是目前唯一真正的 5G 供应商，其他

供应商应该向华为学习”。从目前华为获得的 5G 商用合同数来看，也符合上述判断。 
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目前，华为已经和全球 50 多家运营商展开了 5G 技术的测试，占全球在测 5G 运营商的

1/3。 据华为运营商 BG 总裁丁耘透露，华为目前已在全球赢得了 22 个 5G 商用合同，

即使考虑爱立信、诺基亚最近签订的 5G 商业合同，华为 5G 商用合同数量几乎占据全

球 5G 商用订单的一半左右，此外，华为目前已经向海外卖出了 10000 个 5G 基站。 

此外，在正式获得解禁后，中兴仅用一天便恢复工信部怀柔外场测试，24 天追平国测

进度，重回 5G 第一梯队，在海外，中兴也夺回之前失去的意大利运营商 Wind Tre 6 亿

欧元订单中的部分业务。 

表 2：全球运营商 5G 订单表统计 

设备商 已获得 5G 合同数量 详情 

华为 22 中东 5 个、欧洲 14 个、亚太 3 个 

爱立信 9 北美 4 个、欧洲 2 个、亚太 3 个 

Nokia 未披露 位列 AT&T、T-Mobile、Sprint 的 5G 供应商名单中 

三星 未披露 
韩国主流电商 SK 电讯、KT、LG U+都选择三星为 5G 商用网络供应商，并且位列 AT&T、T-Mobile、Sprint

的 5G 供应商名单中 

中兴 未披露 夺回之前失去的意大利运营商 Wind Tre 6 亿欧元订单中的部分业务 

资料来源：讯石光通信网，长江证券研究所 

5G 时代，国内设备商整体份额有望继续稳中有升。华为：从目前公司获得的 5G 商用

合同数来看，贸易摩擦或对华为份额影响较小，5G 时代，华为市占率第一的龙头地位

稳固。中兴：3 季度以来，公司研发、生产、采购、物流等业务持续快速恢复，全球 RAN

市场份额增长 5%，重新回归第 4 名，5G 快速“补课”，未来市场份额或相对稳定。中

国信科：5G 技术测试表现优异，奠定份额提升基础，集团合并助力“协同效应”优势

显现，5G 份额或显著提升。爱立信&诺基亚贝尔：北美运营商资本开支增长驱动营收

显著改善，国内份额仍存挑战。三星：韩美市场进展积极，但中欧存在感仍弱，未来份

额提升难度大。 

华为：技术测试持续领先，5G 商用合同数或奠定稳固龙

头地位 

华为 5G 进度快，技术测试持续领先 

5G网络方面：华为目前已经推出基于NSA的全套5G商用网络解决方案，预计将于2019

年 3 月底推出基于 SA 的 5G 商用系统。在工信部第三阶段面向商用端到端组网测试中，

华为采用的基于 3GPP 标准的 5G 端到端产品，包括 5G 基站、5G 承载网及 5G 核心网，

均支持 NSA 和 SA 两种组网架构。 

5G 终端方面：华为目前的 5G 终端策略是：1）先上家用的商用 5G 无线路由器 CPE；

2）然后是 5G 无线 WiFi 产品，用于验证 5G 手机基带；3）最后是 5G 手机。此外，华

为目前正在与台积电进行麒麟 990 芯片测试工作，麒麟 990 将采用台积电二代 7nm 工

艺打造，集成华为 Balong 5G 基带，整体性能提升约 10%，预计将于 2019 年 Q1 流片，

2019 年上半年量产，预计将于 2019 年 6 月推出支持 5G 的智能手机（或为 Mate30）。 

从华为在国内工信部技术测试的结果来看，公司在第一和第二阶段测试领先优势明显，

在第三阶段测试，公司延续领先优势，已经第一个完成了 SA 测试：

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 12 / 16 

 

行业研究┃行业周报 

图 12：工信部 5G 三阶段 SA 测试进展 
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资料来源：工信部, 长江证券研究所 

在海外，在华为的助力下，中东地区已经开始了 5G 网络的部署。华为不仅赢得了中东

地区的 6 个商用订单，在未来 10 年间，华为 5G 还将为帮助当地 ICT 行业带来近 2700

亿美元的收入。而在欧洲地区，华为不仅将为摩洛哥实现全 5G 覆盖，还将为意大利电

信运营商提供端到端 5G 设备。 

作为全球无线网络设备市占率第一的龙头厂商，相较海外设备商，在保持一定程度成本

优势的同时，技术优势凸显，而相较国内设备商，在技术方面的优势更为明显，在工信

部组织的技术测试中持续领先；贸易摩擦背景下，美国和澳大利亚明确禁止华为作为

5G 设备供应商，影响小且尚未存在持续增加禁令国家的趋势，考虑到 4G 存量网络对

设备商的依赖度及华为领先的技术优势，我们判断贸易摩擦或对华为份额影响小。从目

前公司获得的 5G 商用合同数来看，也符合上述判断。我们认为，5G 时代，华为市占

率第一的龙头地位稳固，且有稳中向好的趋势。 

中兴：5G 快速“补课”，市场份额或相对稳定 

禁运解除，4G 市占率快速恢复：2018 年第 3 季度以来，中兴通讯生产产能、采购能力、

主营业务持续快速恢复，包括新订单的商谈与签订，已有订单的继续执行，研发、生产、

物流等核心业务同步恢复，研发进度也迅速赶上 2018 年年初所制定的既定目标。目前，

中兴“灾后重建”刚刚开始，国内三大运营商仍是强大动力。截至 2018 年 7 月，中兴已

经拿下 5 亿元人民币的三大运营商订单，三大运营商为中兴输血，为中兴未来发展提供

了动力，中兴加速摆脱困境。 

据 Dell’Oro 最新市场报告显示，通信设备厂商在全球无线接入网络（RAN）收入经历

连续三年低迷期后，整体在 2018 年第三季度实现了较高的增长，创自 2014 年以来的

最强增速，其中中兴通讯全球 RAN 业务市场在 2018 年第 3 季度迅速恢复且份额增长

5%，约占全球 RAN 市场 8-9%，重新回归第 4 名。 
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表 3：中兴重回全球 RAN 供应商排名第 4（以收入计算） 

RANK 2018Q2 2018Q3 

1 Huawei Huawei 

2 Ericsson Ericsson 

3 Nokia Nokia 

4 Samsung ZTE 

5 ZTE Samsung 

资料来源：Dell’Oro，长江证券研究所 

5G 快速推进，市场份额或相对稳定：中兴在 5G 技术储备丰富，目前正加速推进 5G

进展：中兴已经推出 5G 高低频基站、室内覆盖和模拟终端等全系列、全场景商用产品，

支持 5G 商用网络早期部署。中兴已顺利完成 NSA 3.5GHz 和 4.9GHz 系统的室内和外

场测试，是业界首家完成 NSA 低频全部测试的厂家，下一步将全面开始 SA 室内和外

场性能测试。 

中国信科：集团重组&技术测试表现优异，5G 市场份额

或显著提升 

中国信科 5G 技术测试表现优异，奠定份额提升基础： 

中国信科目前已具备提供覆盖无线、核心网、承载网、终端等端到端 5G 解决方案的能

力；在 5G 测试方面，中国信科已经完成我国 5G 第三阶段 NSA 模式 3.5GHz 系统的室

内测试及室外测试，测试结果优异，性能领先。NSA 的测试全部完成之后，中国信科

已经展开针对 SA 的测试工作，目前已完成 SA 核心网测试，预计将在 2018 年 11 月，

完成 5G SA 室外测试。此外，中国信科将在 2018 年底参加 2.6GHz 频段相关的无线功

能测试，2019 年初完成与多个终端厂家的 IoDT 测试。 

中国信科认为：在 5G 技术试验方面，工信部牵头的 5G 关键技术、组网、终端互操作

测试将在 2019 年 Q1 完成。在 5G 规模试验方面，由运营商牵头，测试包括产品功能

以及性能、面向组网和优化验证，预计将在 2019 年 Q3 完成。在 2020 年，5G 将进入

规模商用。 

图 13：工信部 5G 三阶段 NSA 测试整体完成情况 
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资料来源：工信部, 长江证券研究所 
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集团合并助力“协同效应”优势显现 

中国信科由武汉邮科院和大唐电信科学技术研究院合并重组成立，武邮和大唐业务存在

互补，武邮在光通信领域实力卓越，大唐在无线通信设备与芯片领域优势显著。合并重

组成立 5G 通信设备国家队“中国信息通信科技集团”，将充分结合双方在有线、无线

业务领域的优势，形成显著协同效应。作为国内第三家“无线+有线”综合通信解决方

案提供商，“中国信息通信科技集团”将充分复用双方研发、生产及销售服务团队，成

本及竞争力优势将全面提升，全面受益未来 5G 的规模部署，打开新的成长空间，未来

将与华为、中兴、诺基亚贝尔等通信巨头共同竞争，打开 5G 发展空间。 

爱立信&诺基亚贝尔：北美运营商资本开支增长驱动营收

显著改善，国内份额仍存挑战 

当前，北美地区运营商正在加快推进 5G 建设进度。根据 C114 报道，为保障 5G 建设

领先，T-Mobile 在 2018 年 7 月和 9 月分别与诺基亚、爱立信签订 35 亿美元的多年期

5G 网络部署合同，直接带动爱立信和诺基亚三季度北美营收放量增长，爱立信北美地

区第三季度营收同比增长 17.10%，诺基亚北美市场三季度营收同比增长 15.16%。受北

美运营商的 5G 投资热情带动，北美设备商市场持续活跃。 

图 14：2018 年爱立信北美市场第三季度营收同比增长 17.10%  图 15：2018 年诺基亚北美市场第三季度营收同比增长 15.16% 
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资料来源：Bloomberg, 长江证券研究所  资料来源：Bloomberg, 长江证券研究所 

在国内，从工信部 5G 三阶段成果来看：诺基亚贝尔 3.5GHz NSA 外场组网测试尚未全

部完成，略低于预期； 爱立信由于公司战略原因，国内 4.9GHz NSA 测试尚未进行。

相较华为、中兴，中国信科处于第一阵营继续领跑国内 5G 三阶段测试，海外厂商国内

5G 测试结果或影响其未来在国内份额表现。 

据通信产业网消息，在国内“进博会”期间，诺基亚与中国移动、中国电信和中国联通

三家运营商分别签署框架协议，总价值超过 20 亿欧元。爱立信也与中国移动、中国电

信、中国联通签署了 2019 年采购意向书，计划在现有的 4G 移动网络基础上继续加深

合作，并共同推进 5G 以及相关领域的试验。我们认为，国内设备厂商（华为、中兴、

中国信科）未来想要进军欧洲市场，势必会受到国外市场的阻扰，而“进博会”期间，

国内运营商选择大量签单来自欧洲的诺基亚、爱立信，国内厂商未来在欧洲市场的道路

也会更加顺畅。 
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三星：韩美进展积极，中欧存在感仍弱，份额提升难度

大 

在美国，由于华为、中兴被禁止进入，三星已赢得一定 5G 市场空间，但在美国以外的

欧洲、中国市场三星的存在感则依然微弱。三星曾与英国运营商 3 UK 和印度运营商

Reliance Jio 在 4G 方面进行合作。但 3 UK 最终依然选择了华为作为 5G 供应商。我们

认为，主要原因是由于三星在 3G/4G 时代技术薄弱及运维经验欠缺，市场份额较低，

而运营商为保证整体网络稳定性与可迭代，采购设备具有明显的“路径依赖效应”，更

希望采购已经经历 3G/4G 现网络运维检验过的厂商，而三星设备缺乏现网运行经验很

难被中国、欧洲运营商接受。此外，鉴于三星参与国内 5G 三阶段测试较晚，测试进度

较主流系统设备厂商尚存一定差距，也将在一定程度上影响其未来在运营商组织的技术

评标测试中的表现。三星进入中国、欧洲 5G 市场道路依然漫长，整体三星市场份额提

升难度较大。 

表 4：三星 5G 进展情况 

时间 事件 详情 

2017 年 2 月 
三星完成对 28GHz频段 5G基站及无线

接入产品的 RF 芯片（RFIC）的研发 

集成了三星与 2016 年 6 月发布的高增益、高效率功放，可降低相位噪音，并集

成了 16 副低损天线。 

2018 年 7 月 16 日 
三星正式发布了3.5GHz频段5G商用设

备系统 

三星称：“设备将用于 5G 商用基站部署，比诸如华为等竞争对手的 5G 产品要先

进很多” 

2018 年 8 月 15 日 
三星正式宣布推出5G基带芯片“Exynos 

Modem 5100” 

芯片采用的是 10 纳米制程工艺；三星宣称，这是全球第一款完全符合 3GPP R15 

5G 国际标准的 5G 基带芯片，其 5G 网络信号接收性能为：在低于 6 GHz 的频

段，最大下载速率可达 2 Gbps；在毫米波频段，最大下载速率可达 6 Gbps。 

2019 年 2 月 1 日 预计三星发布 5G 手机   

资料来源：ZOL 新闻中心，长江证券研究所 
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