
请阅读正文后的免责声明 

 

[Table_MainInfo]  

 证券研究报告|纺织服装 

 
重点关注年度业绩增长预期 同步大市（维持） 

——纺织服装行业周观点 日期：2018 年 11月 26日 

   
[Table_Summary] 
行业核心观点： 

10 月社会消费品零售总额单月同比增长 8.6%，较 9月增幅下

降 0.6pct，1-10月累计社会消费品零售总额同比增长 9.2%，

较前三季度同比增幅下降 0.1pct，但仍保持了较为稳定的增

长趋势。其中服装鞋帽、针纺织品类零售总额同比增幅

8.4%，增速有所放缓。气温下降、“双 11”各大电商平台促销

活动等带来的销售增长因素已兑现，企业业绩预告也开始陆

续对外公告，推荐重点关注年度业绩增长预期较好的服装家

纺龙头企业。 

投资要点： 

 市场表现：上周上证综指下跌 3.72%，SW纺织服装行

业下跌 6.15%，SW纺织服装行业跑输大盘 2.43pct；

板块涨幅前五的公司分别为：梦洁股份（+8.58%）、

多喜爱（+8.55%）、柏堡龙（+7.00%）、三毛派神

（+6.02%）、华孚时尚（+4.42%）；板块跌幅前五的公

司分别为：如意集团（-18.49%）、浔兴股份（-

17.98%）、乔治白（-17.43%）、上海三毛（-

17.19%）、龙头股份（-13.98%）。 

 板块估值：上周 SW纺织服装行业 PE为 19.59倍，SW

纺织制造的 PE为 17.27倍，SW服装家纺的 PE为

20.92倍。SW纺织服装的 PE较上周下跌 1.20倍，连

续 4周上涨之后首次下跌，目前行业 PE仍远低于近

一年均值。 

 行业动态：国家棉花市场监测系统预测 2018年棉花

总产 607.5万吨；童装行业进入洗牌期 谁能撼动这

片千亿级市场；柯桥积极应对贸易争端 助力纺织产

品出口；服装定制行业发展空间巨大 2018年市场规

模有望突破 1500亿元；纺织行业“三驾马车”均回

暖行业质量效益稳步提升。 

 公司公告：三毛派神、星期六发布了公司资产重组相

关公告；报喜鸟发布了股东减持相关公告；梦洁股

份、旷达股份、华孚时尚发布了股份回购相关公告；

黑牡丹发布了公司债发行相关公告；万里马发布了重

大合同签订相关公告；伟星股份发布了股东股份增持

的公告。 

 风险提示：上市公司业绩下滑风险；原材料价格及汇率

波动风险 
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1、投资建议 

10月社会消费品零售总额单月同比增长8.6%，较9月增幅下降0.6pct，1-10月累计社

会消费品零售总额同比增长9.2%，较前三季度同比增幅下降0.1pct，但仍保持了较

为稳定的增长趋势。其中服装鞋帽、针纺织品类零售总额同比增幅8.4%，增速有所

放缓。气温下降、“双11”各大电商平台促销活动等带来的销售增长因素已兑现，企

业业绩预告也开始陆续对外公告，推荐重点关注年度业绩增长预期较好的服装家纺

龙头企业。 

 

2、市场表现 

2.1 纺织服装板块周涨跌情况 

上周上证综指下跌3.72%，SW纺织服装行业下跌6.15%，SW纺织服装行业跑输大盘

2.43pct，SW一级28个行业呈现全行业下跌态势，其中纺织服装行业排名第20位，表

现较差； 

年初以来，SW纺织服装行业累计下跌31.80%，上证综指下跌22.00%，行业跑输大盘

9.80pct，在SW一级28个行业中排名第19位。 

图表1：SW一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表2：SW一级行业年涨跌幅 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2.2 纺织服装子板块周涨跌情况 

从子行业来看，上周SW二级纺织制造板块下跌5.29%，服装家纺板块下跌6.68%；

2018年累计来看，SW二级纺织制造板块下跌29.86%，服装家纺板块下跌32.10% 

 

图表3：SW二级行业周涨跌幅 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表4：SW二级行业年涨跌幅 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2.3 个股涨跌情况 

上周板块涨幅前五的公司分别为：梦洁股份（+8.58%）、多喜爱（+8.55%）、柏堡龙

（+7.00%）、三毛派神（+6.02%）、华孚时尚（+4.42%）；板块跌幅前五的公司分别

为：如意集团（-18.49%）、浔兴股份（-17.98%）、乔治白（-17.43%）、上海三毛（-

17.19%）、龙头股份（-13.98%）。 
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图表5：个股周涨跌幅排名 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

代码 简称 
涨跌幅

（%） 
代码 简称 

涨跌幅

（%） 

002397 梦洁股份 8.58 002193 如意集团 -18.49 

002761 多喜爱 8.55 002098 浔兴股份 -17.98 

002776 柏堡龙 7.00 002687 乔治白 -17.43 

000779 三毛派神 6.02 600689 上海三毛 -17.19 

002042 华孚时尚 4.42 600630 龙头股份 -13.98 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2.4 纺织服装板块估值情况 

从板块估值水平来看，上周SW纺织服装行业PE为19.59倍，SW纺织制造的PE为17.27

倍，SW服装家纺的PE为20.92倍。SW纺织服装的PE较上周下跌1.20倍，连续4周上涨

之后首次下跌，目前行业PE仍远低于近一年均值。 

 

图表6：板块估值情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

3、行业动态 

国家棉花市场监测系统预测 2018年棉花总产 607.5万吨 

国家棉花市场监测系统在全国范围内展开棉花产量调查，调查结果显示，

2018年中国棉花平均单产为 124.0公斤/亩，同比增加 0.8%；按监测系统

调查实播面积 4900.1万亩测算，预计总产量 607.5万吨，同比下降
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0.9%。具体来看，黄河流域平均单产 78.6公斤/亩，同比提高 0.3%，预计

总产量 64.8万吨，同比下降 8.1%。长江流域平均单产 65.0公斤/亩，同

比增长 17.0%，预计总产量 34.9万吨，同比增长 2.6%。西北内陆平均单

产 144.6 公斤/亩，同比下降 2.1%，预计总产量 504.9万吨，同比下降

0.1%。新疆平均单产 144.9公斤/亩，同比下降 2.2%，预计总产量 501.0

万吨，同比下降 0.1%。 

来源：中国纺织报 

 

童装行业进入洗牌期 谁能撼动这片千亿级市场？ 

随着成人市场逐渐饱和，众多服装品牌“童”心未泯，包括森马、海澜之

家、太平鸟、美特斯邦威、安踏、李宁在内众多服饰品牌，通过创立子品

牌或并购等方式，加入童装市场争夺战。 

中投顾问发布的《2017-2021年中国童装市场投资分析及前景预测报告》

显示，2017年中国童装市场规模为 1597亿元，预计五年内(2017-2021)年

均复合增长率约为 8.05%，2021年市场规模将达到 2177亿元。究其原

因，新生代父母的购买力和消费意愿的提升，正带动着童装市场的高速成

长。随着众多资本进入，昔日的市场“蓝海”已经一片“红”，单靠市场

红利获得持续发展早已不现实。当精细化生产和销售流程成为标配，混战

已久的童装行业进入洗牌期，弱势企业将逐渐被淘汰出局，只有真正“强

大”的品牌才能留下来。 

来源：界面 

 

柯桥积极应对贸易争端 助力纺织产品出口 

柯桥区积极应对中美贸易争端，采取多种措施，提升产品档次，让更多好

纺织产品走进美国。今年前三季度，全区对美出口总额达 5.38亿美元，

同比增长 12.71%，其中纺织品出口 4.56亿美元，同比上升 9.99%。柯桥

区对美出口之所以在贸易争端中不降反升，主要采取了积极走出去等策

略。主要包括：1、“绕道”应对。引导企业正视中美贸易摩擦的困难和挑

战，利用贸易全球化方式，合理使用原产地贸易规则，开展转口贸易，规

避中美贸易争端风险。2、“转向”应对。依托贸促会和国际商会平台，推

进“廿展千企”全球行活动，组织外贸企业参加国际性展会，并开展“丝

路柯桥”活动，充分发掘“一带一路”沿线国家和地区等新兴市场，降低

对美市场依赖。3、“提档”应对。依托“浙江千人计划绍兴产业园”，引

进相关人才提升柯桥纺织品研发水平，引导纺织企业利用现有技术交流平

台提升产品档次，走品牌战略与产品创新之路，“提档”应对风险。 

来源：柯桥日报 

 

服装定制行业发展空间巨大 2018年市场规模有望突破 1500亿元 

我国服装行业经过多年发展，已经形成了以零售成衣品牌为主体、定制服

装为补充的行业格局。消费者的消费意识越来越高，而中产阶级对合身的

高品质定制服装需求更加强烈。整体来看我国服装行业 2016年触底，

2017年开始回暖，2018年延续复苏趋势。2013-2017年我国服装定制市场

规模不断扩大，年均复合增长率高达 22.9%。2017年我国服装定制规模达

到 1371 亿元，同比增长 20.7%。预计到 2018年末，我国服装定制市场规

模有望突破 1500亿元，增速仍然保持在 10%以上。 
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来源：中商情报网 

 

纺织行业“三驾马车”均回暖行业质量效益稳步提升 

日前，纺织行业前三季度分析数据出炉。据中国纺织工业联合会产业经济

研究院(以下简称产经院)发布的报告显示，前三季度纺织行业内需、出

口、投资“三驾马车”均出现回暖态势，全年全行业有望在内需消费拉动

和转型支撑下保持平稳运行。据产经院分析，今年以来，纺织品服装国际

国内市场实现较快增长，支撑纺织行业平稳运行，纺织行业供给侧改革持

续推进，供需关系有所改善，发展质量平稳提升，主要指标呈现逐月回调

态势。 

产经院预测，今年全年，纺织行业仍将总体延续当前的平稳运行态势，主

要运行指标基本保持目前增长水平。但 2019年，我国纺织行业面临的国

内外市场环境稳中有变，纺织行业运行压力将较今年有所加大，出口形势

不确定性增强，行业推动高质量发展的内在需求更为迫切，必须着力提高

生产效率和抗风险能力，方能继续保持平稳发展态势。 

来源：中国质量报 

 

4、公司公告 

资产重组 

三毛派神：本次重大资产重组的交易方案为上市公司向甘肃国投发行股份购买其持

有的工程咨询集团100%股权。本次交易构成关联交易。交易完成后，工程咨询集团

将成为上市公司的全资子公司，甘肃国投将成为公司控股股东，公司控股股东将由

三毛集团变更为甘肃国投，公司实际控制人仍然为甘肃省国资委。本次交易构成重

大资产重组，但不构成重组上市。 

星期六：本次交易中星期六拟以发行股份及支付现金方式购买13名自然人股东和杭

州蜂巢、中小企业发展基金、东方汇富、伟创投资、正维投资、海盐联海、正和尚

康、杭州百颂、宁波尚智、杭州虎跃、道通好合、安达二号、安达一号、杭州工

创、华安证券、浙科汇福、北京欧沃等17名机构股东持有的遥望网络88.5651%股

权。本次交易完成后，上市公司的控股股东仍为深圳市星期六投资控股有限公司，

实际控制人仍为张泽民和梁怀宇，本次交易不会导致上市公司实际控制人变更，根

据《重组管理办法》的相关规定，本次交易不构成重组上市。 

来源：公司公告 

 

股份减持 

报喜鸟：公司高级管理人员葛武静先生因个人资金需求，拟通过集中竞价交易或大

宗交易的方式减持其持有的部分公司股份。本次拟减持股份将不超过1,250,000股，

占公司总股本的0.0993%。公司监事余承唐先生及高级管理人员吴跃现女士因个人资

金需求，拟通过集中竞价交易或大宗交易的方式减持其持有的部分公司股份。本次

拟减持股份将不超过575,750股，占公司总股本的0.0458%，  

来源：公司公告 

 

股份回购 

梦洁股份：2018年 11月 23日，公司首次通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购股份，回购股份数量为 2,308,015股，占公司目前总
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股本的 0.30%，最高成交价为 5.14元/股，最低成交价为 4.98元/股，支

付总金额为 11,750,597.16元（不含交易费用）。 

旷达股份：公司自 2018年 7月 20日实施首次回购起至 2018年 11月 23

日，以集中竞价方式累计回购公司股份数量为 17,042,770股，占公司总

股本的 1.1344% ，最高成交价为 3.89 元/股，最低成交价为 2.85元/股，

支付的总金额为 57,299,423.33 元 （不含交易费用）。 

华孚时尚：公司于 2018年 11月 21日首次以集中竞价方式实施股份回

购，回购股份数量为 2,271,302股，占公司总股本的 0.1495%，购买股份

最高成交价为 5.76元/股，购买股份最低成交价为 5.64元/股，支付的总

金额为 12,987,834.42元（不含交易费用）。 

来源：公司公告 

 

债券发行 

黑牡丹：根据上海证券交易所债券挂牌的有关规定，黑牡丹（集团）股份有限公司

发行的黑牡丹（集团）股份有限公司非公开发行2018年公司债券（第一期），将于

2018年11月21日起在上海证券交易所固定收益证券综合电子平台挂牌并面向合格投

资者中的机构投资者交易。 

来源：公司公告 

 

重大合同 

万里马：广东电网有限责任公司组织各下属供电局就上述一般劳动防护用品采购项

目分别与公司签订了采购合同，本次签订的合同总金额为15,501,476.00元，合计占

公司2017年度经审计营业总收入的2.57%，若合同顺利实施，将对公司2018年度经营

业绩产生积极的影响，为公司开拓了良好的销售局面，提升公司盈利能力。上述协

议的履行对公司业务的独立性无重大影响。 

来源：公司公告 

 

股份增持 

伟星股份：公司接到伟星集团通知，其于2018年8月22日至2018年11月18日，通过

集中竞价交易方式从二级市场累计增持公司股份6,115,512股（占公司总股本的

0.807%），增持金额46,119,784.42元。本次增持前伟星集团及其一致行动人章卡鹏

先生和张三云先生共持有公司股份308,175,618股，占公司总股本的40.655%。本次

增持后伟星集团及其一致行动人共持有公司股份314,291,130股，占公司总股本的

41.462%。 

来源：公司公告 

 

5、风险提示 

上市公司业绩下滑风险；原材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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