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2018 年 11 月 27 日 行业研究●证券研究报告 

医药 行业快报 

基因编辑婴儿诞生，先进技术的使用需谨慎 

 

投资要点 

  

 事件：11 月 26 日，深圳科学家贺建奎宣布其利用基因编辑技术修改了一对双胞

胎的基因，使她们出生后即能天然抵抗艾滋病。 

 伦理不合规：根据我国科技部、卫生部印发的《人胚胎干细胞研究伦理指导原则》，

利用体外受精、体细胞核移植、单性复制技术或遗传修饰获得的囊胚，其体外培

养期限自受精或核移植开始不得超过 14 天，同时不得将获得的已用于研究的人

囊胚植入人或任何其他动物的生殖系统。在本次事件中，经基因编辑修饰后的婴

儿已经诞生，显然违反了目前的伦理规定。此外，若本次事件开了先河，后续势

必将有众多追随者效仿，修改的基因也很难仅限于疾病相关基因，该事件将产生

严重的后果，远远超出监管的范围。 

 新技术的使用应是收益和风险的权衡：在本次事件中，贺建奎对胚胎进行基因

编辑的主要目的是为了阻断艾滋病病毒（HIV）的母婴传播。HIV 要通过胎盘屏

障进入胎儿体内需要足够量的 HIV 才能实现，而随着近年抗病毒药物的快速发

展，目前已经可以通过药物控制来降低母体的 HIV 数量，母婴传播阻断的有效

率高达 98%以上（数据引自清华大学全球健康及传染病研究中心与艾滋病综合

研究中心主任张林琦）。在本案例中，婴儿的父亲为 HIV 感染者，母亲是健康

的，通过目前已有的手段更能避免患儿出生。因此，本次对胚胎进行基因编辑的

相对收益是非常低的。然而，基因编辑技术目前仍存在脱靶的风险，况且本次操

作的对象是受精卵/胚胎，轻微的脱靶效应就可能产生蝴蝶效应，带来严重的副

作用。故而案例中对胚胎进行基因编辑操作的收益和风险极度不匹配，草率地进

行试验并不合适。 

 基因编辑是好技术，但使用须有“度”：就基因编辑技术本身而言，该技术是

生物医学发展历史上一个革命性的突破，未来无论在科研还是医学上的应用前景

都非常广阔，将大有作为。目前国外也有一些基因编辑技术相关的临床试验正在

开展，但这些临床试验均是在目前已有技术无法取得良好治疗效果的前提下进行

的，而且操作的实验对象也仅限于造血干细胞或其他分化细胞，本次贸然地对受

精卵或胚胎进行基因编辑试验显然是不合适的，远远超出了目前技术发展的可控

范围。我们认为该事件影响恶劣，短期内会对基因编辑和基因治疗行业的发展带

来一定的负面影响，但长期来看，该事件发生以后监管部门势必会进一步加强行

业的监管力度，清理掉行业内不规范的公司和试点单位，对行业正本清源，同时

也将促使监管部门加快相关政策的出台，使行业进入良性发展的轨道。 

 风险提示：技术滥用风险，政策风险，研发风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    王冯声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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