
 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:中性(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（11.26） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

002727 一 心 堂 130.02 22.90 0.74 0.97 1.21 30.95 23.61 18.93 买入 
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投资要点： 

事件：近日，商务部发布关于《全国零售药店分类分级管理指导意见（征

求意见稿）》公开征求意见的通知 

本次药店分类分级管理指导意见，在推进目标上，要求 2020 年分类分级管

理制度基本建立，2025 年法规政策体系基本建立。 

主要内容是两块，一块是建立分类类别，一类药店可经营乙类非处方药；

二类药店在一类基础上新增非限制类非禁止类处方药、中药饮片、甲类非

处方药；三类药店在二类基础上新增限制类处方药。 

人员配备条件上，关键一条是一类药店至少需要一名药师及以上职称人员，

二类药店至少需要一名执业药师和一名药师及以上职称人员（经营中药饮

片需要执业中药师），三类药店至少需要两名执业药师及两名药师及以上职

称人员。实行网上集中审方的药品零售连锁企业，可视为配有  1 名执业药

师。  

另一块内容是建立分级标准，二三类药店按照经营服务能力分为 A、AA、

AAA 级。  

 规范化管理有利于提升行业集中度，利好连锁巨头 

零售药店分类分级制度全面推广在即，对零售药店的管理规范进一步加强，

对一类药店的经营范围进行了明显的限制。药店分类的关键是药师配置的

要求，截止 2018 年 9 月，国内注册于药房的执业药师数量为 40.56 万，而

目前药店数量约 45 万人，执业医师数量仍较为紧张，对部分小药店会有限

制，有利于龙头企业的并购。 

网上集中审方的连锁企业，可以视为有一名执业药师，这对于连锁企业有

利好，可以一定程度降低人工成本。连锁企业可以推进网订店送或网订店

取的互联网+服务，有利于方便消费者。 

对药店的规范化管理，分级标准的评定，提升了高评级药店专业化服务能

力，为承接处方药外流做好准备，未来可能享受政策倾斜。 

 风险提示：政策推进不及预期 
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零售药店分类分级管理利好行业巨头 
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