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 一周行情回顾 

由于 A 股反弹进入中后期导致的调整以及对经济与贸易摩擦的担忧使得

风险偏好有所回落，A 股上周发生大幅调整——上证指数下跌 3.72%， 沪

深 300 指数下跌 3.51%，创业板下跌 6.74%，传媒板块下跌 6.57%，在 

28 个申万一级行业中排第 23 名。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为新华传媒（17%）、北京文化（11%）、粤

传媒（9%）、北巴传媒（8%）和电广传媒（3%）; 跌幅前五分别为慈文传

媒（-19.08%）、骅威文化（-19.06%）、长城动漫（-18.53%）、德力股份

（-15.83%）和北纬科技（-15.50%）。 

 行业要闻 

 【电影】中国电影票房达 599 亿，已超过全年全年成绩 

截至 11 月 25 日 14:05 分，中国电影票房达 559 亿，已超去年全年票房成

绩。今年票房排名前五位的分别是《红海行动》《唐人街探案 2》《我不是

药神》《西虹市首富》和《复仇者联盟：无限战争》，其中四部都为国产片。

不过，在取消票补和国庆档缩水的情况下，今年中国电影票房能否达到预

期的 600 亿，还是一个未知数。（中国新闻网） 

 【科创板】预期分流赴港上市，高新企业欲借机抬高估值 

不少企业透露出对科创板上市的兴趣之后，行业估值生态悄然发生改变。

上海一家 PE 机构负责人透露，近期其在长三角地区调研一家公司时，由

于科创板的推出预期，企业“谈估值变得硬气了”。科创板落地也被认为将

对“新经济”企业香港上市造成一定分流影响。一些原计划赴港上市的企

业，如今多持观望态度，希望等科创板推出后再视情况选择上市地点。（21

世纪经济报道） 

 投资建议 

建议逢低布局护城河深厚，且估值具备吸引力的公司，如光线传媒

（300251.SZ）。风险偏好较高的投资者可适当参与超跌的头部内容公司，

如华策影视（300133.SZ）和鹿港文化（601599.SZ）等。 

风险提示 

1、内容表现不及预期风险；2、政策风险等。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

由于 A 股反弹进入中后期导致的调整以及对经济与贸易摩擦的担忧使 得风险偏好有所

回落，A 股上周发生大幅调整——上证指数下跌 3.72%， 沪深 300 指数下跌 3.51%，

创业板下跌 6.74%，传媒板块下跌 6.9%，在 28 个申万一级行业中排第 23 名。 

图表1： 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为新华传媒（17%）、北京文化（11%）、粤传媒（9%）、北

巴传媒（8%）和电广传媒（3%）。 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收盘价

（元） 

周收盘价

（元） 

周涨跌

幅% 

总市值

（亿） 

600825.SH 新华传媒 4.97 5.84 17.51 61.02 

000802.SZ 北京文化 11.15 12.33 10.58 89.16 

002181.SZ 粤传媒 3.74 4.07 8.82 47.26 

600386.SH 北巴传媒 3.69 3.97 7.59 32.01 

000917.SZ 电广传媒 6.51 6.68 2.61 94.69 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别为慈文传媒（-19.08%）、骅威文化（-19.06%）、长城动漫（-18.53%）、德

力股份（-15.83%）和北纬科技（-15.50%）。 

图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

证券代码 证券简称 周前收盘价 周收盘价 周涨跌幅% 总市值
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（元） （元） （亿） 

002148.SZ 北纬科技 6.71 5.67 -15.50 32.15 

002571.SZ 德力股份 6.00 5.05 -15.83 19.79 

000835.SZ 长城动漫 5.56 4.53 -18.53 14.80 

002502.SZ 骅威文化 5.77 4.67 -19.06 40.15 

002343.SZ 慈文传媒 13.26 10.73 -19.08 50.96 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）电影行情 

1、票房 

由知名青年导演饶晓志操刀执导的电影《无名之辈》上映一周，票房突破 1.72 亿，收获

观众好口碑无数，排在周排行榜第一名；漫威电影《毒液：致命守护者》下滑至第二名，

排在第三名的是迪士尼动画电影《无敌破坏王 2：大闹互联网》，首周已经取得 1.37 亿票

房。 

图表4： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）内地 TOP10 电影 

排名 影片名 类型 

累计票房

（亿元） 场均人次 

预测票房

（亿元） 

1 无名之辈 剧情 2.50 19 6.95 

2 毒液：致命守护者 动作 2.33 11 18.08 

3 

无敌破坏王 2：大闹

互联网 喜剧 1.14 17 3.89 

4 

神奇动物：格林德沃

之罪 冒险 0.94 8 4.07 

5 憨豆特工 3 喜剧 0.68 15 1.57 

6 中国蓝盔 战争 0.09 6 0.24 

7 

名侦探柯南：零的执

行人 动画 0.05 4 1.27 

8 你好，之华 剧情 0.04 4 0.8 

9 恐龙王 喜剧 0.03 6 0.3 

10 克隆人 犯罪 0.03 4 0.06 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，据艺恩数据显示，2018 年第 47 周（11.19-11.23）万达院线、广东大地院线

以及上海联合院线票房收入排名前三。 

图表5： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）院线票房 TOP10 

排名 院线名 票房（亿元） 人次（万） 场均人次 平均票价 

1 万达院线 1.09 295.2 11 39.8 

2 大地院线 0.68 227.2 15 29.7 

3 上海联和 0.62 181.3 11 34.1 

4 中影南方 0.55 178.3 10 30.9 
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5 中影数字 0.51 171.3 13 30.0 

6 中影星美 0.42 129.8 13 31.9 

7 金逸影视 0.37 113.4 11 32.5 

8 幸福蓝海 0.28 97.9 14 31.6 

9 横店影视 0.27 88.5 11 28.5 

10 华夏联合 0.26 83.5 12 31.4 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

（三）电视剧及综艺收视率 

2018 年第 47 周（11.19-11.23）的热播连续剧题材多元，由光彩影业传媒有限责任公

司播出的新晋热播剧《你和我的倾城时光》以 11.6 亿的播放量强势登顶，由杨阳导演执

导的网络剧《将夜》周排行榜第二名，排在第三位的是网剧《凉生，我们可不可以不忧伤》。 

图表6： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）连续剧正片有效播放排名 TOP10 

排名 影片名 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 你和我的倾城时光 爱情 腾讯视频 11.6 

2 将夜 古装 腾讯视频 4.8 

3 凉生，我们可不可以不忧伤 爱情 多平台 4.0 

4 双世宠妃第二季 古装 腾讯视频 4.5 

5 原来你还在这里 都市 优酷 2.3 

6 盛唐幻夜 古装 腾讯视频 3.3 

7 香蜜沉沉烬如霜 古装 多平台 0.4 

8 创业时代 都市 多平台 2.2 

9 我的保姆手册 剧情 优酷 3.1 

10 如懿传 古装 腾讯视频 0.65 
 

资料来源：艺恩网，联讯证券研究院 

综艺节目中，明星侦探类选秀网综节目《明星大侦探第 4 季》以 2.5 亿的有效播放量

蝉联周排行榜第一；爱奇艺《奇葩说第 5 季》上周以播放量 1.4 亿排名第二；运动类综艺

《这！就是灌篮》以 0.9 亿的有效播放量排名第三。TOP10 综艺中，网综占据半壁江山。 

图表7： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）综艺有效播放排名 TOP10 

排名 节目 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 明星大侦探第四季 真人秀 芒果 TV 2.50 

2 奇葩说第五季 真人秀 爱奇艺 - 

3 这！就是灌篮 运动 优酷 0.9 

4 声入人心 真人秀 芒果 TV 0.86 

5 吐槽大会第三季 运动 腾讯视频 1.9 

6 风味人间 真人秀 腾讯视频 0.14 

7 奇遇人生 真人秀 腾讯视频 0.42 

8 快乐大本营 2018 真人秀 芒果 TV 0.79 

9 我就是演员 真人秀 优酷 0.98 

10 亲爱的客栈第二季 真人秀 多平台 1.5 
 

资料来源：艺恩网，联讯证券研究院  
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（四）游戏 

1、网络游戏 

本期热游 TOP 榜中，25 款入榜游戏总指数为 267618，对比上期整体下降了 0.62%。

在非腾讯榜中，热度涨幅最大的是完美世界代理的《DOTA2》，其衍生卡牌游戏《Artfact》

即将开启测试，游戏热度上涨 11.97%排在第一。而涨幅稍逊是来自网易代理的《我的世

界》，上周其更新了 1.6 基岩版，加入了大量独特特性，游戏热度上涨 6.09%排在第六。

而腾讯榜中值得注意的是《英雄联盟》，该游戏开启了 S 赛夺冠活动，热度飙升近 40%，

位居腾讯榜榜首。 

图表8： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）热门新游 TOP10 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

上周潜力榜中的游戏值得注意的是《300 英雄》，其在上周开启了六周年庆典，热度

上涨 24.94%排在潜力榜榜首。 

图表9： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）潜力网游排行 TOP5 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为恺英网络旗下的《蓝月传奇》、三七旗下的新游《血盟

荣耀》和《传奇霸业》；榜单前三游戏共开服 700 组，开服数较上周略有回升。恺英网络

http://www.duowan.com/
http://www.duowan.com/
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的《蓝月传奇》开服 273 组登顶第一；三七互娱的《血盟荣耀》和《传奇霸业》分别开服

232 组和 195 组列第二、三位。第 3—10 名中，有越来越多的厂商挤进榜单，传统大厂三

七互娱、恺英网络和盛大游戏的优势不再突出，页游或将进入百家争鸣格局。 

图表10： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）页游排行 TOP10 

排名 游戏名称 游戏类型 开发商 

1 灭神 角色扮演 杭州盛游 

2 蓝月传奇 角色扮演 浙江盛和 

3 传奇霸业 角色扮演 江苏极光 

4 血盟荣耀 角色扮演 安徽三七极光 

5 御魂九霄 角色扮演 镇江悦乐 

6 传奇世界 角色扮演 杭州盛途 

7 红月传说 角色扮演 安徽三七极光 

8 北斗神兵 角色扮演 智远时空 

9 鹿鼎记 角色扮演 趣酷科技 

10 太极崛起 角色扮演 成都墨非科技 
 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

3、手机游戏 

                          《王者荣耀》在量榜单均排行第一，《绝地求生：刺激战场》在 APP store 商店名次有

所下滑。榜单前十位中腾讯手游占半数，显示出超强的游戏市场份额。 

图表11： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）App Store

游戏 

 图表12： 2018 年第 47 周（11.19-11.23）豌豆荚游戏 
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二、行业要闻 

【网络视听】监管提档靴子落地，新规明年二月实施 

网络视听内容审查与电视台内容审查即将并轨，规定，网剧、网大、网络动画等网生内容，

由制作公司备案后提交省级广播电视局审核。审核流程包括在拍摄前对拍摄规划剧本的审

核，以及成片后对上线成片的审核。网络平台只能采购由广电部门过审后，取得上线备案

号的视听内容。多位业内人士证实新规属实，并表示，“新规意味着对台网内容审查的并

轨，将于明年二月开始执行。”（每日经济新闻） 

 

【电影】中国电影票房达 599 亿，已超过全年全年成绩 

截至 11 月 25 日 14:05 分，中国电影票房达 559 亿，已超去年全年票房成绩。今年票房排

名前五位的分别是《红海行动》《唐人街探案 2》《我不是药神》《西虹市首富》和《复

仇者联盟：无限战争》，其中四部都为国产片。不过，在取消票补和国庆档缩水的情况下，

今年中国电影票房能否达到预期的 600 亿，还是一个未知数。（中国新闻网） 

 

【科创板】预期分流赴港上市，高新企业欲借机抬高估值 

不少企业透露出对科创板上市的兴趣之后，行业估值生态悄然发生改变。上海一家 PE 机

构负责人透露，近期其在长三角地区调研一家公司时，由于科创板的推出预期，企业“谈

估值变得硬气了”。科创板落地也被认为将对“新经济”企业香港上市造成一定分流影响。

一些原计划赴港上市的企业，如今多持观望态度，希望等科创板推出后再视情况选择上市

地点。（21 世纪经济报道） 

 

三、公司动态 

【小米】进军电纸书市场，正研发对标Kindle 产品 

小米智能硬件部总经理唐沐证实，小米确实正在做类似亚马逊 Kindle 的电纸书产品，由

生态链企业负责。唐沐同时表示，看好该业务的电纸书产品市场。记者注意到，小米以往

推出过多看阅读 APP。小米 CDR 招股书显示，小米拥有多看电纸书字典系统等的相关软件

著作权。（每日经济新闻） 

 

【B 站】与网易漫画交易落定，已进入员工安置阶段 

此前盛传的B 站与网易漫画的交易已经进入尾声，进入员工安置阶段。与传言中指向

的网易完全放弃漫画这块业务不同，这起交易最终的谈判结果可能会是B 站收购网易

漫画大部分版权及运营资产，网易未来仍有可能继续漫画的孵化和改编。36 氪从第三

方知情人士处得知，这笔交易的成交额在亿元左右。（36kr） 

 

【华媒控股】幼教业务占比较低，不会对业绩产生重大影响 

华媒控股在互动平台上回答投资者提问称，布朗教育是公司子公司中教未来参股的企

业，其主营业务包括教育投资与管理，教育课程研发和教育技术开发以及教育管理服

资料来源：七麦数据，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 
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务等。除布朗教育之外，公司孙公司华媒优培也从事幼教业务。目前幼教业务在公司

整体业务中的占比较低，不会对公司整体业绩产生重大影响。（证券时报） 

 

【亚马逊】欲竞购迪士尼 22个体育网络，或吓坏美国传统媒体公司 

据外媒报道，知情人士表示，亚马逊已对迪士尼旗下的 22 家地区性体育网络进行了

首轮竞购。迪士尼被迫剥离这 22 家网络，作为其斥资 713 亿美元收购福克斯娱乐资

产交易的条件。其中包括播放纽约洋基队比赛的 YES Network，以及其他播放各种职

业联赛地区比赛的网络。亚马逊收购体育网络可能会吓坏传统媒体公司，因为传统媒

体要生存必须拥有能观看的直播内容。（腾讯科技） 

四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

建议布局受中美贸易战影响较小、具备消费属性（与宏观周期关联度较低）、 业绩确定

性较强、现金流稳定、具备成长逻辑的和监管超预期可能性极低的优质院线标的。 

推荐关注：视觉中国（图片版权行业龙头）、芒果超媒（优质内容版权资源+新媒体一体

化运营龙头潜力标的）、分众传媒（电梯楼宇广告龙头，短期解禁压力，中长期看好）、

中文传媒（低估值手游出海龙头，IP 新作值得期待）、城市传媒（图书主业高增，新业

态布局逐步进入收获期）、平治信息（移动互联网下沉，内容付费趋势明显）。 

（二）重点公司盈利预测及估值 

图表13： 重点公司盈利预测及估值 

股票简称 
投资评

级 
收盘价 

EPS（元） PE 

2017A 2018A 2019E 2020E 2017A 2018A 2019E 2020E 

002739.SZ 万达电影 增持+ 21.64 0.72 1.04 1.28 1.46 25.08 20.73 16.89 

300251.SZ 光线传媒 增持+ 7.34 0.78 0.85 0.37 0.45 8.71 8.67 19.81 

300133.SZ 华策影视 买入- 9.01 0.20 0.44 0.55 0.67 23.44 20.71 16.44 

002343.SZ 慈文传媒 增持+ 10.73 0.52 1.05 1.26 1.52 10.10 10.25 8.51 

300426.SZ 唐德影视 N/A 7.53 0.25  N/A N/A N/A  17.62 N/A   N/A 

002027.SZ 分众传媒 增持+ 5.86 0.33 0.43 0.49 0.58 12.47 13.65 11.85 

000681.SZ 视觉中国 买入- 25.12 0.31 0.55 0.73 0.94 50.53 45.33 34.60 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

  

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=447409561&fav=1
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