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Table_Summary 

 最新一期数据目的地与航空数据有所分化。9 月目的地数据中，除韩国游回

暖依旧，港澳台游增速有所放缓，泰国/日本游人次负增长，体现整体向下趋

势；航空数据中，10 月四大航国际保持两位数增长态势，港澳台航线载客量

受东航影响而大幅增长，9 月民航订座量增速略有放缓。 

 民航数据 

 中国民航信息网络：9 月中国商营航空公司国际航班订座量 70.29 万个，外

国及港澳台地区航班订座量 17.52 万个，同比增长 10.52%/1.78%，整体增

长 8.66%，略有放缓。 

 中国民用航空局：8 月港澳台航线运输量达到 104.7 万人，同比增长 13.19%，

国际航线运输量为 594.1 万人，同比增长 13.66%，仍保持较高增速。 

 四大航空公司：10 月航空公司经营情况显示，四大航国际航班载客量为

446.14 万人，同比增长 10.27%，港澳台（地区）航班载客量为 111.30 万人，

同比增长 19.31%。 

 主要目的地情况 

 港澳台地区： 

1）香港：9 月，香港游实现 371.30 万人，同比增长 3.92%，（去年同期/

上月:7.17%/21.99%），增速有所放缓， Q3 香港游整体实现 1294.20 万人，

同比增长 11.51%； 

2）澳门：9 月，澳门游实现 182.00 万人，同比增长 5.70%（去年同期/上

月:9.15%/25.30%），Q3 总人数达 651.50 万人，同比增长 13.21%，月度增

速有所放缓； 

3）台湾：2018 年 9 月份赴台旅游人次达 21.80 万人，同比减少 2.98%（去

年同期/上月:4.62%/2.80%），台湾热度继续低迷。  

 亚洲地区： 

1）日本：9 月份日本游实现 65.30 万人次，同比降低 3.73%（去年同期/上

月:29.87%/4.9%），Q3 赴日旅游人次达 239.21 万人次，同比增长 4.97%，

日本游月度人次出现首跌； 

2）韩国：9 月份赴韩游人次实现 43.50 万，同比增长 36.5%（去年同期/上

月:-56.12%/40.84%），2018Q3 赴韩游人次为 132.33 万，同比增长 40.88%，

低基数上复苏依旧强劲； 

3）泰国：9 月份赴泰国旅游人次达到 64.80 万人，同比减少 14.85%（去年

同期/上月:15.49%/-11.82%），2018Q3 赴泰国旅游人次为 244.48 万人次，

同比减少 8.85%，泰国游热度锐减，人次继续下滑； 

4）其他：9月最新数据显示赴新加坡旅游人数达 24.00万人，同比增长 5.74%，

8 月澳大利亚游人数达 12.50 万人，同比增长 1.71%。 

 行业新闻：（1）泰国将从 11 月 15 日至明年 1 月 13 日期间对包括中国在

内的 21 个国家和地区的游客实施免收落地签证费措施；（2）按照澳大利

亚即将于当地时间 11 月 17 日生效的《移民法》修订案，如果外国旅客的

信息已经联网，就不再需要出示实体护照。 

 投资建议：建议关注众信旅游(002707，未评级)、腾邦国际(300178，未评

级)、凯撒旅游(000796，未评级) 

 风险提示：系统性风险、突发性因素、个股并购重组不达预期、地缘政治、

中美关系紧张、人民币汇率下行 
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一、 整体情况 

航空数据：10 月航空公司运营数据显示国际航班增速稳定，地区航班增长加快，九月份航班订座

量数据显示中国商营航空公司国际航班同比增速持续收窄，外国及地区航供公司订座量止跌回升。

根据四大航 10 月份最新数据显示，国际航班/港澳台航班同比增长 10.27%/19.31%，整体增长稳

定，国际航班增速小幅收窄，港澳台航班增速提升明显。从航班订座量数据显示，整体航班订座量

87.81 万个，同比增长 8.66%，月度订座量增速持续放缓。 

表1: 截至 2018 年 10 月出境游航空最新数据更新 

数据指标 
最新数

据月份 
人次 

去年同期人

次 
上月人次 同比增速 

去年同期同

比增速 

上月同比增

速 

航班订座量/千人 
       

中国商营航空公司国际航班 九月 702.92  635.98  833.51  10.52% 7.96% 12.02% 

外国及地区航空公司 九月 175.16  172.10  201.82  1.78% 4.73% -3.01% 

航班运载量/千人  
      

港澳台航线 八月 1047.00  925.00  997.00  13.19% 11.18% 9.20% 

国际航线 八月 5941.00  5227.00  5662.00  13.66% 2.69% 14.13% 

四大航运营数据/千人 
       

南方航空 
国际 十月 1491.08 1325.4 1400.03 12.50% 20.86% 11.97% 

地区 十月 206.98 207.47 200.72 -0.24% 16.57% 10.10% 

东方航空 
国际 十月 1303.68 1221.85 1256.1 6.70% 7.54% 4.28% 

地区 十月 452.28 306.14 310.79 47.74% 19.27% 9.97% 

海南航空 
国际 十月 379.1 339.46 388.87 11.68% 58.07% 13.97% 

地区 十月 24.93 24.48 24.35 1.84% 16.07% 6.56% 

中国国航 
国际 十月 1287.5 1159.1 1260.8 11.08% 6.89% 12.86% 

地区 十月 428.8 394.8 376.6 8.61% 13.35% 2.78% 

总体 
国际 十月 4461.36 4045.81 4305.8 10.27% 14.55% 10.03% 

地区 十月 1112.99 932.89 912.46 19.31% 16.02% 6.82% 

资料来源：WIND，公司公告，CAAC，东方证券研究所整理 

目的地数据：韩国游九月月份增速维持 30%以上的水平，虽增速放缓但仍一枝独秀，港澳台游继

八月高增长后增速显著放缓，日本、泰国游人次九月同比下滑。韩国游九月份增速为 36.5%，虽

然增速环比略有收窄，但整体仍然保持高景气。港澳台地区游九月份增速为3.92%/5.70%/-2.98%，

增速明显回落。9 月份泰国游/日本游人次出现下滑，同比减少 14.85%/3.73%，泰国游受事故影响

从 7 月起热度锐减，人次依旧维持下滑趋势，日本游人次出现 15 年以来的首次下滑。 
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表2: 截至 2018 年 10 月出境游目的地最新数据更新 

数据指标 
最新数据

月份 
人次/千人 

去年同期人次 

/千人 

上期人次 

/千人 
同比增速 

去年同期同

比增速 

上期同比增

速 

月度数据/千人 
       

香港 九月 3713.00  3572.77  4826.00  3.92% 7.17% 21.99% 

澳门 九月 1820.00  1721.90  2527.00  5.70% 9.15% 25.30% 

台湾 九月 218.00  224.69  257.00  -2.98% 4.62% 2.80% 

日本 九月 653.00  678.31  860.00  -3.73% 29.87% 4.90% 

韩国 九月 435.00  318.68  478.00  36.50% -56.12% 40.84% 

新加坡 九月 240.00  226.98  380.00  5.74% 33.36% 6.36% 

泰国 九月 648.00  760.97  867.00  -14.85% 15.49% -11.82% 

澳大利亚 八月 125.00  122.90  126.00  1.71% 24.77% -1.72% 

资料来源：WIND，彭博，东方证券研究所整理 

 

二、 民航数据汇总 

1. 数据简单说明 

目前市面航空数据主要分为航班预定和航班运输数据两种。我们认为针对出境游，国际航班订座量

领先出境游人数一期，具有一定预判价值；而出境航线运输量与出境游人数呈现一定同步正相关。

飞机是我国游客出境的首选交通工具，因而国际及地区民航客运总量在一定程度上反映了出境游行

业的整体态势。纵观 2016-2017 年国际航班订座量（商营航空公司国际航班+外国及地区航空公司），

港澳台地区及国际航线运输量与我国出境游总人数的季度数据，我们可以发现国际航班订座量指标

领先出境游人数一期，相关系数为 0.67，而港澳台地区及国际航线运输量与出境游人数呈显著正

相关关系，相关系数为 0.44。 
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图1 ：国际航班订座量领先出境游人数（千人） 

 

资料来源：CAAC，彭博，东方证券研究所整理 

 

图2 ：出境游人数与出境航线运输量正相关（千人） 

 

资料来源：CAAC，彭博，东方证券研究所整理 

 

2. 中国民航信息网络 

9 月份中国商营航空公司国际航班订座量 70.29 万个，外国及地区航班订座量 17.52 万个，分别同

比增长 10.52%/1.78%，上月同比增速 12.02%/-3.01%，去年同期增速 7.96%/4.73%。国内商营

航空公司国际航班订座量自二月份起显著回暖，但自五月起增速持续放缓，而外国及地区航空公司

订座量自 6 月份起持续低迷，9 月份虽转跌但整体依旧低迷。由于订座量的一定预判作用，我们认

为四季度整体出境游增速预期会持续放缓。 

图3 ：中国商营航空公司国际航班订座量（千个） 

 

资料来源：Wind， 东方证券研究所整理 

 

图4 ：外国及地区航班订座量（千个） 

 

资料来源：Wind， 东方证券研究所整理 
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3. 中国民航局 

8 月港澳台航线/国际航线运输量为 104.7/594.1 万人，同比增长 13.19%/13.66%，上月同比增速

9.20%/14.13%，去年同期同比增长 11.18%/2.69%。港澳台及国际航线运输量增速保持高景气，

且增速仍保持较高水平。 

图5 ：港澳台地区航线运输量（千人） 

 

资料来源：CAAC， 东方证券研究所整理 

 

图6 ：国际航线运输量（千人） 

 

资料来源：CAAC， 东方证券研究所整理 

4、四大航空公司 

根据南航、东航、海航、国航四大航空公司披露的经营情况， 10 月国际航班载客量为

149.1/130.4/37.9/128.8 万 人 ， 同 比 增 长 12.5%/6.70%/11.68%/11.08% ， 上 月 同 比 增 速

11.97%/4.28%/13.97%/12.86%，港澳台（地区）航班载客量为 20.7/45.2/2.5/42.9 万人，同比增

长-0.24%/47.74%/1.84%/8.61%，上月同比增速 10.10%/9.97%/6.56%/2.78%。国际航班保持增

长态势，港澳台（地区）航班因东航增速显著提升促使整体显著提升。 
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图7 ：四大航空公司港澳台航线载客量（千人） 

 

资料来源：公司公告， 东方证券研究所整理 

 

图8 ：四大航空公司国际航线载客量（千人） 

 

资料来源：公司公告， 东方证券研究所整理 

 

三、 主要目的地情况 

1. 地区游 

1) 香港 

2018 年 9 月，香港游实现 357.28 万人，同比增长 3.92%，上月/去年同比增长 21.99%/7.17%，9

月整体增速有所下降，三季度香港游实现 1294.20 万人，同比增长 11.51%，上季度/去年同期同

比增长 14.28%/2.7%。受 14 年“占中”行动、15 年初反水客以及外围经济不明朗等因素的影响，香

港游近三年表现不佳，15、16 年连续呈现负增长。2017 年三季度起，香港游有所回暖，2018 年

2 月份恰逢春节，香港游人数增长迅猛，同比增长 37.34%，3,4,5 月增速回落，维持在 10%左右，

6-8 月份港澳台游进入旺季，增速总体较高略有震荡。从九月新数据看，增速放缓明显，属于旺季

后的调整阶段。从季度数据来看，香港游人数近四个季度稳步增长，三季度增速略有收窄，实现

8.00%/12.55%/14.28%/11.51%的增速。 
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图9 ：2015-2018 香港游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图10 ：2015-2018 香港游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

2) 澳门 

9月份最新数据显示澳门游实现 182.00万人，同比增长 5.70%，上月/去年同比增速 25.30%/9.15%，

九月份增速放缓，整体三季度总人数达 651.50 万人，同比增长 13.21%，上季度/去年同期增长

13.13%/6.65%，季度人次增速稳定。2017 年 Q3 以来，澳门游增速始终维持稳定增长，近四个季

度涨幅 14.89%/13.42%/13.13%/13.21%。 

图11 ：2015-2018 澳门游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图12 ：2015-2018 澳门游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

3) 台湾 
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2018年 9月份赴台旅游人次达21.80万人，同比减 2.98%，上月/去年同期同比增速 2.80%/4.62%，

台湾游热度有所下降。相比港澳游人次，台湾旅游人次受两岸关系影响很大。2016 年二季度至今，

台湾游连续负增长，2017 年 8 月首次扭转跌势，但九月份依旧负增长，整体形势依旧低迷。整体

三季度赴台湾旅游人次达 70.02 万，同比下降 1.65%。 

图13 ：2015-2018 台湾游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图14 ：2015-2018 台湾游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

2. 亚洲游 

1) 日本 

2018年 9月份日本游实现 65.30万人次，同比降低 3.73%，上月/去年同期同比增长 4.9%/29.87%，

单月人次出现 15 年以来首次下滑，三季度整体实现 239.21 万人，同比增长 4.97%，上季度/去年

同期同比增长 29.39%/18.04%，季度人次增速放缓显著。9 月份日本游实现 65.30 万人次，同比

降低 3.73%，整体 Q3 赴日旅游人次达 239.21 万人次，同比增长 4.97%。自 2017Q3，日本游增

速逐步提升，回暖显著，但 9 月份最新数据显示日本游人次下滑，回暖行情结束，三季度整体增

长低迷。 
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图15 ：2015-2018 日本游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图16 ：2015-2018 日本游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

2) 韩国 

2018年 9月份韩国游实现 43.5万人次，同比增长 36.5%，上月/去年同期同比增长 40.84%/-56.12%，

整体 Q3 赴韩旅游人次为 132.33 万人，同比增长 40.88%，上季度 /去年同期同比增长

51.71%/-62.69%。萨德危机后，韩国游在 17 年全面遇冷，18 年 4 月开始，韩国游增速大幅回升，

目前虽增速持续收窄，但仍维持较高增速。 

图17 ：2015-2018 韩国游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图18 ：2015-2018 韩国游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

3) 泰国 
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2018 年 9 月份赴泰国旅游人次达到 64.80 万人，同比减少 14.85%，上月/去年同期同比增长

-11.82%/15.49%，整体 Q3 泰国游人次实现 244.48 万人次，同比减少 8.85%，上季度/去年同期

同比增长 21.29%/11.03%。自 2017Q3 以来，由于韩国游热度的锐减，泰国游成为国人心目中出

境的首选之地，旅游人次维持高速增长态势，2018Q3 赴泰国旅游人次为 244.48 万人次，同比下

降 8.85%，2017Q1 以来首次出现下滑。受普吉事故影响，从七月份起，泰国游人次出现负增长，

目前连续三个月增速为负，泰国游热度有所消退。 

图19 ：2015-2018 泰国游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图20 ：2015-2018 泰国游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

4) 其他 

9 月最新数据显示赴新加坡旅游人数达 24.00 万人，同比增长 5.75%，上月/去年同期同比增长

6.36%/33.36%，整体 Q3 实现 98.05 万人，同比增长 4.99%。8 月澳大利亚游人数达 12.5 万人，

同比增长 1.71%，上月/去年同期同比增长-1.72%/24.77%，整体 Q2 实现 36.28 万人，同比增长

6.96%。 
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图21 ：2015-2018 新加坡游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图22 ：2015-2018 新加坡游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图23 ：2015-2018 澳大利亚游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图24 ：2015-2018 澳大利亚游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

四、 行业新闻与动态 

1. 签证政策调整 

签证政策利好促进出境游增长。签证政策是其他国家当局对中国公民入境的行政限制，它直接影响

了出境游的便捷程度，从而改变消费者的目的地偏好。2017 年以来，中国护照的含金量大幅上升，

目前已有 62 个国家和地区对中国实行落地签或者免签。 

2018 以来，白俄罗斯、缅甸、马来西亚、新西兰等国家对我国的签证政策进行了一定的调整，其

中以利好居多。白俄罗斯与我国签署互免持普通护照人员签证的协定。缅甸将于今年 10 月 1 日起

对中国游客免签，旅客下飞机后可在缅甸国际机场用用支付宝和微信支付签证费，极大的提升了游

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2
01
5-

1-
1

2
01
5-

4-
1

2
01
5-

7-
1

2
01
5-

10
-
1

2
01
6-

1-
1

2
01
6-

4-
1

2
01
6-

7-
1

2
01
6-

10
-
1

2
01
7-

1-
1

2
01
7-

4-
1

2
01
7-

7-
1

2
01
7-

10
-
1

2
01
8-

1-
1

2
01
8-

4-
1

2
01
8-

7-
1

新加坡 新加坡增速

-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

2
01
5-

3-
1

2
01
5-

6-
1

2
01
5-

9-
1

2
01
5-

12
-
1

2
01
6-

3-
1

2
01
6-

6-
1

2
01
6-

9-
1

2
01
6-

12
-
1

2
01
7-

3-
1

2
01
7-

6-
1

2
01
7-

9-
1

2
01
7-

12
-
1

2
01
8-

3-
1

2
01
8-

6-
1

2
01
8-

9-
1

新加坡 新加坡增速

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

20

40

60

80

100

120

140

2
01
5-

1-
1

2
01
5-

4-
1

2
01
5-

7-
1

2
01
5-

10
-
1

2
01
6-

1-
1

2
01
6-

4-
1

2
01
6-

7-
1

2
01
6-

10
-
1

2
01
7-

1-
1

2
01
7-

4-
1

2
01
7-

7-
1

2
01
7-

10
-
1

2
01
8-

1-
1

2
01
8-

4-
1

2
01
8-

7-
1

澳大利亚 澳大利亚增速

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

50

100

150

200

250

300

350

400
澳大利亚 澳大利亚增速



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 餐饮旅游行业月报 ——  出境游月报：泰国/日本出现低迷，港澳增速有所收窄 

 

14 

客的便利度。马来西亚为中国公民成立了安全评估中心，申请人可使用在线系统申请，无需填写纸

质申请表。而面对中国游客的快速增长，新西兰近年频出利好政策，从把旅游签证的有效期从 2

年多次入境延长到五年，到 2017 年开放快速通关服务，再到今年 2 月 19 日起，开始支持以团体

和家庭为单位的递签申请。欧洲方面，波兰在长沙，西安，杭州，南京，等十个重点城市设立新的

波兰签证申请中心，加上已有的在北上广成的四个中心，波兰在中国已设立 14 处签证中心。 

表3: 对中国免签或落地签国家名单 

 
签证政策 

互发普

通免签

的国家 

塞尔维亚 阿联酋斐济 汤加毛里求斯圣马力诺 塞舌尔 巴巴多斯 巴哈马 厄瓜多尔 格林纳达 

白俄罗斯 

单方面

允许中

国公民

免签入

境的国

家或地

区 

印度尼西亚 韩国 摩洛哥 法属留尼汪 突尼斯安提瓜和巴布达 海地 南乔治亚和南桑威奇群岛 

圣基茨和尼维斯 特克斯河凯科斯群岛 牙买加 多米尼克 津巴布韦 

单方面

允许中

国公民

办理落

地签证

国家和

地区 

阿塞拜疆 巴林 东帝汶 印度尼西亚 卡塔尔 老挝 黎巴嫩 马尔代夫 缅甸 尼泊尔 泰国 土库

曼斯坦 文莱 伊朗  斯里兰卡 亚美尼亚 约旦 越南 柬埔寨 孟加拉国 

埃及 多哥 佛得角 几内亚比绍 科摩罗 科特迪瓦 马达加斯加 马拉维 毛里塔尼亚 圣多美和

普林西比 坦桑尼亚 乌干达 

圭亚那 苏里南 圣赫勒拿 

帕劳 图瓦卢 瓦努阿图 

乌克兰 

数据来源：品橙网 国家旅游局 东方证券研究所 

 

表4: 2018 年 1 月以来对华签证政策调整 

国家 签证政策 

67 国 

春节期间，各国放宽签证喜迎中国游客。截至 2018 年 1 月 3日，持普通护照中国公民可以免签、

落地签前往的国家和地区，增加到 67 个。其中，新增的单方面落地签有加蓬、卢旺达；阿联酋

由单方面免签改为互免签证。 

波兰 

在长沙，济南，沈阳，西安，杭州，南京，福州，深圳，重庆和昆明设立新的波兰签证申请中

心，并于 2018 年 1 月 3日开业。与已有的北京，上海，广州，成都的签证中心一起，波兰在中

国已设立 14 处签证中心。 

沙特 

沙特定于今年第一季度宣布何时开始发放旅游签证，实施细则已确定目前正在建立旅游签证发

放电子系统。对女性而言，年满 25 岁的外籍女性可获得沙特旅游签证并单独前往旅行，25 岁

以下须由家人陪同。 

新西兰 签证政策升级。2018 年 2月 19 日，新西兰在线签证系统开始支持团体和家庭递签，直接在网
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上提交申请即可，此前只接受单人签证。 

阿尔巴尼

亚 
在 2018 年 4 月 1日至 10 月 31 日期间对中国旅客免签，停留期不超过 90 天。 

巴西 
巴西新任旅游部长表示，向中国开放电子签证是其首要任务之一。鲁梅尔兹之前担任主席的机

构 Embratur 促成过向澳大利亚、加拿大、美国和日本发放电子签证。 

波黑 
《中华人民共和国政府与波黑部长会议互免持普通护照者签证协议》于 2018 年 5 月 29 日起生

效。 

津巴布韦 
2018 年 7 月 1日起对中国游客实行落地签政策。此前，津巴布韦已从 2016 年 3 月起对中国赴

津旅游团组开放落地签政策，但不适用于自由行游客和商务人士。 

澳大利亚 

签证调整，新规定 2018 年 7 月 1日起执行。具体：1）担保家庭细类：通过邮寄或快递方式送

到悉尼指定地点，或改为网上递签。2）旅游细类：只能在线递交申请，或邮寄纸质申请至指定

的新地点。 

缅甸 

自 2018 年 10 月 1 日起，缅甸将对中国游客实行落地签政策。只需要中国护照即可在抵达缅甸

国际机场之后办理落地签并入境，并可使用“支付宝”和“微信”支付签证费，落地签证费用

为每人 50 美元，须出示 1000 美元的旅游费用，及持有 30 天内的回程或前往第三国的确认机票；

回程也必须从机场离境。中国游客的落地签，只限于团队旅游或自助游，不可延期。停留期限

为 30 天。。 

菲律宾 
为争取中国游客，正在考虑缩短中国游客的落地签办理时间。此前，赴菲申请应在抵达的 10

天前提交，签证费为 1336 比索。 

马来西亚 

对中国签证申请执行全新程序，中国公民赴马安全评估中心正式成立。评估中心的系统上线后，

签证申请人可使用其中的签证在线系统申请签证，无需再填写纸质申请表。此前，中国要通过

马来西亚签证服务中心申请贴纸签证，或在线申请电子签证和电子免签登记。 

白俄罗斯 
《中华人民共和国政府和白俄罗斯共和国政府关于互免持普通护照人员签证的协定》将于 2018

年 8 月 10 日起正式生效。 

数据来源：品橙网 国家旅游局 东方证券研究所 

 

2. 其他新闻 

表5: 2018 年 10 月以来行业其他新闻 

国家/ 

地区 
其他新闻 

泰国 

泰国政府 11 月 13 日宣布，将从 11 月 15 日至明年 1月 13 日期间对包括中国在内的 21 个国家

和地区的游客实施免收落地签证费措施。相关国家和地区的游客在入境泰国办理有效期为 15

天的落地签证时，将不用缴纳签证费。目前，泰国落地签费为每人 2000 泰铢(约合 421 元人民

币)。该项措施只针对在泰国机场办理落地签证的上述国家和地区游客。 

澳大利亚 

按照澳大利亚即将于当地时间 11 月 17 日生效的《移民法》修订案，如果外国旅客的信息已经

联网，就不再需要出示实体护照。而按照现有规定，当局要根据旅客的半身像来与其护照上的

照片及资料进行比对，确认持护照者的身份、国籍和签证状态等。 



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 餐饮旅游行业月报 ——  出境游月报：泰国/日本出现低迷，港澳增速有所收窄 

 

16 

加拿大 

加拿大旅游局近日委任武小寅女士为加拿大旅游局代理中国区经理。武小寅女士的工作重心将

会放在加拿大旅游目的地品牌的推广，以及加强加拿大在行业合作伙伴的影响力。同时，她也

将负责加拿大旅游局在中国市场的日常业务，包括与传统及新兴合作伙伴的沟通，开展双边互

利的合作项目，进一步增加中国游客到访加拿大的数量和促进加拿大旅游业的发展。 

阿根廷 

阿根廷总统马克里在多种场合下强调：“我们都应将阿根廷作为旅游目的地进行推销”。最近

几个月，阿根廷经历了经济危机、政治不稳定及国外投资短缺，在阿根廷政府看来，旅游业是

未来创造更多就业的潜力行业之一。阿根廷政府的目标是，2019 年，来阿中国游客的人数至少

达到现在的两倍。据统计，2017 年，来阿根廷的中国游客人数为 6.2 万。 

日本 

10 月 27 日，日本首相安倍晋三结束了为期 3天的对华访问，搭乘专机回国。此次安倍晋三访

华是时隔 7年后日本首相首次专程访华。10 月 26 日，国务院总理李克强与安倍晋三在人民大

会堂进行了会谈。日本媒体报道，在此次会谈中，日本方面决定将放宽对中国游客的签证发放

条件。 

菲律宾 

2018 年 1 月至 9月有 97.2 万人次的中国游客赴菲旅游，超过了 2017 年全年菲律宾接待的中国

游客数量。菲旅游部当天在一份统计报告中指出，今年前三季度共有 97.2 万人次的中国游客赴

菲旅游，相比去年同期实现了 34.9%的高速增长，而 2017 年全年中国赴菲游客数量为 96.8 万

人次。统计显示，今年前三季度菲律宾共接待 536 万人次的国际游客，其中中国游客占比达到

18%，目前中国仍稳居菲律宾第二大游客来源地，仅次于韩国。 

马来西亚 

据《马来西亚星报》16 日报道，在 15 日开幕的议会新会期上，马总理马哈蒂尔表示，将设法

降低中国游客赴马签证费用。马哈蒂尔是在接受一名议员提问时做出上述表态的。他说，其政

府将确定一个“不太高昂”的签证费，以及如何加快签证发放程序的方法。 

泰国 

10 月 13 日，泰国国家公园与野生动植物保护厅工作人员在攀牙府与当地 200 名旅行社负责人

召开会议并宣布：10 月 15 日开放斯米兰群岛。为了保护岛屿自然生态环境，每日上岛游客人

数最多不允许超过 3325 人，且不允许任何游客在岛上留宿。 

新西兰 

根据新西兰 2018 年通过的海关和消费税法，新西兰官员可以强迫旅行者给任何电子设备开锁以

便进行搜查。任何人拒绝开锁将可能被起诉，并被课以 3000 美元以上的罚款。这一立法被认为

是世界各国的首创。这一立法也授权新西兰执法人员拷贝他们所搜查的设备上的任何信息。新

西兰政府发表声明说，“旅行的公众不太可能注意到出入境的情况有多少变化。” 

数据来源：品橙网，东方证券研究所 

 

五、 投资建议 

2017Q3 起，出境游市场出现明显回暖迹象，出国游增长快于港澳台，日韩增长显著，出境人数经

过欧洲及韩国地缘政治影响后回升。近期由于国际政治因素以及汇率波动因素，整体出境游市场增

速环比略有放缓，建议关注国内出境游企业众信旅游(002707，未评级)、凯撒旅游(000796，未评

级)、腾邦国际(300178，未评级)。 

 

六、 风险提示 

1）市场系统性风险，带来板块随市场的大幅波动； 



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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2）突发性事件及天气等因素带来的旅游受限，带来各旅游公司业绩的不及预期； 

3）个股并购重组不达预期，带来公司外延拓展或资源整合等规划的推迟和终止； 

4）地缘政治、中美关系紧张、汇率波动等外部因素对出境游的冲击； 
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