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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

字节跳动与 NBA 开启全球合作伙伴关系 

2018 年国内马拉松参赛人次已达 530 万 

网络视听内容与电视台内容审查即将并轨 

首届海南国际电影节将于 12 月 9 日三亚举行 

15 部影片已定档大年初一 

 上市公司重要公告 

华扬联众：终止收购龙帆广告 100%股权 

万达电影：拟 106.5 亿元购买万达影视 96.83%股权 

上海电影：与优幕广告签订 7.15 亿元影院广告合同 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.47%，文化传媒行业下跌 0.86%，行业跑

赢市场 0.61 个百分点，位列中信 29 个一级行业前列。其中子行业中影视动

漫下跌 2.36%，平面媒体上涨 1.07%，有线运营上涨 6.89%，营销服务下跌

1.95%，网络服务下跌 1.87%，体育健身下跌 2.74%。 

个股方面，天润数娱、广电网络以及文投控股本周领涨，骅威文化、华扬联

众以及当代东方本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业整体表现相对活跃，受工信部同意广电网参与 5G 建设消

息的刺激，有线运营板块个股在 11 月 28 日出现全线普涨行情。我们认为若

广电系能最终获得 5G 牌照将大大刺激目前萎靡不振的经营格局，为行业带

来全新的业务增长点。但目前该事件披露的信息并不详实，我们认为对于广

电系公司的后续投资判断需要结合具体落地政策来分析。下周投资策略上，

我们认为目前传媒行业行情的震荡特征较为明显，整体仍然缺乏趋势性投资

机会，建议继续跟踪业绩成长性良好、估值具有安全边际、机构仓位相对较

低的优质白马，我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒

（300251）、中南传媒（601098）、华策影视（300133）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 字节跳动与 NBA 开启全球合作伙伴关系 

11月27日消息，字节跳动与NBA宣布，将开启一段长期全球合作伙伴关系，即

日起，NBA 短视频内容可通过字节跳动旗下的移动平台播出。据悉，通过本次

合作，双方共同推出 NBA 每日赛事集锦、幕后花絮、图片和新闻，赛程覆盖

NBA 常规赛、全明星、季后赛和总决赛。字节跳动利用智能推荐技术，将 NBA

内容精准推送给今日头条、西瓜视频和抖音的用户。在海外，粉丝则可以在短视

频平台TikTok上观看NBA的精彩视频。美国、巴西、印度 、印度尼西亚、日本

和韩国的球迷还可欣赏到由本国语言呈现的本地化内容。目前，今日头条、抖音

以及西瓜视频已经为 NBA 及 30 支球队开通了官方账号。 

资料来源：TechWeb 

1.2 2018 年国内马拉松参赛人次已达 530 万 

11 月 26 日至 27 日，2018 全国田径工作会议在云南省昆明召开。据中国田径协

会官方微信报道，国家体育总局田径运动管理中心党委书记王楠介绍了 2018 年

田径产业及马拉松工作情况。截止到 11 月 2 日，全国共举办了 800 人以上路

跑、300人以上越野跑赛事共计1072场，参加人次530万，预计年底将接近600

万人次；其中中国田径协会认证赛事 310 场，参赛人次 320 万； 新京报称，在

与国际田联的交流中，中国田协与国际田联协调完成了 14 场马拉松金、银、铜

标赛事的标牌申请更新工作，目前中国马拉松位居国际田联标牌赛事总数第一。 

资料来源：懒熊体育 

1.3 网络视听内容与电视台内容审查即将并轨 

11 月 26 日消息，网络视听内容审查与电视台内容审查即将并轨，政策新规终于

落地。  根据规定，网剧、网络电影、网络动画等网生内容，由制作公司备案后

提交省级广播电视局审核。审核流程包括在拍摄前对拍摄规划剧本的审核，以及

成片后对上线成片的审核。网络平台只能采购由广电部门过审后，取得上线备案

号的视听内容。对照电视台电视剧内容审查规定，网络视听节目审查新规别无二

致。这也意味着，按现行规定由网络播放平台自身进行备案，再由网络节目提供
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方和播放平台内部成立的具有审查资质的团队对内容进行“自审自播”的审核流

程将不复存在。据悉，新规意味着对台网内容审查的并轨，将于明年二月开始执

行。 

资料来源：艺恩 

1.4 首届海南国际电影节将于 12 月 9 日三亚举行 

11 月 26 日消息，首届海南岛国际电影节，将于 2018 年 12 月 9 日至 16 日在三

亚市举行。近日，国际电影节主视觉海报正式发布，将椰树、海滩等特色景观融

合电影元素。海南岛国际电影节将以“全年展映、全岛放映、全民观影、全产业

链”作为目标，打造专业性和国际化兼具的“永不落幕的电影节”。 

资料来源：时光网 

1.5 15 部影片已定档大年初一 

11 月 26 日，由麦兆辉执导，刘青云、张家辉、林嘉欣领衔主演的春节档反腐片

《廉政风云》在京召开首次发布会，同步曝光电影首支预告，正式宣布定档 2019

年 2 月 5 日（大年初一）上映。晚间，周星驰宣布新作杀青《喜剧之王 2》，将

在 2019 春节档上映，至此，2019 年初一档（2 月 5 日）定档影片多达 14 部，

其中包括韩寒新作《飞驰人生》、宁浩新片《疯狂的外星人》、科幻片《流浪地

球》、反腐片《廉政风云》、系列片《情圣 2》、《忠爱无言 2》、动画电影《熊

出没·原始时代》《小猪佩奇过大年》、奇幻片《神探蒲松龄》等。 

资料来源：艺恩 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300315 掌趣科技 游戏产品流水运营 

公司发布产品《奇迹 MU：觉醒》 相关业绩信息。截至 2018 年 10 月 31 日，

该游戏产品累计收入首次达到公司最近一个会计年度经审计营业收入的 

30%。用户数量和活跃用户数达 1020 万人，付费用户数为 244.9 万，ARPU 为

879.6 元。 

603825 华扬联众 
终止收购龙帆广告

100%股权 

公司终止收购海南龙帆广告有限公司 100%的股权。该重大资产重组原计划同

时拟向不超过 10 名特定对象非公开发行股份募集配套资金，配套融资金额预

计不超过 5.14 亿元现。由于证券市场及行业环境等客观情况发生了较大变化，

导致交易各方对本次交易的交易价格等核心要素存在较大差异，交易各方协商

一致同意终止本次重大资产重组。 

300043 星辉娱乐 终止配股发行事项 

公司决定终止 2017 年度配股发行事项。鉴于项目推进期间资本市场整体环境

发生了较大的变化，且公司本次配股募集资金拟投资的部分项目（游戏研发项

目、偿还公司有息债务项目）已大部分实施完毕，截至目前项目进展顺利，后

续推进拟继续由公司自有资金投入。 

002739 万达电影 
拟购买万达影视

96.83%股权 

公司拟向万达投资等 21名交易对方发行股份购买其持有的万达影视 96.83%的

股权，协定标的资产的交易价格约为 106.5 亿元。本次交易完成后，上市公司

将直接持有万达影视约 96.83%的股权。 

002712 思美传媒 拟回购公司股份 

2018 年 11 月 23 日，公司董事会审议通过《关于以集中竞价交易方式回购公

司股份的议案》，公司拟以自有或自筹资金不超过人民币 5 亿元（含 5 亿元）

且不低于人民币 2 亿元（含 2 亿元）用于以集中竞价方式回购公司股份，回购

价格不超过人民币 15.00 元/股，预计本次回购股份约为 1333.34 万股至 3333.33

万股，占公司目前总股本的比例约为 2.29%至 5.74%。回购期限为自股东大会

审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月内。 

601595 上海电影 
与优幕广告签订影院

广告合同 

2018 年 11 月 23 日，公司董事会审议通过《关于拟签署重大影院广告项目合

同的议案》，同意公司与优幕广告有限公司签订《影院广告项目合同》，就公司

旗下已开业的直营影院、部分参控股及加盟影院未来五年的银幕广告及其他相

关业务展开合作，合同总金额 7.15 亿元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.47%，文化传媒行业下跌0.86%，行业跑赢市

场 0.61 个百分点，位列中信 29 个一级行业前列。其中子行业中影视动漫下跌

2.36%，平面媒体上涨 1.07%，有线运营上涨 6.89%，营销服务下跌 1.95%，网

络服务下跌 1.87%，体育健身下跌 2.74%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，天润数娱、广电网络以及文投控股本周领涨，骅威文化、华扬联众以

及当代东方本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

天润数娱 19.91 骅威文化 -26.34 

广电网络 15.67 华扬联众 -11.60 

文投控股 11.76 当代东方 -11.58 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业整体表现相对活跃，受工信部同意广电网参与 5G 建设消息的

刺激，有线运营板块个股在 11 月 28 日出现全线普涨行情。我们认为若广电系能

最终获得 5G 牌照将大大刺激目前萎靡不振的经营格局，为行业带来全新的业务

增长点。但目前该事件披露的信息并不详实，我们认为对于广电系公司的后续投

资判断需要结合具体落地政策来分析。下周投资策略上，我们认为目前传媒行业

行情的震荡特征较为明显，整体仍然缺乏趋势性投资机会，建议继续跟踪业绩成

长性良好、估值具有安全边际、机构仓位相对较低的优质白马，板块方面建议关

注业绩确定性强、市场认可度高的出版、营销和付费领域。综上我们维持文化传

媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、

华策影视（300133）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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