
 

敬请阅读末页的重要说明   

 

证券研究报告 | 行业简评报告 

 

 

日用消费 | 医药商业 

 
昆明医保推动特慢病定点药店比选，利好区域

龙头一心堂 

2018年11月29日 连锁药店行业事件点评 

  

上证指数 2602 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 21 0.6 

总市值（亿元） 2803 0.6 

流通市值（亿元） 2226 0.6 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 2.9 -29.6 -16.0 

相对表现 2.7 -12.5 5.6 
 

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 
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值》2018-06-26  

 

❑ 事件：昆明市医保局近日发布《昆明市基本医疗保险“特殊慢性病”首批定

点零售药店比选公告》并举行新闻通报会，拟于 12 月底之前公示首批 10 家

零售药店试点“特殊慢性病”参保人到零售药店购药，后续将扩大至 50 家。 

❑ 昆明方案特点：（1）定点零售药店可享受“特殊慢性病”门诊医疗费统筹

基金支付待遇。据报道，昆明市城镇职工基本医疗保险“特殊慢性病”的门

诊医疗费起付标准降低为 550 元，患 2 种及以上“特殊慢性病”的门诊统筹

支付基金支付限额为 3000 元。昆明市主城区有“特殊慢性病”参保人 20 余

万。（2）试点零售药店可一次性开 2 个月药量。以往在医疗机构只能开到 1

个月的药量，待遇支付扩大后，参保人一次性可开到 2 个月的药量，减少了

参保人排队购药的次数和时间。（3）首批试点 10 家零售药店，预计 19 年

下半年扩充到 50 家药店。12 月底以前，先在五华、官渡、盘龙、西山、呈

贡 5 个主城区择优选出符合条件的 10 家零售药店进行试点，根据试点情况

逐步扩大到昆明地区范围内，预计在明年下半年逐步完善到 50 家药店。（4）

门店资质要求：经营面积不少于 200 平米，至少配 2 名执业药师和 4 名普通

员工，营业时间至少 1 名在岗执业药师和 2 名在岗普通员工。 

❑ 一心堂作为云南绝对龙头连锁，率先受益。一心堂现有特慢病药房 276 家，

其中云南地州 253 家，四川 22 家，重庆 1 家。但省会城市昆明前期比较谨

慎，目前政策放开后对一心堂昆明地区门店构成较大利好。目前放开试点的

10 家药店中一心堂将获得 3 家名额（此次文件要求每家企业最多申请 3 家），

后续扩充至 50 家门店后有望获得更多名额。从一心堂前期特慢病药房经营

情况看，政策放开后县级门店一般销售额可增厚约 50%；地市级门店有望翻

倍增长，省会昆明若放开，收入增厚幅度将更大。 

❑ 处方外流趋势逐渐明朗，利好优质连锁药店。近期国家推出药店分级管理政

策征求意见稿，明确要求保障“医药分开”政策落实，推进医保结算规范化，对

高评级门店给予处方外流和统筹医保报销等政策配套。处方外流趋势不断强

化，优质连锁龙头有望明显受益。 

❑ 继续强烈推荐连锁药店板块。此次昆明“特殊慢性病”首批定点零售药店试

点工作开展，一心堂受益最为明显。同时，我们继续看好全国范围内在政策

推动和资金助力下药店行业集中度的提升叠加处方外流带来的确定性成长机

会。相关标的：益丰药房、老百姓、一心堂、大参林。 

❑ 风险提示：政策执行低于预期。外延扩张中的管理风险。药品降价风险。 
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