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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 2.39%；环保工程及服务指数、水务指

数和环保设备指数分别下跌 5.41%、4.80%和 2.29%。细分子行业方面，渤

海节能环保行业子行业全部以下跌报收，其中固废处理下跌 6.37%，跌幅最

大；而工业节能则下跌 3.17%，跌幅最小。个股方面，跌多涨少，仅盾安环

境、菲达环保、中材节能三只个股上涨，其中盾安环境上涨 2.27%，涨幅居

首；盛运环保、科融环境等则跌幅居前。估值方面，渤海节能环保板块市盈

率（TTM，剔除负值）为 18.11 倍，与上周相比下降 4.83 个百分点，相对沪

深 300 的估值溢价率则下降至 75.75%。 

 行业动态 

1、 第二批中央生态环境保护督察“回头看”完成下沉督察 

2、 生态环境部通报 2018 年 1-10 月环境行政处罚案件与《环境保护法》配

套办法执行情况 

3、 河北第二轮大气环境执法开启夜查行动 

 公司信息 

1、 雪浪环境：预中标 1.76 亿元烟气净化系统设备采购项目 

2、 高能环境：中标 2.54 亿元生活垃圾综合处置工程特许经营权 

3、 中再资环：累计收到政府补助 2,709 万元 

 投资策略 

近 5 个交易日内，环保板块延续上周弱势继续走低，整体表现不及大盘。行

业层面，截至 11 月 26 日，第二批对 10 省份的中央生态环境保护督察“回

头看”均已完成下沉督察任务，目前各地共有 1,122 人被问责。督察组向社

会公开曝光了 17 起典型案例。督察压力加大，有望进一步倒逼企业环境守法。

另外，生态环境部通报了 2018 年 1-10 月环境行政处罚案件与《环境保护法》

配套办法执行情况。通报结果显示，2018 年 1-10 月，全国共下达处罚决定

书 145,167 份，罚没款金额约 118.3 亿元，而全国实施五类案件总数为 33,015

件，比去年同期增长 2.45%。环境监管执法力度高压持续，利于环保行业的

长远发展。投资策略方面，环保企业多为民营企业，目前压制板块最主要的
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因素是民营企业融资难融资贵的问题。10-11 月，民营企业融资利好政策不

断出台，中长期建议关注融资环境改善预期下的估值修复行情，短期仍然建

议关注现金流稳定、自身造血能力较强的优质运营类资产。本周给予环保行

业“中性”的投资评级。股票池推荐：瀚蓝环境（600323.SH）、伟明环保

（603568.SH）、碧水源（300070.SZ）、国祯环保（300388.SZ）和聚光科技

（300203.SZ）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 

 



                                       节能环保行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 12 

 
 

目  录 

1. 市场表现 ....................................................................................................................... 5 

2. 行业动态 ....................................................................................................................... 6 

3. 公司信息 ....................................................................................................................... 8 

4. 投资策略 ....................................................................................................................... 8 

5. 风险提示 ....................................................................................................................... 9 

 



                                       节能环保行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 12 

 

图 目 录 

图 1：行业指数涨跌情况 ....................................................................................................................................... 5 

图 2：渤海节能环保子行业涨跌幅情况 ............................................................................................................... 5 

图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） ............................................. 6 

 

表 目 录 

表 1：近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 ........................................................................................... 5 

 



                                       节能环保行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           5 of 12 

 

1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 2.39%；环保工程及服务指数、水务指数和

环保设备指数分别下跌 5.41%、4.80%和 2.29%。 

细分子行业方面，渤海节能环保行业子行业全部以下跌报收，其中固废处理下跌

6.37%，跌幅最大；而工业节能则下跌 3.17%，跌幅最小。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：渤海节能环保子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，跌多涨少，仅盾安环境、菲达环保、中材节能三只个股上涨，其中盾

安环境上涨 2.27%，涨幅居首；盛运环保、科融环境等则跌幅居前。 

表 1：近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 002011.SZ 盾安环境 2.27% 1 300090.SZ 盛运环保 -14.92% 

2 600526.SH 菲达环保 2.17% 2 300152.SZ 科融环境 -12.46% 

3 603126.SH 中材节能 1.11% 3 300266.SZ 兴源环境 -12.24% 

4 300362.SZ 天翔环境 0.00%（停牌） 4 600283.SH 钱江水利 -12.09% 

5 300197.SZ 铁汉生态 0.00%（停牌） 5 600187.SH 国中水务 -10.69% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，渤海节能环保板块市盈率（TTM，剔除负值）为 18.11 倍，与上周相

比下降 4.83 个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则下降至 75.75%。 
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图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 第二批中央生态环境保护督察“回头看”完成下沉督察 

经党中央、国务院批准，第二批中央生态环境保护督察“回头看”五个督察组于

2018 年 10 月 30 日至 11 月 6 日陆续对山西、辽宁、吉林、安徽、山东、湖北、

湖南、四川、贵州、陕西等 10 个省份实施督察进驻。截至 11 月 26 日，五个督

察组均已完成下沉督察任务。 

下沉督察阶段，各督察组通过深入基层、深入一线、深入现场，聚焦督察重点，

坚决查处敷衍整改、表面整改、假装整改和“一刀切”等督察整改工作中存在的

形式主义、官僚主义问题，并陆续公开 17 个典型案例，不断传导督察压力，推

动整改落实。同时，各督察组高度重视人民群众生态环境诉求，及时转办督办人

民群众生态环境信访举报，并抽查核实地方办理情况。 

截至 11 月 26 日晚 20:00，各督察组共收到群众信访举报 36,031 件，受理有效举

报 27,440 件，经梳理合并重复举报，累计向被督察地区交办转办 26,857 件；地

方已完成查处 10,986 件，其中立案处罚 1741 家，罚款 12,389.45 万元；立案侦

查 99 件，拘留 66 人；约谈 1,153 人，问责 1,122 人。但从各地边督边改具体情

况看，吉林、安徽、湖南等省份群众信访举报经查处后不属实率高达 30%以上，

应引起当地党委、政府高度重视。根据安排，各督察组已进入第三阶段督察，梳

理情况，整理案卷，并开展必要的补充调查取证。同时，各督察组继续受理人民

群众生态环境问题信访举报，并针对突出问题或重复举报较多问题开展抽查核实。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk15/201811/t20181128_675383.html 
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2、 生态环境部通报 2018 年 1-10 月环境行政处罚案件与《环境保护法》配套办

法执行情况 

近日，生态环境部向媒体通报各地 2018 年 1-10 月环境行政处罚案件与《环境保

护法》配套办法的执行情况。 

2018 年 1-10 月，全国共下达处罚决定书 145,167 份，罚没款金额为 118.295 亿

元。行政处罚力度较大的省份为：广东、江苏、河北、山东、浙江。其中，江苏

省（17.90 亿元）和广东省（13.56 亿元）的罚没款金额超 10 亿元。 

1-10 月，全国实施五类案件总数为 33,015 件，比去年同期（32,227）增长 2.45%。

其中，按日连续处罚案件 633 件，比去年同期（936）减少 32.4%；罚款金额 9.54

亿元，比去年同期（10.19 亿元）减少 6.4%；查封、扣押案件 17,810 件，比去

年同期（14,692）增长 21.2%；限产、停产案件 5,777 件，比去年同期（7,193）

减少 19.7%；移送行政拘留 6,590 起，比去年同期（7,093）减少 7.1%；移送涉

嫌环境污染犯罪案件 2,205 件，与去年同期（2,313）减少 4.7%。 

《环境保护法》配套办法案件数量较多的为江苏、广东、安徽、浙江、福建、陕

西六省。案件数量与去年同期相比上升明显的为重庆、广西、河北、天津、江苏、

河南六省市。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk15/201811/t20181123_674938.html 

3、河北第二轮大气环境执法开启夜查行动 

近日，河北省部分区域出现重污染天气，为积极应对本轮重污染天气，严厉打击

涉气企业违规生产、违法排污，切实有效缓解区域污染形势。26 日夜间，省生态

环境厅第二轮大气环境执法专项行动驻各地执法组集中开展夜查行动，夜查企业

175 家，查处各类突出涉气环境违法案件 11 起。 

执法人员检查发现，大部分企业均能够严格落实重污染天气应急减排措施，做到

污染治理设施运行正常，主要污染物达标排放。但仍有个别企业拒不执行应急减

排措施、污染防治设施不正常运行，违规生产，违法排污。其中，平山县石家庄

市和合化工化肥有限公司 1 号车间 5 条生产线污染防治设施不正常运行，生产废

气不能完全收集处理，部分直排，异味污染严重；保定市竞秀区保定风帆精密铸

造制品有限公司铸造车间无组织粉尘收集设施不正常运行，粉尘污染严重；保定

市清苑区风帆有限责任公司清苑有色金属公司合金车间未密闭，合金浇铸工序未
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按要求使用移动式集气罩，生产烟气未经收集直排；唐山市海港开发区唐山市通

宝焦化有限公司未按要求落实污染物排放公示制度，酚氰污水处理站未采取密闭

措施，2 号焦炉推焦烟气未经完全收集，部分烟气无组织排放。 

检查发现的环境管理问题，省生态环境厅各执法组已服务指导企业立行立改，对

涉及环境违法问题责成当地环保部门依法严肃立案查处并督促整改到位。     

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/gzdt/201811/t20181128_675385.shtml 

3. 公司信息 

1、雪浪环境：预中标 1.76 亿元烟气净化系统设备采购项目 

公司 11 月 27 日晚间发布公告称，公司为成都万兴环保发电厂（二期）烟气净化

系统设备采购项目的中标候选人中的第一名，总投资约为 17,608.5 万元。 

公司表示，若公司能够签订正式项目合同并顺利实施，将对公司经营业绩产生积

极影响，且不会影响公司经营的独立性。 

2、高能环境：中标 2.54 亿元生活垃圾综合处置工程特许经营权 

公司 11 月 26 日晚间发布公告称，公司收到通知，确认公司为“滦州市生活垃圾

综合处置工程特许经营权招标”的中标单位，项目估算总投资 25,380.79 万元。 

公司表示，公司收到中标通知后将尽快与滦州市城市管理综合执法局洽谈签订合

同事宜，此项目的中标预计将对公司城市环境板块未来的经营业绩产生积极的影

响。 

3、 中再资环：累计收到政府补助 2,709 万元 

公司 11 月 26 日晚间发布公告称，近日，经公司财务部门确认，公司及全资子（孙）

公司、控股子公司在 2018 年 1 月 18 日至 2018 年 11 月 16 日期间，累计收到的

各类政府补助金额合计27,091,263.60元。公司表示，上述政府补助会对公司2018

年业绩利润产生一定影响。 

4. 投资策略 

近 5 个交易日内，环保板块延续上周弱势继续走低，整体表现不及大盘。行业层
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面，截至 11 月 26 日，第二批对 10 省份的中央生态环境保护督察“回头看”均

已完成下沉督察任务，目前各地共有 1,122 人被问责。督察组向社会公开曝光了

17 起典型案例。督察压力加大，有望进一步倒逼企业环境守法。另外，生态环境

部通报了 2018 年 1-10 月环境行政处罚案件与《环境保护法》配套办法执行情况。

通报结果显示，2018 年 1-10 月，全国共下达处罚决定书 145,167 份，罚没款金

额约 118.3 亿元，而全国实施五类案件总数为 33,015 件，比去年同期增长 2.45%。

环境监管执法力度高压持续，利于环保行业的长远发展。投资策略方面，环保企

业多为民营企业，目前压制板块最主要的因素是民营企业融资难融资贵的问题。

10-11 月，民营企业融资利好政策不断出台，中长期建议关注融资环境改善预期

下的估值修复行情，短期仍然建议关注现金流稳定、自身造血能力较强的优质运

营类资产。本周给予环保行业“中性”的投资评级。股票池推荐：瀚蓝环境

（600323.SH）、伟明环保（603568.SH）、碧水源（300070.SZ）、国祯环保

（300388.SZ）和聚光科技（300203.SZ）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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