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证券研究报告·行业简评 

今日重点：锦江股份 10 月境内酒

店 RevPAR 同比+6.52% 

 

行业动态信息 

今日行情： 

11 月 29 日，上证综指跌 34.30 点，跌幅 1.32%，收 2567.44 点；

休闲服务（申万）跌 94.53 点，跌幅 1.94%，收 4766.95 点，跑输

上证综指 0.62 个百分点，在申万行业中排第 16。 

 

重要公司信息： 

【锦江股份】 

公布 10 月经营数据，10 月净增酒店 98 家，其中中端增 110

家，经济型减少 12 家。10 月境内酒店平均房价/出租率/RevPAR

分 别 为 217.03 元 /79.34%/172.19 元 ， 同 比 变 化

+8.62%/-1.56pct/+6.52%。其中境内中端平均房价 /出租率

/RevPAR 分别为 278.21 元 /81.94%/227.97 元，同比变化

+4.32%/-1.61pct/+2.31%，境内经济型平均房价/出租率/RevPAR

分 别 为 173.18 元 /77.58%/134.35 元 ， 同 比 变 化

+1.82%/-2.19pct/-0.97%； 

 

【凯撒旅游】 

股东新余杭坤、新余佳庆解除质押公司股份共 3007 万股，解

除质押后，新余杭坤、新余佳庆所持公司股份均无质押情况； 

 

【岭南控股】 

同意公司下属东方宾馆分公司向东酒集团租赁其所持有的广

州市越秀区流花路 120 号负一、负二层物业，共 1770.46 平米，

租赁期自 12 月 1 日起 6 年，租金总额 546.18 万元，构成关联

交易； 

 

行业重要动态： 

【复星旅文】 

此前已向港交所递交上市资料，最快明日启动 IPO； 

来源：新旅界 

http://www.lvjie.com.cn/brand/2018/1129/9907.html  

 

 

维持 买入 
 

贺燕青 

heyanqing@csc.com.cn 

010-85159268 

执业证书编号：S1440518070003  

发布日期： 2018 年 11 月 30 日 

市场表现 
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【酒店】 

锦江国际发布 WeHotel 全球旅行产业平台； 

来源：21 世纪经济报道 

http://business.sohu.com/20181129/n556797835.shtml 

 

【出境游】 

据台湾《旺报》报道，前 10 月赴台旅客 892 万人次，同比增 3.59%，预估今年大陆游客约 270 万人次，与去

年接近； 

来源：中国新闻网 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1618460631290506364&wfr=spider&for=pc 

 

【OTA】 

11 月 28 日挂牌后，北京市文旅局首次约谈 10 家 OTA 巨头，目前国家文化旅游部已起草《在线旅游经营服务

管理暂行办法》征求意见稿，并已完成向各省市征求意见； 

来源：环球旅讯 

https://www.traveldaily.cn/article/125914 

 

【酒店】 

OYO 联手网易打造中国首家 AR 主题酒店，未来将有 20 家 OYO 悠梦 AR 主题酒店分别在成都、深圳、苏州、

杭州、广州等城市落地； 

来源：环球旅讯 

https://www.traveldaily.cn/article/125929 

 

【出境游】 

据中国出境旅游研究所，2018 年三季度中国公民出境达 4300 万人次，且仍在增长，对奢侈品购物热情开始

减弱； 

来源：环球旅讯 

https://www.traveldaily.cn/article/125910 

 

【邮轮】 

11 月 28 日，《天津市邮轮旅游发展三年行动方案（2018-2020 年）》对外公布，要求到 2020 年，实现年进出

港邮轮 130 艘次，年出入境游客 80 万人次； 

来源：新旅界 

http://www.lvjie.com.cn/destination/2018/1129/9903.html 

 

【出境游】 

塞班恢复国际通航； 

来源：新旅界 

http://www.lvjie.com.cn/brand/2018/1129/9912.html 
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图 1：申万行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 2：社服板块相对走势（%） 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 3：PE 估值水平变化 图 4：当日涨幅前十个股（%） 

  

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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中信建投证券研究发展部 

北京 上海 深圳 

东城区朝内大街 2 号凯恒中心 B

座 12 层（邮编：100010） 

浦东新区浦东南路 528 号上海证券大

厦北塔 22 楼 2201 室（邮编：200120） 

福田区益田路 6003 号荣超商务中心

B 座 22 层（邮编：518035） 

电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6882-1612 电话：（0755）8252-1369 

传真：(8610) 6560-8446 传真：(8621) 6882-1622 传真：（0755）2395-3859 

 


