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——军工行业周报（20181201） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 1.13%，在 28 个板块中排名第 6，航天、航空、地面兵装及

船舶子板块分别上涨 0.46%、0.49%、0.53%、3.41%。本周军工板块表现较

好，船舶子板块涨幅较大，本周新华社在官方微信公众号一篇文章中首次确认

了我国正在建造第三艘航母消息，叠加今年船舶板块下跌较多，船舶子板块关

注度有明显回升，*ST 船舶、中船防务等相关个股周涨幅居前。截止 2018 年

11 月 30 日，全军武器装备采购信息网 11 月发布采购公告次数为 306 次，单

月次数创历史最高，今年累计发布 1145 条公告，超过 2015-2017 年三年公告

发布次数之和，侧面印证军工板块行业基本面向好。随着科研院所改制、军品

定价机制、混合所有制等改革的深入实施，结合当前军工板块估值处于历史低

位，我们看好军工板块的中长期投资机会。建议关注业绩较好、估值合理的主

机厂及核心系统标的，如中直股份、内蒙一机、中航沈飞、中航机电、中航电

子、中航光电等；同时，关注市场空间大、具备核心研发能力的优质民参军标

的，如光威复材、振芯科技、耐威科技等。 

❖ 市场表现 

2018 年初至今，军工板块累计下降 26.72%。个股方面，周涨幅前五的为*ST

船舶、光电股份、中直股份、中船防务、中航电子，涨幅分别为 7.62%、4.85%、

4.80%、4.70%、4.29%。跌幅前五的个股为新余国科、洪都航空、新研股份、

新兴装备、长城军工，跌幅分别为 7.26%、5.51%、5.45%、5.43%、4.36%。 

❖ 行业动态 

埃及购买 32 架翼龙-1D 查打一体无人机。由于“翼龙-1”无人机在埃及的实战

表现良好，这个北非国家日前又增加了订单。据比利时“陆军知识”网站 11月 26

日报道，埃及空军在珠海航展上与成飞签署合同，购买了 32 架成飞生产的翼

龙-1D战机。（观察者网） 

日本拟提高防卫费 GDP占比。日本政府已经开始研究，参照北约的计算标准，

争取到 2023 年度将防卫费在国内生产总值（GDP）占比提高到 1.3%。上述内

容将写入定于年底前修订完成的新版《防卫计划大纲》。（参考消息网） 

❖ 公司公告 

北斗星通（002151）：公司拟向特定对象非公开发行不超过 1 亿股股票（含本

数）且不超过本次发行前总股本的 20%，发行对象为包括公司控股股东、实际

控制人周儒欣先生在内的不超过 10名特定投资者。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 1.13%，在 28 个板块中排名第 6，航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别上涨 0.46%、0.49%、0.53%、3.41%。本周军工板块表现较好，船舶子

板块涨幅较大，本周新华社在官方微信公众号一篇文章中首次确认了我国正在建造第

三艘航母消息，叠加今年船舶板块下跌较多，船舶子板块关注度有明显回升，*ST 船

舶、中船防务等相关个股周涨幅居前。截止 2018 年 11 月 30 日，全军武器装备采购

信息网 11 月发布采购公告次数为 306 次，单月次数创历史最高，今年累计发布 1145

条公告，超过 2015-2017 年三年公告发布次数之和，侧面印证军工板块行业基本面向

好。随着科研院所改制、军品定价机制、混合所有制等改革的深入实施，结合当前军

工板块估值处于历史低位，我们看好军工板块的中长期投资机会。建议关注业绩较好、

估值合理的主机厂及核心系统标的，如中直股份、内蒙一机、中航沈飞、中航机电、

中航电子、中航光电等；同时，关注市场空间大、具备核心研发能力的优质民参军标

的，如光威复材、振芯科技、耐威科技等。 

 

二、市场表现 

2018 年初至今，上证综指下跌 21.74 %，沪深 300 下跌 21.29%，军工板块累计下跌

26.72%。 2017年初至今，军工板块累计下跌38.91%。本周军工板块累计上涨1.1%，

涨幅居 28 个子板块中第 6。 

 

图 1： 2017 年初至今板块市场表现  图 2： 2018 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 11月 30日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 11月 30日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 0.34%，深证成指上涨 0.59%，创业板指上涨 1.58%，沪深 300 上

涨 0.93%，军工指数上涨 1.13%。本周涨幅前三的板块分别是农林牧渔、电气设备、

食品饮料，涨幅分别为 2.60%、2.22%、2.15%；跌幅前三的板块分别是钢铁、家用

电器、商业贸易，跌幅分别为 4.07%、1.36%、0.92%。2018 年初至今，军工板块累

计下降 26.72%。 

本周军工板块，周涨幅前五的个股为*ST 船舶、光电股份、中直股份、中船防务、中

航电子，涨幅分别为 7.62%、4.85%、4.80%、4.70%、4.29%。跌幅前五的个股为新

余国科、洪都航空、新研股份、新兴装备、长城军工，跌幅分别为 7.26%、5.51%、

5.45%、5.43%、4.36%。         

         

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 0.93 -21.29 *ST船舶 7.62 新余国科 -7.26 

上证综指 0.34 -21.74 光电股份 4.85 洪都航空 -5.51 

深证成指 0.59 -30.42 中直股份 4.80 新研股份 -5.45 

创业板指 1.58 -24.15 中船防务 4.70 新兴装备 -5.43 

国防军工 1.13 -26.72 中航电子 4.29 长城军工 -4.36 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

11月 25日 

新华社 
美国总统特朗普 24 日傍晚在社交媒体上说，在法庭逐一批准美墨边境移民申请之

前，不会允许他们入境美国。 

新华社 
乌克兰海军 5艘船只 25日未经俄方许可试图穿越刻赤海峡，俄方采取多种措施予

以阻止，包括动用武器并扣留其中 3 艘船。 

11月 26日 新华社 
韩国自主研制的舰对空导弹“海弓”和中高空无人侦察机(MUAV)将于明年(2019

年)服役。 

11月 27日 

观察者网 
在结束了 5天的访问行程后，美国海军“里根”号航空母舰于 25日离开中国香

港。同时，“斯坦尼斯”号也于 26日抵达新加坡进行例行停靠。 

新华社 

经过 25年研究五角大楼已经在无数次失败的基础上研制出了“可伸缩紧凑型超短

脉冲激光系统”（SCUPLS）。这是一种非致命性武器，SCUPLS 系统的尺寸小得足

以安装到轻型战术车辆上，但它需要具有比先前的激光武器版本大得多的功率。 

观察者网 
日本政府正在考虑以超过 1万亿日元（超 88.1 亿美元）的价格从美国再购买 100

架 F-35型战斗机，此前日本已经决定购买 42 架 F35A型战斗机。 

参考军事 

日本政府已经开始研究，参照北约的计算标准，争取到 2023年度将防卫费在国内

生产总值（GDP）占比提高到 1.3%。上述内容将写入定于年底前修订完成的新版

《防卫计划大纲》 

11月 28日 

观察者网 

俄罗斯苏霍伊设计局研制的，最大起飞重量达到 20吨的大型隐身飞翼无人机“猎

人 B”原型机已经开始进行地面高速滑跑试验，在最近的试验中该机已经达到了

200 公里/小时的速度，预计不久进行首飞。此前，塔斯社的报道称，“猎人 B”

无人机将用于测试第六代战斗机所需的尖端技术。 

新华社 

日本政府考虑改装海上自卫队“出云”号直升机母舰（日本称为“护卫舰”），

计划在新版《防卫计划大纲》中写入让它可以搭载和运用战机的“航母化”方

针，并已开始展开协调。 

11月 29日 

新华社 
白俄罗斯国防部 28 日发布消息说，当天白方从俄罗斯接收了一套“道尔-M2”防

空导弹系统，这是白俄罗斯从俄方购买的第 5套该型防空导弹系统。 

新华社 
俄罗斯米格飞机制造公司总经理塔拉先科２８日说，米格－３５轻型多用途战斗

机将于明年完成所有项目的测试。 

11月 30日 
新华社 

沙特将购买洛克希德-马丁公司价值 150亿美元的导弹防御系统。此前，为达成此

项协议，美国政府进行了积极游说，包括美国总统特朗普和沙特国王萨勒曼亲自

通了电话。 

新华社 俄罗斯国防部新闻局 30日表示，俄空天部队 30日成功发射 3 颗军用卫星。 

资料来源：新华社、观察者网等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

11月 25日 解放军报 和平方舟完成对厄瓜多尔的首次访问和医疗服务任务 

11月 26日 解放军报 火箭军某新组建导弹旅借助外聘专家育人兴旅 发射单元全部通过达标考核 

11月 27日 

解放军报 

北部战区空军组织了一场实战背景下的军地联合保障演练。某物流运输公司、驻

地高速交警等 13支地方保障力量，与部队密切协同执行任务，军地战时联合保

障能力得到有效锤炼。 

观察者网 
埃及空军在珠海航展上与成飞签署合同，购买了 32架成飞生产的翼龙-

1D 战机。 

新华社 

26 日，第三届中国军民两用技术创新应用大赛决赛在湖南省长沙市开

赛。本届大赛以“军民融合·协同创新”为主题，共有 120个“高精

尖”项目参与角逐，包括 79 个技术创新类项目和 41 个产业化类项目。 

11月 28日 

新华社 
部队提报需求,地方加工配送,军地联合前送,全军野战饮食快餐化保障体

系加快形成。 

新华社 

第十届巴基斯坦国际防务展览和研讨会（简称巴基斯坦防务展）27日在

巴基斯坦南部城市卡拉奇开幕。9家中国军贸企业以国家展团形式集体亮

相，备受各国参展商瞩目。 

新华社 
航天科工三院 35所日期发布了名为“鹰眼-A”的我国首个全阵列式三维

体制的探地雷达。 

11月 29日 新华社 
经中印双方协商，中印第七次“携手”陆军联合训练将于 12 月 10日至 23 日在

中国四川成都举行。 

11月 30日 

新华社 

执行“和谐使命-2018”任务的中国海军和平方舟医院船 29 日抵达智利港口城市

瓦尔帕莱索，首次对智利进行友好访问，并参加智利海军成立 200周年庆典活动

和“2018 拉美国际海事防务展”。 

新华社 
11月 30日至 12月 23日，中国和巴基斯坦两国空军将在巴基斯坦空军伯拉利空

军基地举行代号为“雄鹰-Ⅶ”的第 7次联合训练。 

资料来源：新华社、解放军报等网站，川财证券研究所 
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四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

11月 27日 

北斗星通 

公司拟向特定对象非公开发行不超过 1亿股股票（含本数）且不超过本次发

行前总股本的 20%，发行对象为包括公司控股股东、实际控制人周儒欣先生

在内的不超过 10名特定投资者。 

中航飞机 
公司控股子公司西飞民机通过实施增资扩股，接受现金和实物资产增资，金

额共计 67.22亿元，其中：现金增资 50 亿元，实物资产增资 17.22亿元。 

中国海防 

公司本次重大资产重组审计、评估工作已基本完成，公司正在履行评估报告

的备案程序，待国务院国有资产监督管理委员会对资产评估结果予以备案

后，公司将再次召开董事会审议本次重大资产重组相关议案，经国务院国有

资产监督管理委员会批准并提交公司股东大会审议通过后，报中国证券监督

管理委员会核准。 

爱乐达 

公司 2018年第二次临时股东大会审议通过了《关于修订公司章程的议案》，

将《公司章程》第八条修改为“董事长为公司的法定代表人”，并于近日完

成工商变更登记手续。 

11月 29日 

雷科防务 

公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

1,448,400 股，总金额为人民币 8,131,736.19 元（含交易费用），本次回购

股份占公司总股本的比例为 0.1271%。本次回购股份的最高成交价为 5.70 元

/股，最低成交价为 5.48元/股。本次回购符合相关法律法规的要求。 

新余国科 
董事会同意公司延长使用不超过人民币 9,000 万元闲置募集资金进行现金管

理，延长期限为自公司股东大会审议通过之日起一年内有效。 

航天通信 
公司以债转股方式对沈阳新星进行增资 10,000 万元，增资后沈阳新星注册资

本调整为 19,600 万元，仍为公司全资子公司。 

航天通信 
公司拟将南昌工控持有的本公司控股子公司智慧海派的 8.43%股权转让给赣

江投资全资子公司鸿信投资 

景嘉微 

公司与中国长城签署了《战略合作框架协议》，为实现双方各自的发展战

略，充分发挥双方优势，实现合作共赢，经友好协商，双方愿意结成合作伙

伴，进行各层次合作。 

新余国科 

公司根据市场需求调整产业布局，提高资金使用效率，将原募集资金投资项

目“人工影响天气装备扩产项目”由原总投资额 8,000.39 万元调减为

5,552.73 万元，并将剩余的募集资金 2,447.66 万元及该专户相关的利息和

理财收益用于新募投项目即“人工影响天气和气象环境装备研发项目”。 

11月 30日 

雷防科务 
公司继续使用暂时闲置自有资金 10,000 万元购买中国民生银行股份有限公司

北京分行的保本浮动收益型挂钩利率结构性存款 

四创电子 

公司将拥有的“合肥无线城市”二期项目资产和公司部分设备资产作为融资

租赁标的物，与中电科融资租赁有限公司开展融资租赁业务，融资金额不超

过人民币 5000万元，租赁期 4年。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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