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——汽车行业周报（20181202） 

 川财周观点 

根据EV-Sales在本周公布的数据，2018年10月全球新能源乘用车销量达20.9

万辆，同比增长 75%，继续创造历史新高。车型方面，北汽 EC 系列单月销量

为 2.1 万辆（环比增长 423.7%），自今年 5月以来首次重回榜首，特斯拉 Model 

3（单月销量 1.9 万辆）、日产聆风（0.8 万辆）销量有所放缓，环比分别下滑

21.3%、13.7%，分列第二、三位。对此，我们认为：1、全球新能源车市场持

续向好，全年销量有望超 200 万辆。1-10 月全球新能源乘用车销量已超 150

万辆，往年市场规律显示，每年最后两个月汽车冲量明显，一般达到全年销

量的 30%以上，依此规律，2018 年全球销量超 200 万辆目标的实现将指日可

待。此外，10月新能源乘用车市场份额继续提升至 1.9%，全年份额将冲击 2%，

行业正处于 1%至 10%快速渗透期。2、中国市场与车企表现双双向好，继续推

动全球新能源车行业发展。10 月我国新能源乘用车销量达 12万辆，占全球销

量的 57%，1-10 月累计销量达 72 万辆，全年销量有望超过 100 万辆，接近 2017

年的全球销量（122 万辆）。近期各国外车企也在持续推进其在华新能源车布

局，彰显了中国市场的重要地位：本田将与广汽合资并投入 32.7 亿元以生产

新能源汽车，华晨宝马将于 2020 年国产 iX3 电动车。车企方面，10 月北汽（月

销量 2.8 万辆）、比亚迪（2.7 万辆）双双超越特斯拉（2.3 万辆），位居车企

销量的前两位。不过，后期汽车补贴政策恐有所变动，我们建议投资者注意

风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 0.07%，收于 10903.16 点。沪深 300 指数上涨

0.93%，收于 3172.69 点。汽车与零部件下跌 0.10%，新能源汽车、锂电池、特

斯拉指数分别上涨 0.47%、3.42%、1.29%。汽车与零部件、新能源汽车表现弱

于大盘，锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

 公司公告 

宁德时代（300750）：拟向银行申请总计不超过 1100 亿元的综合授信额度，同

时拟投入不超过 70 亿元新建锂电池项目。亿纬锂能（300014）：近日收到惠州

市财政局下发的政府补助共计 2971.24 万元。杉杉股份(600884)：公司间接控

股股东杉杉控股将拍卖其持有的穗甬控股 30%股权。 

 行业资讯 

四部委联合发布行动计划，将提升新能源汽车充电保障能力（电车资源网）；

广州发布共享汽车指导意见，鼓励使用新能源汽车（电车资源网）；大众电池

供应商 SKI 拟 61.5 亿在美新建电池工厂，产能达 55Gwh（第一电动网）；华晨

宝马将电池产能扩大 4.2 倍，年产高达 34.8 万套（电车资源网）；宝马、巴斯

夫、三星等合作钴试点项目，以保证电池原材料可持续供应（电车资源网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

根据EV-Sales在本周公布的数据，2018年 10月全球新能源乘用车销量达20.9

万辆，同比增长 75%，继续创造历史新高。车型方面，北汽 EC 系列单月销量

为 2.1 万辆（环比增长 423.7%），自今年 5月以来首次重回榜首，特斯拉 Model 

3（单月销量 1.9 万辆）、日产聆风（0.8 万辆）销量有所放缓，环比分别下滑

21.3%、13.7%，分列第二、三位。对此，我们认为：1、全球新能源车市场持

续向好，全年销量有望超 200 万辆。1-10 月全球新能源乘用车销量已超 150

万辆，往年市场规律显示，每年最后两个月汽车冲量明显，一般达到全年销量

的 30%以上，依此规律，2018 年全球销量超 200 万辆目标的实现将指日可待。

此外，10 月新能源乘用车市场份额继续提升至 1.9%，全年份额将冲击 2%，行

业正处于 1%至 10%快速渗透期。2、中国市场与车企表现双双向好，继续推动

全球新能源车行业发展。10 月我国新能源乘用车销量达 12 万辆，占全球销量

的 57%，1-10 月累计销量达 72 万辆，全年销量有望超过 100 万辆，接近 2017

年的全球销量（122 万辆）。近期各国外车企也在持续推进其在华新能源车布

局，彰显了中国市场的重要地位：本田将与广汽合资并投入 32.7 亿元以生产

新能源汽车，华晨宝马将于 2020 年国产 iX3 电动车。车企方面，10月北汽（销

量 2.8 万辆）、比亚迪（2.7 万辆）双双超越特斯拉（2.3 万辆），位居车企销

量的前两位。不过，后期汽车补贴政策恐有所变动，我们建议投资者注意风险。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 0.07%，收于 10903.16 点。沪深 300 指数上涨

0.93%，收于 3172.69 点。汽车与零部件下跌 0.10%，新能源汽车、锂电池、

特斯拉指数分别上涨 0.47%、3.42%、1.29%。汽车与零部件、新能源汽车表现

弱于大盘，锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：双林股份、迪生力、鸿特科技、

广东鸿图、光启技术，表现后五标的分别是：双环传动、新日股份、光洋股份、

蠡湖股份、新坐标；新能源汽车组合表现前五标的分别是：双林股份、科恒股

份、当升科技、亿纬锂能、星源材质，表现后五标的分别是：新日股份、*ST

尤夫、延安必康、英搏尔、奥特迅。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300100.SZ 双林股份 11.19 30.86 19.94% 

603335.SH 迪生力 6.21 942.29 11.69% 

300176.SZ 鸿特科技 36.35 23.55 9.95% 

002101.SZ 广东鸿图 8.6 13.55 9.14% 

002625.SZ 光启技术 9.22 490.80 6.47% 

后五标的 

002472.SZ 双环传动 6.28 17.13 -18.12% 

603787.SH 新日股份 9.63 22.19 -14.93% 

002708.SZ 光洋股份 10.04 303.10 -13.82% 

300694.SZ 蠡湖股份 18.75 37.49 -12.38% 

603040.SH 新坐标 25.49 18.30 -11.74% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300100.SZ 双林股份 11.19 30.86 19.94% 

300340.SZ 科恒股份 15.67 87.77 18.35% 

300073.SZ 当升科技 27.75 44.53 17.63% 

300014.SZ 亿纬锂能 14.56 27.14 16.11% 

300568.SZ 星源材质 25.08 24.86 15.47% 

后五标的 

603787.SH 新日股份 9.63 22.19 -14.93% 

002427.SZ *ST 尤夫 13.37 41.58 -12.96% 

002411.SZ 延安必康 18.35 32.15 -10.88% 

300681.SZ 英搏尔 35.39 31.43 -8.22% 

002227.SZ 奥特迅 10.26 687.32 -7.57% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

雄韬股份(002733)：拟在 12 个月内，以不超过 13 元/股的价格，回购 3000 万

元-6000 万元股份，用于公司员工持股计划、股权激励计划或减少公司注册资

本等。 

 

万向钱潮(000559)：公司近日收到证监会批复，核准公司向原股东配售 8.26

亿股新股。该批复自核准发行之日起 6 个月内有效。 

 

日上集团(002593)：公司拟回购总额不低于 5000 万元，不超过 8000 万元，回

购价格不超过 4.5 元/股。 

 

一汽夏利(000927)：拟向控股股东一汽股份转让其所持天津一汽丰田汽车有限

公司 15%的股权，转让价格为 29.23 亿元。一汽股份现持有一汽丰田 35%的股

权，股权转让后，一汽夏利将不再持有任何一汽丰田股权，一汽股份将持有一

汽丰田 50%的股份。 

 

赫美集团(002356)：公司二级全资子公司上海欧蓝及二级控股子公司臻乔时装，

拟合计以不高于 2.1 亿元，将所持阿玛尼品牌部分存货及相关固定资产出售给

上海阿玛尼。另外，上海欧蓝与意大利公司 MSGM 等签署品牌代理合同，获授

权开设及运营 MSGM 时装店，销售带有 MSGM 品牌商标的产品。 

 

宁德时代（300750）：为满足公司及子公司日常生产经营及项目建设资金需要，

公司拟向银行申请总计不超过 1100 亿元的综合授信额度，同时拟投入不超过

70 亿元新建锂电池项目。 

 

今飞凯达(002863)：公司子公司沃森制造（泰国）有限公司，拟投资年产 300

万件铝合金汽车轮毂建设项目，产品以欧美、大洋洲、中东为目标市场。项目

总投资 3.73 亿元，建设期 5 年，三期项目实施完成后，预计每年新增销售收

入约 8.5 亿元。 

 

国机汽车（600335）：拟收购中汽工程 100%股权，交易价格 31.05 亿元。同时，

公司还将为本次收购募集配套资金不超 23.98 亿元，用于 4个公司项目，分别

为“汽车焊装、涂装、总装智能制造生产线示范项目”、“装备制造基地能力提

升项目 ”、“工程研究中心建设项目”、“高端汽车零部件（FINOBA）制造基地

建设项目”，以及偿还银行借款。 
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亿纬锂能（300014）：公司近日收到惠州市财政局下发的政府补助共计 2971.24

万元，获补助项目为高性能锂离子电池产业化及系统集成项目、电池电容器

（SPC）自动化设备技术改造项目。上述补助为事后奖补方式支持先进装备制

造业项目引进和落地建设。 

 

特力 A(000025)：公司持股 21.88%的股东远致富海，计划 15 个交易日后 6 个

月内，减持公司股份不超过 1784 万股，即不超过公司总股本的 6%。 

 

宇通客车（600066）：载着 100 辆宇通纯电动客车的巨轮将于近日起航开往智

利，为智利公共交通运营助力。此 100 台纯电动客车的出口再次刷新了海外新

能源客车的订单记录，也是宇通客车在智利的首批新能源客车订单。 

 

蓝黛传动(002765)：近日公司收到工信部产业发展促进中心下拨的“高档数控

机床与基础制造装备”科技重大专项 2018 年度课题立项资金 3296.91 万元,

专项用于公司作为牵头承担单位申报并实施的“乘用车变速器总成高效加工与

装配柔性生产线示范工程”项目。 

 

金龙汽车(600686)：公司控股股东福汽集团拟 12 个月内，以集中竞价方式增

持公司股票，增持比例不超过公司股份总数的 2%，增持金额为 5000 万元至 1.5

亿元，福汽集团目前持股比例 29.99%。 

 

云内动力(000903)：拟回购金额不低于 1亿元，不超过 2亿元，回购价格不超

过 3.02 元/股。 

 

杉杉股份(600884)：公司间接控股股东杉杉控股以公开竞拍方式，拍卖其持有

的穗甬控股30%股权，公司董事会同意授权管理层以不超过10亿元参与竞拍。

穗甬控股主营不良资产管理及股权投资基金，截至今年 6 月 30 日，归属于母

公司所有者权益为 30.77 亿元，今年上半年度实现营收 1819 万元，净利润 3830

万元。 

 

四、行业资讯 

 国家发改委、国家能源局、工信部、财政部联合发布了《提升新能源汽车

充电保障能力行动计划》,计划表示,将力争用 3年时间大幅提升充电技术

水平,提供充电设施产品质量,加快完善充电标准体系,全面优化充电设施

布局,显著增强充电网络互联互通能力,快速升级充电运营服务品质,进一

步优化充电基础设施发展环境和产业格局。（电车资源网） 
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 广州市交通委员会发布了《关于促进广州市小微型客车分时租赁行业规范

健康发展的指导意见》，文件提到,将鼓励探索以市场化的方式推动新能源

分时租赁车辆在城市公共停车泊位停放和充电。对使用新能源车辆开展分

时租赁的,将按照新能源汽车发展有关政策在充电基础设施布局和建设方

面给予扶持。此前，广州市能源发展十三五规划已经提出,至 2020 年,将

建设分散式公共充电设施 3万个。（电车资源网） 

 

 陕西省发改委发布了《陕西省电动汽车充电基础设施建设运营管理办法》,

文件指出,新建住宅配建停车位建设充电基础设施或预留建设安装条件的

比例应达到 100%，大型公共建筑物配建停车场、社会公共停车场建设充电

基础设施或预留建设安装条件(包括电力管线和配电容量预留)的车位比

例不低于 10%,将建设情况纳入整体工程验收范围。此外，每 2000 辆电动

汽车应至少配套建设一座快速充电站。（电车资源网） 

 

 北京市经济和信息化局发布了《关于 2018 年北京市拟拨付第八批新能源

汽车财政补助资金的公示》，将拟拨付的 2018 年北京市第八批新能源汽车

补助资金进行公示,本批补助资金共涉及 23636 辆，拟拨付资金 5.37 亿元。

（电车资源网） 

 

 河南省政府发布了《河南省新能源及网联汽车发展三年行动计划(2018—

2020 年)》,提出到 2020 年,力争新引进整车企业若干家,全省新能源汽车

产能达到30万辆、带动整车产能突破250万辆,网联汽车新车占比达到50%,

汽车零部件本地配套率达到 60%以上,重点区域充电设施网络基本完善,智

能网联汽车试验示范区启动运行,建成郑州 5000 亿级汽车产业集群,和若

干具有重要影响力的新能源汽车和零部件产业集群。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，德国电动车创业公司 Sono Motors 宣布在集成太阳能电池系

统开发方面取得进展，并公布了其首款太阳能纯电动汽车的售价为 16000

欧元（约 12.6 万元）起。据悉，Sono Motors 将为该款车配置一套 35kWh

的电池组，车辆续航里程可以达到 250 公里，太阳能系统每天可以为车辆

补充 30 公里的续航。同时车辆电机可以提供 120 千瓦（约 163 马力）的

动力输出，以及 290N·m 的扭矩。（电车资源网） 

 

 新能源汽车企业博郡汽车对外宣布，公司与上海临港经济发展有限公司、

临港产业区公司签署三方战略合作协议，未来将在临港产业区兴建博郡汽

车新生产基地，与特斯拉的临港生产基地毗邻而居，总投资规模约 35 亿

元人民币。据悉，博郡汽车新生产基地将于 2020 年投产，2023 年实现年
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产 10 万辆高端智能化纯电动乘用车的规模，预计年产值 167 亿元。（电车

资源网） 

 

 宾利添越插电混动版本将于 2019 年第三季度正式登陆中国市场，该车此

前于今年 3 月初在日内瓦车展上亮相，动力上搭载 3.0T V6 发动机+电动

机组合而成的混合动力系统。（电车资源网） 

 

 韩国 SK 集团旗下负责生产动力电池的 SK Innovation（SKI）在韩国首尔

举行董事会，决定在美国佐治亚州杰克逊县（Jackson County）新建动力

电池工厂。据悉，新电池工厂预计 2019 年初开工，2022 年投入生产，总

投资金额将达到 1.14 万亿韩元（约合人民币 61.5 亿元），投产初期年产

目标值为 9.8GWh，后期经过追加投资，预计年产能将达到 55GWh 左右。（第

一电动网） 

 

 据大众官网报道，大众集团正向德国数字专家 diconium 投资，并收购了

该公司 49%的股份。此次投资将让大众汽车集团进一步获得专业知识并加

强数字业务能力，两家公司将继续共同研发大众汽车的商业模式和数字增

值服务。因此，diconium 公司将成为大众集团通过大众汽车云（Volkswagen 

Automotive Cloud）研发新型数字服务的关键技术伙伴。此次投资交易还

需经过反垄断机构的批准。（第一电动网） 

 

 韩国SK决定批准公司收购灵宝华鑫铜箔有限责任公司的股份,本轮投资的

规模约为 2700 亿韩元(约合人民币 16.62 亿元),由此 SK 将成为灵宝华鑫

的第二大股东。灵宝华鑫是灵宝黄金集团股份有限公司(3330.HK)的全资

子公司，主要生产用于二元动力电池的核心材料——高精度电解铜箔,现

阶段年生产能力约为 3 万吨,其产品销往松下电工、LG 化学、三星 SDI、

CATL、比亚迪等中外动力电池企业。据悉，高精度电解铜箔是生产二元动

力电池所必需的核心材料,每一台电动汽车约需要使用 40g 的高精度电解

铜箔,由此每年全球市场的需求量正在快速增长。（电车资源网） 

 

 美国第一大汽车制造商“通用汽车”公司近日宣布，将在 2019 年关闭 5

家北美工厂，其中包括位于公司总部所在地、美国中西部密歇根州底特律

的工厂。公司将裁减四分之一的非技术类职员等，裁员规模将达 15%。（贤

集网） 

 

 据外媒报道，戴姆勒、蒂森克虏伯汽车系统工程公司（ThyssenKrupp System 

Engineering）、德国 IAV 公司和弗劳恩霍夫陶瓷技术和系统研究所

（Fraunhofer IKTS）正合作一项名为 EMBATT-goes-FAB 的项目，该项目
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旨在研发基于锂离子技术的电动汽车双极电池，此类电池可让电动汽车的

最高续航里程达 1000 公里。据悉，双极电池类似燃料电池，但电池的阴

极和阳极的活性材料应用于一个公共的电极载体上，且此类电池芯的包装

可以去除壳体部件和连接元件，从而可为更多活性材料腾出空间，使电池

能存储更多能量。（第一电动网） 

 

 华晨宝马宣布将于 2020 年国产 iX3 电动车，并为其规划了 4.86 万套/年

的动力电池产能，加上此前已有的 3.3 万套/年高能量电池组产能（配套

X1、5 系插电混动），企业现有动力电池产能达到 8.16 万套。据悉，华晨

宝马将投产 26.64 万套 G28（长轴距 3 系车型代号）动力电池组项目，届

时，华晨宝马动力电池的年产量将高达 34.8 万套，产能计划较现在扩大

4.2 倍。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，宝马集团、巴斯夫欧洲公司、三星 SDI 和三星电子宣布已在

刚果启动了联合钴试点项目,作为跨行业倡议计划的一部分。上述公司签

署了一份合同，与德国技术合作组织(GIZ)合作，改善手工采矿工作条件

以及矿区周围社区的生活条件。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，特斯拉表示，其电动汽车车主使用该公司的自动驾驶

（Autopilot）驾驶员辅助功能完成了 10 亿英里的行程，是特斯拉一个重

要的里程碑。特斯拉利用收集到的数据改进了该自动驾驶软件，成为其一

大竞争优势。（第一电动网） 

 

 据交强险上险数据显示，2018年 10月的新能源专用车上牌总量为3479辆，

环比增涨 77%，主要来自东风汽车集团、东风股份、江淮汽车、四川吉利

商用车、北汽新能源等 53 家专用车生产企业。10 月新能源上牌车辆主要

流向广东、安徽、四川、北京等全国 27 个省市地区。（电车资源网） 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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