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机械设备 

宝马展之高空作业平台行业见闻 

本周主题研究：本周宝马展密集调研国内多家高空作业平台及租赁商，国内

高空作业平台行业渗透符合室内至室外，自轻型至重型的逻辑。产业扩张、

成长的现阶段，入门级电动式剪叉产品是主流畅销产品，下游作业习惯的培

养是需求增长的核心，而上游厂商的积极入局（技术壁垒、投资门槛低），

优化供给侧，降低投资成本、缩短回收周期则形成有效助力。下一时点，具

备技术、资金优势的一线厂商将彰显出绝对优势：1）、竞价时代难以避免，

中小厂商面临现金流的恶化和后续的生存困境（一线厂商主要压力是盈利能

力的下滑；2）、自简单结构的电剪叉向户外柴油机剪叉、电动臂式、柴油

机臂式产品的使用过渡，液压、动力、故障率等技术门槛将明显提升；3）、

产业初期，资金成本和投资回收期是租赁市场最核心的考虑因素，往后形成

类似欧美成熟运营市场，二手机的残值率则是重要考据，具备品牌溢价、性

能优势的产品将更受青睐。 

本周核心观点：近期密集调研工业机器人、激光设备等零部件、整机厂商，

三季度以来环比数据呈恶化趋势，验证制造业投资整体压力较大。在此背景

下，两个维度精选个股，一是逆周期受益品种，建议关注工程机械产业链，

包括三一重工、恒立液压，新能源全球化趋势下锂电设备投资或超预期，建

议重点关注先导智能、赢合科技；以及电网巡检机器人龙头亿嘉和。主机厂

调研明年挖机销量同比增速预期 0-10%，经济下行背景下比较优势突出，

且政策或有超预期放松可能性，另浙江鼎力中美贸易争端影响即将落地，产

能释放预期下明年业绩弹性较大； 二是出口业务占比较高，美国敞口较小，

建议重点关注服装设备自动化龙头杰克股份，三季报海外市场提速，人民币

贬值预期下业绩整体或超预期。 

一周市场回顾：本周机械板块上涨 0.35%，沪深 300 上涨 0.65%。年初以

来，机械板块下跌 30.79%，沪深 300 下跌 16.42%。本周机械板块涨跌幅

榜排名前五的个股分别是：海得控制（33.76%）、君禾股份（23.81%）、

先导智能（14.53%）、佳力图（13.23%）、四方科技（10.26%）；涨跌

幅榜最后五位个股分别是：华昌达（-19.78%）、赛象科技（-19.11%）、

双环传动（-18.12%）、智慧松德（-16.29%）、金盾股份（-12.49%）。 

风险提示：贸易摩擦不确定性仍存，基建投资不达预期，制造业周期性下滑

风险。 
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一、宝马展之高空作业平台行业见闻 

国内高空作业平台渗透符合室内至室外，自轻型至重型的逻辑。产业扩张、成长的现阶

段，入门级电动式剪叉产品是主流畅销产品，下游作业习惯的培养是需求增长的核心，

而上游厂商的积极入局（技术壁垒、投资门槛低），优化供给侧，降低投资成本、缩短回

收周期则形成有效助力。 

 

下一时点，具备技术、资金优势的一线厂商将彰显出绝对优势：1）、竞价时代难以避免，

中小厂商面临现金流的恶化和后续的生存困境（一线厂商主要压力是盈利能力的下滑；

2）、自简单结构的电剪叉向户外柴油机剪叉、电动臂式、柴油机臂式产品的使用过渡，

液压、动力、故障率等技术门槛将明显提升；3）、产业初期，资金成本和投资回收期是

租赁市场最核心的考虑因素，往后形成类似欧美成熟运营市场，二手机的残值率则是重

要考据，具备品牌溢价、性能优势的产品将更受青睐。三个点细述： 

 

1、国内产业处于培育扩张期。使用习惯正在被培养，下游的中小租赁厂商正进行设备

补充、扩张规模之中。从目前租金水平看，剪叉式产品回收期在 2 年左右。中小设备厂

商也积极扩产，山东矗锋预期明年产能翻倍。 

 

2、电动剪叉式仍是较主流畅销产品。高空作业平台渗透符合室内至室外，自轻型至重

型的逻辑。对于新晋租赁商，前期需弱化投资风险；而对于中小主机厂商而言，电动剪

叉式技术门槛相较底，核心部件基本都是外购（大中小厂商较一致），结构件自己焊接，

整体以组装为主，投入产出周期较短。 

 

3、鼎力的产品更胜一筹，野外超高空作业领域凸显核心竞争优势。和 Magni 合作研发

新臂式产品（越野）首次公开亮相，在载重、动力性能、故障率、驱动等性能方面均得

到显著提升。在高空作业平台向室外、高价值产品渗透过程下，公司产品竞争优势有望

进一步凸显。 

 

图表 1：国内主要高空作业平台厂商参展设备 

 

资料来源：宝马展公开图片，国盛证券研究所 
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图表 2：鼎力新臂式系列产品与传统臂式产品比较（意大利研发设计） 

主要指标 新臂式（意大利研发设计） 传统臂式 

额定载重（Kg） 可达 450 230 

性能 动力提升 10% 常规 

节能环保 油耗降低 20% 常规 

故障率 车桥式驱动，CAN 总线 PVG 液压控制，故障率降低 30% 电气件和液压件故障较多 

检修便利 主部件位于转台下，检修便利 主部件位于转台上，检修不便 

伸缩小臂 标配伸缩小臂扩大下探深度，设备的工作范围至少提升 10% 无 

通用配件 全系列家族式设计，主要部件均通用 通用性差 

转向模式 多种转向模式（前轮转向、同心转向、蟹行转向），更具灵活 前轮转向 

驱动形式 车桥一体式四轮驱动系统，越野性能更强 液压马达驱动 

液压控制系统 CAN 总线式 PVG 液压控制系统，控制更简便通用 传统插装阀设计，控制复杂 

整机重量 整机重量降低 10%-15% 常规 

平台防挤压装臵 使用光电传感技术，实现操作人员受挤压危险时停机保护 无 

资料来源：宝马展公开资料，国盛证券研究所 

 

产品种类方面，一线厂商，鼎力、Terex、JLG、Haulotte、星邦产品系列丰富，包括剪

叉、直臂、曲臂系列产品，分电动 (室内使用)/柴油机（室外使用）。传统工程机械厂商，

中联重科以电动式剪叉为主，臂式产品以 14m、26m(平台高度)两款为主；徐工产品多

年积淀，产品种类较多，目前推出了全球最大的臂式高空作业平台。中小厂商：基本以

电动剪叉为主，也是国内目前最畅销的产品。 

 

拓宽市场的策略有所差异，1）依托专业品牌、质量及保值率。行业龙头鼎力，产品系

列最为丰富，质量品质及二手机高残值率。2、宽松的信用。以中联重科为例，以较低的

融资利率进行市场开拓。3、销售优惠。以山东矗锋为例，除单价较低外，赠机优惠；部

分厂商在宝马展期间也推出较大折扣。4、差异化产品定位。高曼，主打蜘蛛式高空作业

平台，无配重、设备质量小，适合超市、商场高空作业需求。 

二、行业重大事项 

工程机械：行情火爆，宝马展首日三一斩获大单  

（1）宝马展首日三一斩获近 20 亿元订单（新闻来源：中国工程机械网） 

11 月 27 日，上海宝马展盛大启幕。作为此次展会最大的参展商，三一集团以“数字三

一，智造未来”为主题，携 68 台设备亮相展会，其中 45 台都为全新产品。展会首日，

三一展现强大品牌号召力，新签近 20 亿元订单，喜迎开门红。其中，科威特代理商

MUASHA 与三一签订了 7 亿订单，这是三一海外单笔最大订单之一。 

 

轨交设备：我国首家动车配件中心在上海正式成立 

（1）中车唐山公司主导，我国首家动车配件中心在上海正式成立（新闻来源：e 车轨道

交通资讯） 

11月30日，由中车唐山公司主导的我国首家动车配件中心在上海动车段正式揭牌成立。 

此前，这家中车唐山公司牵头四家主机厂与上海局集团共同建设的上海动车配件中心已

经试运营一年多，取得了可喜的成功经验，通过整合局厂双方配件供应链上下游资源，

实现了配件消耗大数据分析与智能化管控，年内上海局配件库存总量下降约 1.2 亿元，
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逐步向配件“零库存”的目标迈进。 

 

锂电设备：国内外首部厂商均积极进行新锂项目扩建 

（1）国外新锂项目扩建计划正在进行中（新闻来源：OFweek 锂电网） 

据澳大利亚投资新闻报道（Australia Investing News），锂生产商 Orocobre 与其合作伙

伴丰田通商（Toyota）已经批准于阿根廷投资的 2.95 亿美元锂盐扩建项目（Salar de 

Olaroz）。据悉，此次扩建将使每年碳酸锂的生产能力增加约 25,000 吨，同时使 Olaroz

的总产能每年达到约 42,500 吨。在 Olaroz 的第二阶段中，公司将每年生产 17，500 吨

电池级碳酸锂和 15，500 吨技术级碳酸锂，另外还将生产 9，500 吨／年的工业级碳酸

锂，拟用作在日本建造的氢氧化锂工厂（Naraha 厂）的原料。 

 

（2）宁德时代拟投资建设江苏时代动力及储能锂电池研发与生产项目（三期）（新闻来

源：OFweek 锂电网） 

宁德时代拟通过江苏时代投资建设江苏时代动力及储能锂电池研发与生产项目（三期），

该项目拟投资总额不超过人民币 74 亿元，资金来源为企业自筹和银行贷款。该项目规

划建设动力及储能锂电池生产线，主要包括厂房和配套设施以及工艺设备投资，占地面

积为 510 亩，建设期为 24 个月。 

 

半导体设备：自主知识产权的超分辨光刻装备项目通过国家验收 支持 22nm
工艺芯片加工 

（1）自主知识产权的超分辨光刻装备项目通过国家验收 支持 22nm 工艺芯片加工（新

闻来源：semi 大半导体产业网） 

据新华社成都消息，国家重大科研装备研制项目“超分辨光刻装备研制”29 日通过验收。

该光刻机由中国科学院光电技术研究所研制，光刻分辨力达到 22 纳米，结合双重曝光

技术后，未来还可用于制造 10 纳米级别的芯片。据项目副总设计师胡松介绍，中科院

光电所此次通过验收的表面等离子体超分辨光刻装备，打破了传统路线格局，形成一条

全新的纳米光学光刻技术路线，具有完全自主知识产权，为超材料/超表面、第三代光学

器件、广义芯片等变革性领域的跨越式发展提供了制造工具。 

 

油服：布伦原油价格续跌，伊朗 11 月原油出口量大幅下滑 

（1）布伦原油价格下跌，美国石油钻井数比上周增加 2 座（新闻来源：国际石油网） 

截止 11 月 29 日，布伦特原油期货结算价为 57.99 美元/桶，较本周初 60.05 美元/桶的

价格，下跌 2.06 美元/桶；据贝克休斯统计数据，11 月 30 日当周，美国石油活跃钻井

数比上周增加 2 座至 887 座。 

 

（2）伊朗 11 月原油出口量大幅下滑（新闻来源：国际石油网） 

据路透社报道，总部设在瑞士日内瓦的原油出口数据统计公司 Petro-Logistics 首席执行

官 Daniel Gerber 在接受采访时透露，该公司统计显示，自进入 11 月以来，伊朗原油

出口量大幅下滑，较前一月日均下滑数十万桶。而该公司此前统计显示，今年 10 月伊

朗日均出口原油 185 万桶。 

 

3C 自动化：总投资 10 亿，联创电子触显一体化项目落地重庆 

（1）总投资 10 亿，联创电子触显一体化项目落地重庆（新闻来源：OFweek 显示网） 

联创电子拟由子公司重庆两江联创电子有限公司投建年产 3000 万片新一代触控显示一

体化产品产业化项目建设。该项目总投资 10.2 亿元。其中，固定资产投资 8.2 亿元，

铺底流动资金 2 亿元。据了解，联创电子将在重庆两江新区水土高新产业园新购土地约

181 亩进行厂房及基础设施建设，并根据市场需要逐步购臵软屏 AMOLED Q 模切机、
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COF 邦定机、激光切割机、AOI 机等关键设备仪器以及动力设施共计 1231 台（套），

形成年产 3000 万片新一代（COF 结构及 AMOLED）触控显示一体化产品的生产能力。

项目建设期为 2 年，达产后预计年新增销售收入 40 亿元。 

 

智能制造：DHL 投资 3 亿美元扩大仓库机器人规模 

（1）DHL 投资 3 亿美元扩大仓库机器人规模（新闻来源：OFweek 机器人网） 

DHL 旗下的物流部门 DHL Supply Chain（供应链）周四宣布将投资 3 亿美元，DHL 将借

助更多的物联网感应器和机器人来实现北美仓库的现代化。自动化机器人用于减少工作

流程，并会在物流管理中发挥作用。该技术已经在 85 家 DHL 的设施中投入使用，大约

占北美地区仓库数量的 20%。周四宣布的投资计划将把最新技术应用到 DHL 下属的 430

个工作点中的 350 个。 

 

能源产业链：中国最大页岩气田增销保供 日产量达 1670 万立方米 

（1）中国最大页岩气田增销保供 日产量达 1670 万立方米（新闻来源：中国能源网）

涪陵页岩气田日产量达 1670 万立方米。据悉，今年以来，涪陵页岩气老区气田间开井

开井率大幅提高，单井平均日增产 1.5 万立方米。同时，截至目前，气田 30 口气井投入

增压生产，日增气量 83 万立方米，累计增产 1.36 亿立方米，提高了冬季天然气保供能

力。自 2012 年 12 月涪陵页岩气田开发建设以来，短短 5 年多时间，已累计探明地质储

量 6008 亿立方米。到 2017 年 3 月，累计产气 100 亿立方米，到今年 10 月 6 日，累计

产气 200 亿立方米，销售 192 亿立方米。今年累计产量突破 45 亿立方米，其中 8 月份

产气量创全年月度最高水平，平均日产达到 1678 万立方米/天。 

三、上市公司跟踪 

业绩  
 
无 

 

增发重组 
 
无 

 
股东与高管减持 
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图表 3：本周上市公司股东与高管减持 

公司代码 公司简称 
总股本 

（亿股） 

变动股份 

（万股） 
变动比例 

参考市值（万

元） 

总市值 

（亿元） 

状态 

300354.SZ 东华测试 1.38 413.58 2.99% —— 12.28 拟减持 

300551.SZ 古鳌科技 1.10 ≤632.81 ≤5.75% —— 13.12 拟减持 

002426.SZ 胜利精密 34.42 563.35 0.16% 1516.54 91.20 完成 

603012.SH 创力集团 6.37 469.00 0.74% 3583.11 51.75 完成 

300486.SZ 东杰智能 1.62 ≤800.00 ≤4.95% —— 20.15 拟减持 

300455.SZ 康斯特 1.64 234.70 1.43% 2238.17 17.08 完成 

300441.SZ 鲍斯股份 6.62 243.00 0.37% 1768.55 48.28 完成 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
股东与高管增持 
 

图表 4：本周上市公司股东与高管增持 

公司代码 公司简称 
总股本 

（亿股） 

变动股份 

（万股） 
变动比例 

参考市值（万

元） 

总市值 

（亿元） 

状态 

002621.SZ 三垒股份 3.48  —— —— ≤1600 63.02 拟增持 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

股权激励 
 
无 

 

限售解禁 
 
无 

 

四、本周重点推荐 

日机密封、恒立液压、亿嘉和、锐科激光、杰瑞股份。 

五、一周市场回顾 

11 月 26 日~11 月 30 日，机械板块上涨 0.35%，沪深 300 上涨 0.65%。年初以来，

机械板块下跌 30.79%，沪深 300 下跌 16.42%。本周机械板块涨跌幅榜排名前五的

个股分别是：海得控制（33.76%）、君禾股份（23.81%）、先导智能（14.53%）、佳力

图（13.23%）、四方科技（10.26%）；涨跌幅榜最后五位个股分别是：华昌达（-19.78%）、

赛象科技（-19.11%）、双环传动（-18.12%）、智慧松德（-16.29%）、金盾股份（-12.49%）。 

 

11 月 30 日收盘，机械行业整体 PE（TTM）为 27.97 倍、PB（MRQ）1.86 倍，相

对沪深 300 溢价率分别为 164.33%、49.82%，相对创业板溢价率分别为-35.77%、

-37.15%。 
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图表 5：（2018/11/26-2018/11/30）一周市场涨幅情况：机械板块上涨 0.35% 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 6：年初以来市场涨幅情况：机械板块下跌 30.79% 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 7：本周个股涨幅前五名 

涨幅排名 公司代码 公司名称 最新日收盘价（元） 
近一周股价涨

跌幅 

年初至今股价

涨跌幅 

1 002184.SZ 海得控制 12.40  33.76% 2.79% 

2 603617.SH 君禾股份 21.53  23.81% -8.94% 

3 300450.SZ 先导智能 28.38  14.53% -0.20% 

4 603912.SH 佳力图 12.75  13.23% -36.22% 

5 603339.SH 四方科技 16.87  10.26% -28.22% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 8：本周个股跌幅前五名 

跌幅排名 公司代码 公司名称 最新日收盘价（元） 
近一周股价涨

跌幅 

年初至今股价

涨跌幅 

1 300278.SZ 华昌达 6.53 -19.78% -61.86% 

2 002337.SZ 赛象科技 4.19 -19.11% -21.90% 

3 002472.SZ 双环传动 6.28 -18.12% -35.43% 

4 300173.SZ 智慧松德 5.14 -16.29% -34.69% 

5 300411.SZ 金盾股份 8.62 -12.49% -56.19% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

图表 9：截止 2018/11/30 市场与机械板块估值变化：PE 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 10：截止 2018/11/30 市场与机械板块估值变化：PB 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

六、风险提示 

风险提示：贸易摩擦不确定性仍存，基建投资不达预期，制造业周期性下滑风险。 
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