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行业走势图 

G20 进展提升风险偏好，继续建议超配计算机 

市场及板块回顾 

上周，计算机板块下跌0.89%，同期沪深300上涨0.93%，创业板指上涨1.58%，
板块跑输大盘。我们在上周周报《优质公司进入布局期，高增长、低估值
二线龙头值得重点关注》中开始提示优质公司进入布局期，本周继续建议
超配计算机。随着 G20 中美两国元首会晤取得进展，市场风险偏好有望提
高，再加上优质公司明年估值较低，中长期投资价值凸显。 

计算机基本面中长期向好，重点看好云计算、医疗信息化和自主可控。云
计算重点看好用友网络、宝信软件、汉得信息、长亮科技、金蝶国际、广
联达、恒华科技、航天信息、浪潮信息等；医疗信息化重点看好卫宁健康、
东华软件、思创医惠等；国产化自主可控重点看好浪潮信息、美亚柏科、
中科曙光、太极股份、中国长城等。其他重点推荐包括：新北洋、上海钢
联、东方国信、易华录、捷顺科技等。 

本周组合 

金蝶国际、用友网络、浪潮信息、东华软件、宝信软件、汉得信息、恒华
科技、上海钢联、捷顺科技、太极股份、长亮科技、东方国信。 

行业观点 

【重点推荐苏州科达，会议、监控融合，视频指挥龙头有望持续快速增长】 

视频会议：新产品推动业绩增长，持续受益于国产化替代。中国视频会议
市场规模将于 2019 年有望达到 10 亿美元，保持年均近 20%的增长。国内
视频会议政府部门需求旺盛，将持续带来较大增量，且国产化替代浪潮延
续，份额将持续向国内厂商转移。公司深耕公检法等政府客户，将持续受
益于国产化浪潮。公司 “晶艳”小间距 LED 拼接屏等新产品，市场反响热
烈，公司视频会议业务高速增长，2018 年上半年，公司视频会议营业收入
同比增长 54.82%。此外，公司不断开拓新市场，并紧跟视频会议行业云化
趋势，积极布局云平台，加强“摩云视讯”与公司其他视频会议系统产品
的融合，提前布局把握将来。 

视频监控：依托后端技术优势，发展行业解决方案建立护城河。国内视频
监控占安防行业半壁江山，2017 年市场规模已增长至 1063 亿元，达到千
亿级别，复合增长率为 23.54%，未来几年，仍有较大的增长空间。在行业
后期由高清到移动化、智能化的升级过程中，市场竞争将由同质化产品的
价格竞争转变为智能化产品的技术竞争和解决方案的整体服务能力竞争。
公司后端安防应用优势明显，对产业理解深入，“猎鹰”系列产业应用广
泛。公司通过数据可视化与视频融合提升行业竞争壁垒，2018 年，公司推
出精准贴合各行业应用的数据可视化平台，目前已受到市场的欢迎和认可，
在应急指挥、雪亮工程中开始推广。预计公司后端产品市场份额将持续提
升。公司聚焦行业解决方案，深度绑定行业需求保障利润率。目前公司产
品及解决方案已覆盖 200 多个行业，视频监控毛利率长期保持超过 50%的
行业领先水平。 

人均创收、盈利有望持续提升，业绩弹性大。公司持续保持行业较高研发
投入，不断升级产品线扩大收入规模，2018 年前三季度，公司营业收入同
比增速达 41.70%。公司积极推进“做深行业、做强区域”战略，渠道能力
持续加强，后续公司将进一步加大通用类行业合作伙伴体系建设力度。渠
道改善，公司规模效应逐年显现，2014 至 2017 年，公司三大费用率连续
三年逐年走低。目前，公司人均收入较海康威视、大华股份等行业龙头仍
有较大增长空间，成本端员工薪酬预计近期将保持平稳，公司规模效应将
持续显现。 

风险提示：宏观经济不景气；政策风险；技术推广进度不及预期 
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行业观点 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌 0.89%，同期沪深 300 上涨 0.93%，创业板指上涨 1.58%，板块跑输
大盘。我们在上周周报《优质公司进入布局期，高增长、低估值二线龙头值得重点关注》
中开始提示优质公司进入布局期，本周继续建议超配计算机。随着 G20 中美两国元首会晤
取得进展，市场风险偏好有望提高，再加上优质公司明年估值较低，中长期投资价值凸显。 

计算机基本面中长期向好，重点看好云计算、医疗信息化和自主可控。云计算重点看好用
友网络、宝信软件、汉得信息、长亮科技、金蝶国际、广联达、恒华科技、航天信息、浪
潮信息等；医疗信息化重点看好卫宁健康、东华软件、思创医惠等；国产化自主可控重点
看好浪潮信息、美亚柏科、中科曙光、太极股份、中国长城等。其他重点推荐包括：新北
洋、上海钢联、东方国信、易华录、捷顺科技等。 

图 1：本周板块行情 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

图 2：本周涨跌前十的公司 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

本周组合 

金蝶国际、用友网络、浪潮信息、东华软件、宝信软件、汉得信息、恒华科技、上海钢联、
长亮科技、东方国信 

行业观点及重点推荐 
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【重点推荐苏州科达，会议、监控融合，视频指挥龙头有望持续快速增长】 

视频会议：新产品推动业绩增长，持续受益于国产化替代 

中国视频会议市场规模将于 2019 年有望达到 10 亿美元，增速高于全球水平，仍将保持年
均近 20%的增长。国内视频会议政府部门需求旺盛，将持续带来较大增量，且国产化替代
浪潮延续，国际厂商份额将持续向国内厂商转移。公司深耕公检法等政府客户，将持续受
益于政府部门需求增长及国产化替代。公司 “晶艳”小间距 LED 拼接屏等新产品，市场
反响热烈，公司视频会议业务高速增长，2018 年上半年，公司视频会议营业收入同比增长
54.82%。此外，公司不断开拓新市场，视频会议业务向军队、教育、医疗等行业持续扩张，
并紧跟视频会议行业云化趋势，积极布局云平台，加强“摩云视讯”与公司其他视频会议
系统产品的融合，提前布局把握将来。 

视频监控：依托后端技术优势，发展行业解决方案建立护城河 

国内视频监控占安防行业半壁江山，2017 年市场规模已增长至 1063 亿元，达到千亿级别，
复合增长率为 23.54%，未来几年，仍有较大的增长空间。在行业后期由高清到移动化、智
能化的升级过程中，市场竞争将由同质化产品的价格竞争转变为智能化产品的技术竞争和
解决方案的整体服务能力竞争。公司后端安防应用优势明显，对产业理解深入，“猎鹰”

系列产业应用广泛。公司通过数据可视化与视频融合提升行业竞争壁垒，2018 年，公司推
出精准贴合各行业应用的数据可视化平台，目前已受到市场的欢迎和认可，在应急指挥、
雪亮工程中开始推广。预计公司后端产品市场份额将持续提升。公司聚焦行业解决方案，
深度绑定行业需求保障利润率。目前公司产品及解决方案已覆盖 200 多个行业，视频监控
毛利率长期保持超过 50%的行业领先水平。 

人均创收、盈利有望持续提升，业绩弹性大 

公司持续保持行业较高研发投入，不断升级产品线扩大收入规模，2018 年前三季度，公司
营业收入同比增速达 41.70%。公司积极推进“做深行业、做强区域”战略，渠道能力持续
加强，后续公司将进一步加大通用类行业合作伙伴体系建设力度。渠道改善，公司规模效
应逐年显现，2014 至 2017 年，公司三大费用率连续三年逐年走低。目前，公司人均收入
较海康威视、大华股份等行业龙头仍有较大增长空间，成本端员工薪酬预计近期将保持平
稳，公司规模效应将持续显现。 

风险提示：渠道推进不及预期；安防订单进程不及预期；芯片等原材料成本有上行风险；
新产品销售不及预期。 

 

本周行业新闻 

云计算 

阿里巴巴宣布组织架构大调整，阿里云事业群升级为阿里云智能事业群;成立新零售技术术
事业群;天猫裂变为“大天猫” 

11 月 26 日，阿里巴巴集团 CEO 张勇发出全员公开信，宣布阿里巴巴新一轮组织架构
调整。其一，阿里云事业群升级为阿里云智能事业群。将中台的智能化能力和阿里云全面
结合，构建数字经济时代面向全社会基于云计算的智能化技术基础设施，向全社会开放，
为全社会服务。其二，阿里将整合 B2B、淘宝、天猫等的技术力量，成立新零售技术事业
群。其三，高速增长的天猫将创新组织方式，升级为 " 大天猫 "。形成天猫事业群、天猫
超市事业群、天猫进出口事业部三大板块，并相应承担 " 推动品牌数字化转型 "、" 建立
超市新零售模式 "、" 实践全球买全球卖 " 的战略使命。其四，菜鸟网络将相应调整阵列，
成立超市物流团队和天猫出口物流团队。张勇在公开信中表示，此轮组织架构调整是为未
来 5 年到 10 年的发展奠定组织基础和充实领导力量，全力打造阿里商业操作系统。（雷
锋网） 
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AWS CEO 在 AWS年度大会上援引 Gartner 的数据称，AWS在云计算市场份额达到 51.8%，
微软、阿里、谷歌、IBM 以 13.3%、4.6%、3.3%、1.9%分列第二、三、四、五位 

在亚马逊近日举行的 Invent 大会上，亚马逊 AWS 云服务 CEO Andy Jassy 表示，亚马逊 AWS

目前在全球云计算领域取得了 51.8%的份额，成为全球最大的云服务器运营商。在会上，
Andy Jassy 展示了一组来自研究机构 Gartner 的数据，数据显示，现阶段全球云服务器市
场排名第一位的是亚马逊 AWS，占全球份额的 51.8%；微软 Azure 云服务位列第二位，占
据 13.3%的份额；阿里巴巴的阿里云位列第三位，占比 4.6%；谷歌 Cloud 云服务站据 3.3%；
随后是 IBM，占比 1.9%。（新浪科技） 

 

工信部公布数据显示，1-10 月我国软件和信息技术服务业收入 5.05 万亿元，同比增长
15.1%，增速同比提高 1.2 个百分点 

工信部 26 日发布数据显示，1-10 月，我国软件和信息技术服务业完成软件业务收入 50507

亿元，同比增长 15.1%，增速同比提高 1.2 个百分点，比 1-9 月提高 0.1 个百分点，呈现增
速逐月提高的良好发展态势。1-10 月，全行业共实现利润总额 6361 亿元，同比增长 12.1%，
增速同比回落 1.1 个百分点，其中 10 月利润总额下降 4.6%，首次出现月度利润同比下降情
况。软件业实现出口 438.7 亿美元，同比增长 3%，增速同比提高 1 个百分点，比 1-9 月提
高 0.1 个百分点。其中，外包服务出口增长 8.7%，增速同比回落 2.9 个百分点，但比 1-9

月提高 0.8 个百分点。（新浪科技） 

 

华为“芯端云”全面开放，赋能终端开发者 

华为于 29 日于北京举办了华为开发者联盟开放日（Huawei Developer Day）沙龙活动，华
为开发者联盟创建的 DigiX 极客创新平台首轮竞赛 AI 应用创新大赛也在当天举行了颁奖仪
式。一知、快拍记、AI 舌诊等大赛十强总共获得了 30 万奖金、70 万耀星流量券及近 30

万华为云资源等丰厚奖励，并向众多开发者分享了参赛经验。活动现场，华为还正式发布
新能力 Wallet Kit，让卡、证、票、券实体卡片电子化放入华为钱包。华为开发者联盟通过
“芯-端-云”开放平台协同，与全球开发者携手，以技术沙龙、公开课、开发竞赛等多种
实际行动，赋能开发者，构建全场景智慧化数字服务的创新生态。（钛媒体） 

 

人工智能 

小米 AIoT 开发者大会 

11 月 28 日，MIDC2018 小米 AIoT 开发者大会在北京举行，小米一口气发布四大合作，在
AI+IoT 领域进军商旅、汽车、家装三大领域，还宣布推出亿元规模的基金，打造开发者激
励计划。小米 AIoT 大会要点：（1）未来 5-10 年，AI+IoT 仍是小米的核心战略；（2）截
止 18Q3 末，小米 AIoT 平台已支持设备近 2000 款，智能设备连接数超过 1.32 亿台。小爱
同学激活设备 1 亿台，累计唤醒 80 亿次，18Q3 末月活超过 3400 万；（3）小米推出 IoT WiFi

模组，售价 9.9 元；（4）小米未来将更加注重开放，并宣布和宜家在智能照明领域展开合
作。（网易科技） 

 

蚂蚁金服漆远：AI 能解放人类技术，需关注人机结合 

11 月 30 日，蚂蚁金服服总裁兼首席数据科学家漆远表示，人工智能技术今天能够在高度
重复的脑力工作方面帮助人类。定损员、客服等工作对人类来说非常具有挑战性，而人工
智能技术可以将人类从类似的紧张工作中解放出来，去做更有创造性的事情。此外，漆远
不认为机器可以完成所有工作，今天的技术，更多需要应用在改善人机结合。（钛媒体） 

信息安全 
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360 企业安全集团完成新一轮融资，估值 187.5 亿元 

360 企业安全集团宣布，已完成 Pre-B 轮融资 12.5 亿元，投后企业估值 187.5 亿元人民币，
B 轮融资也即将关闭。这是 360 企业安全集团两年内完成的第 4 轮融资。360 企业安全集
团董事长齐向东表示，我国网络安全产业进入发展黄金期，预计到 2022 年，中国网络安
全市场规模将超过 1000 亿元。以人工智能、大数据、物联网等新技术为代表的第四次工
业革命，正催生出巨大的生产力，也给安全产业带来巨大的红利。一方面，新兴的云、大
数据、IoT、移动通信、虚拟化等新技术，对企业客户都意味着全新的安全需求；另一方面，
监管体系正在完善，等保合规向追责制度的转变，对于政府客户来说意味着真实安全需求
的觉醒。（网易科技） 

 

智能硬件 

Gartner：全球可穿戴设备出货量明年将增长 25.8%达到 2.25 亿 

明年的可穿戴电子设备市场预计将比 2018 年实现近 26%的增长，全世界可穿戴设备的出货
量将达到 2.25 亿。这一预测结果来源于高德纳咨询公司，该公司预测明年终端用户在可穿
戴设备上的花费将达到 420 亿美元，超出在智能手表上约 160 亿美元的花费。（网易科技） 

 

重点公司公告 

【荣科科技】（1）因上海南湾方未能履行付款义务，控股股东、实控人崔万涛、付艳杰
拟终止股权转让（2）控股股东崔万涛将质押的 2389 万股办理质押延期，累计质押 8321

万股，占其持有公司股份的 100%； 

【和仁科技】预中标江西省妇幼保健院项目，中标金额 8209 万元； 

【方正科技】拟向控股股东方正信产非公开发行不超过 4.4 亿股，募集金额不超过 10 亿元； 

【信息发展】收到各项政府补助资金共计 437 万元； 

【达华智能】终止发行股份购买资产事项，改为以现金方式收购讯众股份。【启明星辰】
前三季度营收同比增 11%，净利同比增 115%； 

【银信科技】拟以自有资金 1.1 亿元购买科瑞集团持有的大连银行 0.44%股权； 

【捷成股份】控股股东徐子泉对 1.6 亿股办理延期购回，补充质押 2904 万股，占其持有股
份 3.36%；累计质押 6 亿股，占其持有股份 69.5%； 

【南天信息】拟以自有资金 1456 万元受让鸟瞰智能 10.67%的股份； 

【金桥信息】（1）监事顾立兵、副总经理王琨拟通过集中竞价或大宗交易减持不超过 761

万股，占公司股份 0.43%（2）股东杭州文心致禾解除质押 869 万股，再质押 2081 万股，
占其持有股份约 100%； 

【蓝盾股份】拟以自有或自筹资金 4000-8000 万元回购公司股票，回购价格不超过 8 元/

股； 

【新国都】拟以自有资金 0.5-1 亿元回购公司股票，回购价格不超过 15 元/股； 

【博彦科技】第一大股东王斌将 1761 万股办理质押展期； 

【科蓝软件】拟以现金收购姜晓崑持有的大陆云盾 51%股权，将成为公司控股子公司； 

【赛意信息】珠海高瓴天成拟通过集中竞价和大宗交易减持 435 万股，占总股本 3%； 

【浪潮信息】（1）拟将业务经营中产生的不超过 20 亿元应收账款转让给山东信托或其他
符合条件的受让方（2）拟向银行等金融机构申请办理应收账款无追索权保理业务，累计
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不超过 30 亿元； 

【广电运通】收到中标通知书，非现金业务智能设备 ITM 及纸币清分机在中国邮政本次招
标中中标； 

【神思电子】公司及子公司近期累计收到政府补助 478 万元； 

【远光软件】调整拟发行可转债募资规模，由 7.5 亿元下调至 6.8 亿元； 

【旋极信息】（1）控股股东陈江涛解除质押 1234 万股，办理质押 2700 万股，占其所持
股份 4.6%；累计质押 4.8 亿股，占其所持股份 81.42%（2）将于 11 月 29 日上午复牌，继
续推进收购合肥瑞成，终止收购斯普瑞特； 

【ST 工新】涉及诉讼，涉案金额 1.8 亿； 

【思特奇】拟使用自有资金 3000-5000 万元，以不超过 19 元/股的价格回购公司股份； 

【立思辰】控股股东池燕明解除质押 1007 万股，质押 2200 万股，占其持有股份 14.74%；
累计质押 6663 万股，占其持有股份 44.65%； 

【聚龙股份】中标中国邮政点钞机、纸币清分机集中采购项目，金额未确定； 

【达实智能】（1）控股股东拉萨达实解除质押 3868 万股，占其持有股份 10.69%；尚余质
押股份 2.6 亿股，占其持有股份 70.69%（2）股东房志刚办理质押 766 万股，占其持有股
份 7.84%；累计质押股份 5526 万股，占其持有股份 56.58%； 

【荣科科技】拟向 42 人授予期权与限制性股票，权益共计 810 万份，占股本总额 2.39%； 

【信雅达】股东郭华强拟减持公司股份 430 万股，占公司总股本的 0.98%； 

【北信源】公司于近日取得国家知识产权局颁发的发明专利证书； 

【旋极信息】控股股东陈江涛近日质押公司股份 4600 万股，累计质押 5.24 亿股，占公司
总股本的 29.99%； 

【郎新科技】股东国开博裕/天津诚柏因资金需求，拟通过集中竞价或大宗交易方式减持公
司股份 1287/1287 万股，占公司总股本的 3%/3%； 

【数字政通】拟以股票期权与限制性股票激励的方式，授予激励对象 2713.5 万股股份，占
公司总股本的 6.39%； 

【博思软件】为满足公司业务发展资金需求，拟以非公开发行股票的方式，募集资金不超
过 4.5 亿元； 

【捷顺科技】控股股东唐健、刘翠英夫妇质押展期及补充质押股份 6259 万股，累计质押
股份 3.59 亿股，占公司总股本的 53.97%。 

 

海外动态跟踪 

【百度】 

上海与百度签合作协议：支持百度在沪设立创新中心 

11 月 27 日，百度与上海市政府签署战略合作框架协议。双方主要在四个方面加强合作：
首先，百度公司在沪建设百度(上海)创新中心，助推上海打造国家人工智能产业高地。其
次，发挥百度公司在大数据、云计算、人工智能、区块链等领域的技术优势与实践经验，
特别是智能交通、自动驾驶领域的优势，参加上海智能城市建设，提升上海的城市管理和
公共服务能力。第三，提升百度上海公司在市场开拓、业务发展、研发创新等领域的能级，
第四，加快建设百度物联网总部，打造本市重点区域物联网感知平台，积极推动“百度工
业大脑”落户上海。（网易科技） 
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【阿里巴巴】 

阿里巴巴宣布组织架构大调整,阿里云事业群升级为阿里云智能事业群;成立新零售技术术
事业群;天猫裂变为“大天猫” 

11 月 26 日，阿里巴巴集团 CEO 张勇发出全员公开信，宣布阿里巴巴新一轮组织架构
调整。其一，阿里云事业群升级为阿里云智能事业群。将中台的智能化能力和阿里云全面
结合，构建数字经济时代面向全社会基于云计算的智能化技术基础设施，向全社会开放，
为全社会服务。其二，阿里将整合 B2B、淘宝、天猫等的技术力量，成立新零售技术事业
群。其三，高速增长的天猫将创新组织方式，升级为 " 大天猫 "。形成天猫事业群、天猫
超市事业群、天猫进出口事业部三大板块，并相应承担 " 推动品牌数字化转型 "、" 建立
超市新零售模式 "、" 实践全球买全球卖 " 的战略使命。其四，菜鸟网络将相应调整阵列，
成立超市物流团队和天猫出口物流团队。张勇在公开信中表示，此轮组织架构调整是为未
来 5 年到 10 年的发展奠定组织基础和充实领导力量，全力打造阿里商业操作系统。（雷
锋网） 

 

蚂蚁金服漆远：AI 能解放人类技术，需关注人机结合 

11 月 30 日，蚂蚁金服服总裁兼首席数据科学家漆远表示，人工智能技术今天能够在高度
重复的脑力工作方面帮助人类。定损员、客服等工作对人类来说非常具有挑战性，而人工
智能技术可以将人类从类似的紧张工作中解放出来，去做更有创造性的事情。此外，漆远
不认为机器可以完成所有工作，今天的技术，更多需要应用在改善人机结合。（钛媒体） 

 

【亚马逊】 

AWS CEO 在 AWS年度大会上援引 Gartner 的数据称，AWS在云计算市场份额达到 51.8%，
微软、阿里、谷歌、IBM 以 13.3%、4.6%、3.3%、1.9%分列第二、三、四、五位 

在亚马逊举行的 Invent 大会上，亚马逊 AWS 云服务 CEO Andy Jassy 表示，亚马逊 AWS

目前在全球云计算领域取得了 51.8%的份额，成为全球最大的云服务器运营商。在会上，
Andy Jassy 展示了一组来自研究机构 Gartner 的数据，数据显示，现阶段全球云服务器市
场排名第一位的是亚马逊 AWS，占全球份额的 51.8%；微软 Azure 云服务位列第二位，占
据 13.3%的份额；阿里巴巴的阿里云位列第三位，占比 4.6%；谷歌 Cloud 云服务站据 3.3%；
随后是 IBM，占比 1.9%。（新浪科技） 

 

【微软】 

11 月 27 日，美国科技巨头微软盘中战胜苹果，短暂夺回世界市值最高公司之位。当天，
微软股价以 106.27 美元开盘，其市值达到 8157.5 亿美元，超过苹果开盘市值 8138.8 亿美
元。几分钟后，苹果再度占据上风。随后两家公司齐头并进互换了几次位置，最终收盘时，
苹果保住了市值第一的位置，这个位置过去 7 年内大部分时间都被苹果占据。截至收盘，
苹果市值为 8268.4 亿美元，微软市值为 8224.3 亿美元。该市值由华尔街日报通过 FactSet

提供的公开文件数据计算得出。微软上一次夺得全球市值最高公司宝座，是在 20 年前的
1998 年 9 月 15 日。据 CNN 报道，当时，微软超过 GE 成为世界最有价值公司，当时微软
的市值是 2611 亿美元。（新浪科技） 
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一级市场投融资更新 

本周我们共跟踪到 97 起一级市场投资子事件，本周热点是医疗健康，共发生 20 起投融资
事件，其次是金融科技、汽车交通；融资金额最大一起事件发生在汽车交通，电动汽车充
电网络 ChargePoint 获 2.4 亿美元战略投资。 

图 3：部分一级市场投融资动态 

 
资料来源：IT 桔子，天风证券研究所 
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