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通信 

贸易摩擦暂缓提振风险偏好，布局 5G 正当时 

中美贸易摩擦暂缓，提振市场风险偏好。据人民日报讯，国务委员兼外交部

部长王毅在周日早晨的中美元首会晤媒体吹风会上宣布，中美双方就经贸问

题进行了积极讨论，两国元首达成共识，停止相互加征新的关税。 

通信板块迎来新机，布局 5G 正当时。通信板块一直是市场情绪关于贸易摩

擦的风向标，上周受美国参议员要求再启动中兴调查的新闻影响，中兴股价

回调较多。本次贸易摩擦阶段性暂缓，极大利好通信板块。随着市场风险偏

好提升，布局 5G 标的，特别是出现内生拐点的成长股，有望获得超额收益。  

本周重点推荐：中兴通讯 00063，天孚通信 300394，新增太辰光 300570，

中恒电气 002364。 

广电入局 5G，5G 重要性再凸显。据讯石光通讯消息，近日，广电总局党

组书记、局长聂辰席宣布，工信部已同意广电网参与 5G 建设，正在申请移

动通信资质和 5G 牌照，有望拿到 4.9-4.96GHz 频段，以及 700MHz 的频谱，

入局 5G。宽货币紧信用背景下，广电入局利好通信板块。市场此前担心 5G

投入大，场景少，运营商投资意愿不足，但广电的加入将新增投资方。因国

企资质拥有良好的信用背书，在当前的宏观经济背景下，广电有能力有意愿

参与 5G 建设，将加速国内 5G 产业的进程。5G 仍是当下最强主题。  

韩国运营商 12 月起正式启动 5G 商用，全球 5G 崛起促进国内 5G 加速。

韩国三大电信运营商 SK 电讯、韩国电信和 LG U+共同于 12 月 1 日宣布商

用全球首批 5G 服务。三家运营商计划首先使用移动路由器来提供商用 5G

服务。5G 服务将会在全球范围内得到加速化的拓展和普及。 

上周大盘上涨，通信板块上涨。从细分行业指数看，运营商、移动互联、云

计算、通信设备、量子通信分别上涨 4.4%、2.3%、1.3%、1.2%、0.9%，

表现优于通信行业平均水平。物联网上涨 0.7%，表现持平于通信行业平均

水平。卫星通信导航上涨 0.5%，光通信、区块链分别下跌 0.7%、1.3%，

表现劣于通信行业平均水平。 

风险提示：中美贸易摩擦加剧；5G 进度不达预期；运营商资本开支进一

步下滑。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

002384 东山精密 买入 0.33 0.69 1.07 1.47 34.73 16.61 10.71 7.80 

300047 天源迪科 买入 0.39 0.55 0.78 1.08 29.85 21.16 14.92 10.78 

300628 亿联网络 买入 1.98 2.78 3.62 4.52 34.31 24.44 18.77 15.03 

600498 烽火通信 买入 0.74 0.87 1.06 1.41 38.14 32.44 26.62 20.01 

002916 深南电路  1.60 2.20 2.93 3.95 54.51 35.64 26.78 19.89 

300570 太辰光 买入 0.44 0.60 0.80 1.03 41.02 30.08 22.56 17.52 

300394 天孚通信 买入 0.56 0.66 0.85 1.09 44.00 37.33 28.99 22.61 

000063 中兴通讯 买入 1.09 -1.51 0.97 1.40 18.23 -13.16 20.48 14.19  
资料来源：深南电路数据来源于 wind 一致预期，贝格数据，国盛证券研究所 
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1. 投资策略：贸易摩擦暂缓提振市场情绪，布局 5G 正当时 

中美贸易摩擦暂缓，提振市场风险偏好。据人民日报讯，国务委员兼外交部部长王毅在

周日早晨的中美元首会晤媒体吹风会上宣布，中美双方就经贸问题进行了积极讨论，两

国元首达成共识，停止相互加征新的关税。 

 

通信板块迎来新机，布局 5G 正当时。通信板块一直是市场情绪关于贸易摩擦的风向标，

上周受到美国参议员要求再启动中兴调查的新闻影响，中兴股价回调较多。本次贸易摩

擦阶段性暂缓，极大利好通信板块。随着市场风险偏好提升，布局 5G 标的，特别是出

现内生拐点的成长股，有望获得超额收益。  

 

本周重点推荐：中兴通讯 00063，天孚通信 300394，新增太辰光 300570，中恒电

气 002364。 

 

2. 行情回顾：通信板块上涨，运营商板块表现最佳 

上周大盘上涨，收于 2588 点。各行情指标从好到坏依次为：沪深 300>创业板综>万得

全 A>万得全 A （除金融、石油石化）=中小板综=上证综指。通信行业板块上涨，表现

劣于大盘。 

 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中运营商表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

创业板综 0.8% 

万得全 A（除金融、石油石化） 0.3% 

中小板综 0.3% 

万得全 A 0.4% 

上证综指 0.3% 

沪深 300 0.9% 

国盛通信行业指数 0.7% 

国盛运营商指数 4.4% 

国盛移动互联指数 2.3% 

国盛云计算指数 1.3% 

国盛通信设备指数 1.2% 

国盛量子通信指数 0.9% 

国盛物联网指数 0.7% 

国盛卫星通信导航指数 0.5% 

国盛光通信指数 -0.7% 

国盛区块链指数 -1.3% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

从细分行业指数看，运营商、移动互联、云计算、通信设备、量子通信分别上涨 4.4%、
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2.3%、1.3%、1.2%、0.9%，表现优于通信行业平均水平。物联网上涨 0.7%，表现持

平于通信行业平均水平。卫星通信导航上涨 0.5%，光通信、区块链分别下跌 0.7%、1.3%，

表现劣于通信行业平均水平。 

 

上周可交易个股中，题材股表现活跃，创投概念火热。东方通信周涨幅达 27%，领涨通

信行业；新海宜周涨幅达 19%，永鼎股份周涨幅达 17%，吴通控股周涨幅达 14%，共

进股份周涨幅达 14%。 

 

图表 2：上周东方通信领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

600776.SH 东方通信 26.68 246.48 300074.SZ 华平股份 -23.38 342.72 

002089.SZ 新海宜 19.02 323.28 300423.SZ 鲁亿通 -12.49 22.47 

600105.SH 永鼎股份 16.81 137.72 000829.SZ 天音控股 -10.28 48.23 

300292.SZ 吴通控股 13.72 254.10 300513.SZ 恒泰实达 -8.73 14.99 

603118.SH 共进股份 13.72 97.16 002112.SZ 三变科技 -8.15 31.28 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

3. 中国联通光缆供应商中标结果公布，共计 11 家公司入围 

据讯石光通讯消息，11 月 23 日，中国联通发布公告公布 2018 年光缆供应商公开招募

结果。本次招募，标包一普通光缆，有 11 家公司入围，标包二带状光缆，有 5 家公司

入围。具体供应商情况如下： 

 

图表 3：2018 年中国联通集团光缆供应商公开招募结果 

产品名称 中标单位 

标包一：普通光缆 江苏俊知技术有限公司  

 四川天府江东科技有限公司  

 南京华脉科技股份有限公司  

 四川乐飞光电科技有限公司 

 深圳金信诺高新技术股份有限公司  

 重庆成瑞光电科技有限公司  

 长春烽火技术有限公司  

 江西联创电缆科技股份有限公司  

 沈阳亨通光通信有限公司  

 郑州天河通信科技有限公司 

 上海长跃通信技术有限公司 

标包二：带状光缆 江苏俊知技术有限公司  

 四川天府江东科技有限公司  

 南京华脉科技股份有限公司 

 四川乐飞光电科技有限公司  

 深圳金信诺高新技术股份有限公司  

资料来源：中国联通采购与招标网，国盛证券研究所 
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与 2017年光缆供应商公开招募结果相比，入围标包一普通光缆的供应商数量下降 24家，

烽火通信、特发信息、凯乐科技、亨通光电等退出入围名单，金信诺加入名单。入围标

包二带状光缆的供应商数量下降 15 家，烽火通信、特发信息、亨通光电、凯乐科技、

凯乐科技等退出入围名单，金信诺入围供应商名单。2017 年中联光缆供应商招募结果如

下： 

 

图表 4：2017 年中国联通集团光缆供应商公开招募结果 

产品名称 中标单位 

标包一：普通光缆 烽火通信科技股份有限公司 

 普天线缆集团有限公司 

 西安西古光通信有限公司 

 中联光通信光缆集团有限公司 

 浙江汉维通信器材有限公司  

 江苏中天科技股份有限公司  

 江苏永鼎股份有限公司  

 深圳市特发信息股份有限公司  

 山东太平洋光纤光缆有限公司  

 珠海汉胜科技股份有限公司 

 杭州富通通信技术股份有限公司 

 通鼎互联信息股份有限公司 

 南京华信藤仓光通信有限公司 

 江苏亨通光电股份有限公司 

 江苏科信光电科技有限公司 

 宏安集团有限公司 

 山东泉兴银桥光电缆科技发展有限公司 

 成都大唐线缆有限公司 

 苏州胜信光电科技有限公司 

 汕头高新区奥星光通信设备有限公司 

 长飞光纤光缆股份有限公司 

 江苏通光信息有限公司 

 四川九洲线缆有限责任公司 

 湖南神通光电科技有限责任公司 

 江苏南方通信科技有限公司 

 天津鑫茂科技股份有限公司 

 湖北凯乐科技股份有限公司 

 普天法尔胜光通信有限公司 

 江苏万华通信科技有限公司 

 鲁能泰山曲阜电缆有限公司 

 浙江富春江光电科技有限公司 

 安徽电信器材贸易工业有限责任公司 

 衡水瑞通光电科技有限公司 

 江苏中利集团股份有限公司 

 东莞市特旺通信科技有限公司 

标包二：带状光缆 江苏中利集团股份有限公司 
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 普天法尔胜光通信有限公司 

 宏安集团有限公司 

 烽火通信科技股份有限公司 

 江苏南方通信科技有限公司 

 西安西古光通信有限公司 

 中联光通信光缆集团有限公司 

 江苏中天科技股份有限公司 

 江苏永鼎股份有限公司 

 深圳市特发信息股份有限公司 

 山东太平洋光纤光缆有限公司 

 珠海汉胜科技股份有限公司 

 杭州富通通信技术股份有限公司 

 通鼎互联信息股份有限公司 

 南京华信藤仓光通信有限公司 

 江苏亨通光电股份有限公司 

 湖北凯乐科技股份有限公司 

 江苏通光信息有限公司 

 汕头高新区奥星光通信设备有限公司 

 长飞光纤光缆股份有限公司 

资料来源：中国联通采购与招标网，国盛证券研究所 

我们认为，光纤光缆经过 3 年的高景气度，目前需求已趋于稳定，行业竞争格局已基本

确立。本次招标入围厂商的缩减，可以佐证市场需求的变化趋势。 

 

4. 广电入局，国内 5G 再加速 

据讯石光通讯消息，近日，广电总局党组书记、局长聂辰席在推进全国“智慧广电”建设

现场会上宣布，工信部已经同意广电网参与 5G 建设，国网公司正在申请移动通信资质

和 5G 牌照，有望拿到 4.9-4.96GHz 频段，以及 700MHz 的频谱，正式入局 5G。 

 

广电入局，国内 5G 再加速。聂局长所提及的“国网公司”为中国广播电视网络有限公司，

成立于 2014 年，由广电总局负责代管，2016 年获得工信部颁发的《基础电信业务经营

许可证》，但并不是移动通信牌照。市场此前担心 5G 网络的应用场景不足，对市场的吸

引力不够，但广电的入局恰恰表明 5G 对于广电的驻地网接入业务以及一直推崇的“三网

融合”及客厅经济有很强的提升作用。此前各地方广电已经在物联网等应用方面做出了一

些尝试，未来获得 5G 牌照后，将在诸多碎片化场景继续发力。 

 

宽货币紧信用背景下，广电入局利好通信板块。市场此前担心 5G 投入大，场景少，运

营商投资意愿不足，但广电的加入将在三大运营商以外新增投资方。广电的国企资质拥

有良好的信用背书，在当前的宏观经济背景下，有能力有意愿参与 5G 建设，将加速整

个国内 5G 产业的进程。在上一轮的光纤接入网建设中，广电已经预埋了大量光纤资源，

按此逻辑演进，广电参与 5G 建设将整体利好通信设备板块。 

 

广电或有望进一步整合，机遇与挑战并存。此次广电总局宣布加快建立面向 5G 的移动

交互广播电视技术体系，将无线广播电视数字化和 5G 统筹发展，但我们看到，一方面，
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相比于运营商体系，广电架构相对松散，旗下各省广电公司均已独立上市，未来如何调

动统筹 5G 建设进程将成为下一命题；而另一方面，广电用户的流失趋势已比较明显，

如何把握 5G 机遇，推进 AR/VR、高清视频、智慧家庭等领域亦是挑战。 

 

当下最强“主题”—5G。从铁塔推进共享基站建设、广电参与 5G 组网标准、各地试验网

加速推进以及后续的组网标准冻结和商用牌照发放，足见国家对于 5G 建设的重视，在

历经了 2015-2018 年三年国内运营商资本开支的下滑后，国内的通信厂商将在 2019 年

迎来新一轮机遇。  

 

投资建议：建议关注确定受益的通信设备产业链：中兴通讯 000063、烽火通信 600498、

太辰光 300570、天孚通信 300394、东山精密 002384、武汉凡谷 002194。 

 

 

5. 韩国三大运营商 12 月起正商用 5G 服务 

据 C114 讯，韩国三大电信运营商 SK 电讯、韩国电信和 LG U+计划共同于 12 月 1 日正

式宣布商用全球首批 5G 服务。 

 

从 12 月 1 日起，三家运营商计划首先使用移动路由器来提供商用 5G 服务。SK 电讯计

划首先在首尔以及韩国的其他六座城市部署 5G 服务，为了最大限度地提高安全性，SK

电讯还计划部署量子密码系统。LG U+也将在首尔以及韩国主要城市部署商用 5G 服务，

并开始提供 5G 路由器套餐以及 5G 便携式 WiFi 支付计划。KT 因火灾而备受压力，其也

在努力寻求继续为用户提供稳定的 5G 服务。 

 

我们认为，此次韩国三大运营商的大动作会加速 5G 服务在全球范围内的拓展和普及，

对于全球的设备供应商来说，是一大利好消息。另一方面，随着海外 5G 的崛起，也将

促进国内 5G 加速。  

 

6. 中兴华为分获印度 Vodafone Idea 14 亿美元 4G 升级合
同 

据C114讯，日前由沃达丰印度公司和 Idea Cellular整合而成的印度电信运营商Vodafone 

Idea，已和多家设备商签署了价值 13-14 亿美元的合同，包括华为、中兴、爱立信和诺

基亚。 

 

据称，华为获得 7 个电信服务区域合同，中兴获得 5 个，诺基亚和爱立信分别获得 9 个

和 8 个。从数量上来看，欧洲设备商的服务区域仍多于国内设备商，但是随着中国厂商

的努力拓展和设备的高性价比，前者的业务份额已从 80%减少至 65%。 

 

我们认为，在贸易全球化的大背景下，中国设备商凭借着高性价比和不断淬炼的技术水

平，市占率不断提高。尽管贸易摩擦导致其在部分国家的推广受阻，但是仍难改全球市

场竞争格局。随着 5G 的不断推进，预计中国仍将是引导 5G 大潮的中坚力量。 
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风险提示 

1. 中美贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 

3. 运营商资本开支进一步下滑。 
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