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 板块上周走势回顾  

过去一周 A 股银行板块上升 0.95%，同期沪深 300 指数上升 0.93%，A 股银

行板块涨幅略跑赢沪深 300 指数 0.02 个百分点。按中信一级行业分类标准，

银行板块涨跌幅排名 9/29。不考虑次新股，16 家 A 股上市银行股价表现较好

的招商银行（+2.4%）、浦发银行（+2.0%）和兴业银行（+1.9%），表现稍逊

的是南京银行（-0.4%）、工商银行（0.0%）、农业银行（0.0%）和建设银行

（0.0%）。次新股里表现较好的是常熟银行（+1.7%）、无锡银行（+0.4%）

和上海银行（+0.3%）。14 家 H 股上市银行表现较好的是招商银行（+3.2%）、

建设银行（+2.9%）、工商银行（+2.6%），表现稍逊的是哈尔滨银行（-1.1%）、

中信银行（-0.2%）和盛京银行（0.0%）。 

 上周行业重要事件和上市公司重要公告 

行业：（1）11 月 26 日，据银保监会，10 月末银行业金融机构资产总额 257.62

万亿元人民币，同比增长 6.6%；10 月末银行业金融机构负债总额 236.46 万

亿元人民币，同比增长 6.2%。（2）11 月 27 日，央行等联合发布《关于完善

系统重要性金融机构监管的指导意见》通过两条途径完善系统重要性金融机

构监管，一方面，对系统重要性金融机构制定特别监管要求；另一方面，建

立系统重要性金融机构特别处置机制。（3）11 月 29 日，中国外汇交易中心

与彭博公司通过交易平台连接支持境外机构投资者进入中国银行间债券市场

的项目将正式启动。（4）11 月 28-30 日，央行副行长陈雨露主持并出席东亚

及太平洋中央银行行长会议组织相关会议。会议主要讨论了全球及区域经济

金融形势、金融科技与分布式记账技术、金融稳定与经济增长等议题。 

公司：（1）工商银行：拟出资不超过人民币 160 亿元发起设立工银理财有限

责任公司。（2）农业银行：拟出资不超过人民币 120 亿元设立农银理财有限

责任公司。（3）宁波银行：每 10 张“宁行转债”派息人民币 2 元。（4）建设

银行：子公司拟出资 53亿元与发改委共同发起设立战略性新兴产业发展基金。 

 流动性管理及市场数据跟踪 

美元兑人民币汇率较上周上升 0.2BP 至 6.94，离岸人民币升水由上周的

659BP 上升至 587BP。过去一周央行未进行逆回购操作。银行间拆借利率走

势上行，隔夜利率上升 32BP 至 2.71%，7 天期利率上升 12BP 至 3.45%，14

天期利率上升 44BP 至 3.21%。1 年期/10 年期国债收益率分别下降 3BP/4BP

至 2.48%/3.35%。 

理财市场——据 WIND 不完全统计，上周共计发行理财产品 2339 款，到期

2381 款，净发行-42 款。在新发行理财产品中，保本型理财产品占 22.15%。

互联网理财产品 7 日年化收益为 3.08%，较上周下降 1BP。 
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 板块投资建议： 

本周市场略有企稳，板块增速与沪深 300 指数基本持平。资金面来看，本周央逆回购操作延续停滞，

市场短端利率上行幅度走阔；政策上，央行等联合发布系统重要性金融机构监管意见，进一步完善

监管框架，预计随着细则的落地以及结合未来 TLAC 的相关政策，部分大中型银行可能接受更高的

附加资本要求和流动性要求等；个股层面，随着工行和农行相继披露理财子公司设立公告，至此大

行均已宣告完毕，待理财子公司正式文件出台后将陆续筹备落地。目前板块 PB 对应 18 年 0.83 倍左

右，G20 峰会中美谈判结果略好于预期，但国内经济动能仍存压力下估值修复放缓，建议重点关注

宁波、常熟、招行、农行、中行。 

 风险提示 

1） 资产质量受经济超预期下滑影响，信用风险集中暴露 

银行业与国家经济发展息息相关，其资产质量更是受到整体宏观经济发展增速和质量的影响。若宏

观经济出现超预期下滑，势必造成行业整体的资产质量压力以及影响不良资产的处置和回收力度，

从而影响行业利润增速。 

2） 政策调控力度超预期 

18 年以来在去杠杆、防风险的背景下，行业监管的广度和深度不断加强，资管新规等一系列政策和

监管细则陆续出台，如果整体监管趋势或者在某领域政策调控力度超预期，可能对行业稳定性造成

不利影响。 

3） 市场下跌出现系统性风险 

银行股是重要的大盘股组成部分，其整体涨跌幅与市场投资风格密切相关。若市场行情出现系统性

风险，市场整体估值向下，有可能带动行业股价下跌。 

4） 部分公司出现经营风险 

银行经营较易受到经济环境、监管环境和资金市场形势的影响。假设在经济下滑、监管趋严和资金

趋紧等外部不利因素的催化下，部分经营不善的公司容易暴露信用风险和流动性风险，从而对股价

造成不利影响。 

  



 

 

3/ 13 请务必阅读正文后免责条款 

银行·行业周报 

正文目录  
 

一、一周市场表现回顾 ....................................................................................................... 5 

二、行业重点事件以及上市公司重点公告 ......................................................................... 6 

三、流动性管理以及市场数据跟踪 .................................................................................... 7 

四、一周理财市场回顾 ....................................................................................................... 9 

五、债券融资市场回顾 ..................................................................................................... 11 

六、大宗交易以及基金持仓情况 ...................................................................................... 11 

七、风险提示 ................................................................................................................... 12 

7.1 资产质量受经济超预期下滑影响，信用风险集中暴露 ............................................... 12 

7.2 政策调控力度超预期 .................................................................................................. 12 

7.3 市场下跌出现系统性风险 ........................................................................................... 12 

7.4 部分公司出现经营风险 .............................................................................................. 12 

 

 
  



 

 

4/ 13 请务必阅读正文后免责条款 

银行·行业周报 

图表目录 

图表 1 A 股银行板块涨幅小幅跑赢沪深 300 .......................................................................... 5 

图表 2 A 股各行业一周涨跌幅 ............................................................................................... 5 

图表 3 A 股 16 家银行一周涨跌幅 ......................................................................................... 5 

图表 4 A 股银行次新股一周涨跌幅 ........................................................................................ 5 

图表 5 H 股银行一周涨跌幅 .................................................................................................. 6 

图表 6 A 股银行相对于 H 股折/溢价 ...................................................................................... 6 

图表 7 美元兑人民币汇率 ...................................................................................................... 8 

图表 8 央行公开市场操作 ...................................................................................................... 8 

图表 9 隔夜/7 天/30 天 SHIBOR 利率 .................................................................................... 8 

图表 10 银行间同业拆借利率 .................................................................................................. 8 

图表 11 银行间国债券收益率 .................................................................................................. 8 

图表 12 票据贴现利率 ............................................................................................................. 8 

图表 13 央行 MLF 操作 ............................................................................................................ 9 

图表 14 MLF 利率 .................................................................................................................... 9 

图表 15 银行理财产品收益率 .................................................................................................. 9 

图表 16 互联网理财产品收益率 ............................................................................................... 9 

图表 17 理财产品净发行量 .................................................................................................... 10 

图表 18 保本型理财占比 ........................................................................................................ 10 

图表 19 理财产品发行期限结构 ............................................................................................. 10 

图表 20 上市银行理财产品发行统计 ..................................................................................... 10 

图表 21 P2P 网贷利率 ........................................................................................................... 10 

图表 22 P2P 贷款平均期限 .................................................................................................... 10 

图表 23 非金融企业债券融资规模 ......................................................................................... 11 

图表 24 非金融企业债券融资结构 ......................................................................................... 11 

图表 25 上市公司大宗交易 .................................................................................................... 11 

图表 26 股票型基金持有银行股比例 ..................................................................................... 11 

 

  



 

 

5/ 13 请务必阅读正文后免责条款 

银行·行业周报 

一、一周市场表现回顾 

过去一周 A 股银行板块上升 0.95%，同期沪深 300 指数上升 0.93%，A 股银行板块涨幅略跑赢沪深

300 指数 0.02 个百分点。按中信一级行业分类标准，银行板块涨跌幅排名 9/29。不考虑次新股，16

家 A 股上市银行股价表现较好的招商银行（+2.4%）、浦发银行（+2.0%）和兴业银行（+1.9%），

表现稍逊的是南京银行（-0.4%）、工商银行（0.0%）、农业银行（0.0%）和建设银行（0.0%）。次

新股里表现较好的是常熟银行（+1.7%）、无锡银行（+0.4%）和上海银行（+0.3%）。14 家 H 股上

市银行表现较好的是招商银行（+3.2%）、建设银行（+2.9%）、工商银行（+2.6%），表现稍逊的是

哈尔滨银行（-1.1%）、中信银行（-0.2%）和盛京银行（0.0%）。 

从各行较年初的增幅来看，16 家 A 股上市银行股价表现较好的招商银行（+1.59%）、光大银行

（-0.20%）和交通银行（-1.02%），表现稍逊的是平安银行（-20.84%）、浦发银行（-14.03%）

和北京银行（-13.20%）。次新股里表现较好的是上海银行（+16.98%）、常熟银行（-3.09%）和杭

州银行（-3.66%）。14 家 H 股上市银行表现较好的是交通银行（+8.86%）、招商银行（+7.88%）、

中信银行（+7.19%），表现稍逊的是盛京银行（-36.21%）、哈尔滨银行（-22.12%）和重庆银行

（-21.98%）。 

图表1 A股银行板块涨幅小幅跑赢沪深300 图表2 A股各行业一周涨跌幅 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

图表3 A股16家银行一周涨跌幅 图表4 A股银行次新股一周涨跌幅 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 
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图表5 H股银行一周涨跌幅 图表6 A股银行相对于H股折/溢价 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所；注：正数表示A股银行较H股便宜 

 

二、行业重点事件以及上市公司重点公告 

行业： 

（1）11 月 26 日，据银保监会，10 月末银行业金融机构资产总额 257.62 万亿元人民币，同比增长

6.6%；10 月末银行业金融机构负债总额 236.46 万亿元人民币，同比增长 6.2%。 

（2）11 月 27 日，央行等联合发布《关于完善系统重要性金融机构监管的指导意见》通过两条途径

完善系统重要性金融机构监管，一方面，对系统重要性金融机构制定特别监管要求，以增强其持续

经营能力，降低发生重大风险的可能性；另一方面，建立系统重要性金融机构特别处置机制，防范

“大而不能倒”风险。 

（3）11 月 28 日，李克强总理主持召开国务院常务会议。会议指出，对从事养老服务并符合条件的

个人和小微企业给予创业担保贷款支持。同时，据万得资讯，财政部也正会同金融管理部门等单位，

就深化养老保障第三支柱进行研究设计。 

（4）11 月 28 日，工信部、中国农业银行发布关于推进金融支持县域工业绿色发展工作的通知。以

供给侧结构性改革为主线，充分利用多种金融手段，全面推行绿色制造，推动县域工业向高质量发

展转变。 

（5）11 月 28 日，中国人民银行征信管理局等联合召开“数据分析行业规制和发展国际研讨会”。

与会各方达成以下共识：一是应积极探索借贷信息以外的替代数据在普惠金融、小微企业融资、互

联网金融等领域的应用；二是征信要创新发展，要防范风险；三是应建立对数据分析机构的监管机

制。 

（6）11 月 29 日，央行发布，中国外汇交易中心与彭博公司通过交易平台连接支持境外机构投资者

进入中国银行间债券市场的项目将正式启动。进一步扩大了中国债券市场交易设施的开放。 

（7）11 月 29 日，李克强考察江苏银行南通崇川支行：小微活，就业才兴；只要用恒心，破解小微

企业融资难融资贵这一难题就大有希望。 

（8）11 月 28-30 日，央行副行长陈雨露主持了东亚及太平洋中央银行行长会议组织（EMEAP）第

55 届副手会并出席相关会议。会议主要讨论了全球及区域经济金融形势、金融科技与分布式记账技

术、金融稳定与经济增长等议题。 

（9）11月30日，国家知识产权局审议通过《关于知识产权服务民营企业创新发展若干措施的通知》，

提出针对民营企业融资难问题，扩大知识产权质押融资覆盖面。 

（10）11 月 30 日，中国银行业协会张亮副秘书长表示，贸易金融作为商业银行的基础业务，是商

业银行服务实体经济缓解融资难题的重要金融工具。 
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（11）据统计局，中国 11 月官方制造业 PMI 50.0，预期 50.2，前值 50.2，为 2016 年 7 月以来新

低。中国 11 月官方非制造业 PMI 53.4，预期 53.8，前值 53.9。中国 11 月官方综合 PMI 52.8，前

值 53.1。 

 

上市公司重点公告： 

【工商银行】1）关于对外投资设立全资子公司的公告：公司拟出资不超过人民币 160 亿元发起设立

工银理财有限责任公司。2）境外优先股股息派发实施公告：派发美元优先股股息 1.96 亿美元，派

发欧元优先股股息 0.4 亿欧元，派发人民币优先股股息 8 亿元人民币。 

【农业银行】关于对外投资设立全资子公司的公告：公司拟出资不超过人民币 120 亿元设立农银理

财有限责任公司。 

【贵阳银行】董事会决议公告：会议审议通过《关于聘任罗佳玲女士为贵阳银行股份有限公司行长

的议案》、《关于修改<贵阳银行股份有限公司董事会议事规则>的议案》等十三项议案。 

【兴业银行】关于绿色金融债券发行情况的公告：于 2018 年 11 月 26 日在全国银行间债券市场成

功发行 2018 年第二期绿色金融债券，总额为人民币 300 亿元，期限 3 年，票面利率为 3.89%。 

【招商银行】董事会决议公告：会议审议通过《关于与招银金融租赁有限公司关联交易项目的议案》、

《关于与安邦人寿保险股份有限公司关联交易项目的议案》等七项议案。 

【宁波银行】可转换公司债券 2018 年付息公告：每 10 张“宁行转债”派发利息人民币 2 元（含税）。 

【建设银行】关于子公司出资战略性新兴产业发展基金的公告：拟出资 53 亿元人民币与国家发展和

改革委员会共同发起设立战略性新兴产业发展基金。 

【南京银行】董事会决议公告：会议审议通过《关于南京银行股份有限公司发行绿色金融债券的议

案》、《关于南京银行股份有限公司发行小型微型企业贷款专项金融债券的议案》等六项议案。 

【吴江银行】董事会决议公告：会议审议通过《关于发行二级资本债券的议案》、《关于会计政策变

更的议案》等四项议案。 

【江苏银行】关于稳定股价措施实施完成的公告：本次增持计划实施期间，江苏信托以自有资金累

计增持本行股份约 406 万股，增持后其所持股份占公司总股本约 8.04%。 

 

三、流动性管理以及市场数据跟踪 

美元兑人民币汇率较上周上升 0.2BP 至 6.94，离岸人民币升水由上周的 659BP 上升至 587BP。过

去一周央行未进行逆回购操作。 

银行间拆借利率走势上行，隔夜利率上升 32BP 至 2.71%，7 天期利率上升 12BP 至 3.45%，14 天

期利率上升 44BP 至 3.21%。1 年期/10 年期国债收益率分别下降 3BP/4BP 至 2.48%/3.35%。  
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图表7 美元兑人民币汇率 图表8 央行公开市场操作 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

图表9 隔夜/7天/30天SHIBOR利率 图表10 银行间同业拆借利率 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

图表11 银行间国债券收益率 图表12 票据贴现利率 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 
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图表13 央行MLF操作 图表14 MLF利率 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、一周理财市场回顾 

据 WIND 不完全统计，上周共计发行理财产品 2339 款，到期 2381 款，净发行-42 款。在新发行理

财产品中，保本型理财产品占 22.15%。互联网理财产品 7 日年化收益为 3.08%，较上周下降 1BP。 

 

图表15 银行理财产品收益率 图表16 互联网理财产品收益率 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 
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图表17 理财产品净发行量 图表18 保本型理财占比 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

图表19 理财产品发行期限结构 图表20 上市银行理财产品发行统计 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

P2P 贷款：截至 2018 年 10 月底，P2P 网贷余额 8323 亿元，贷款平均利率为 10.25%，利率较上月

下降 5bps，平均借款期限较上个月拉短 0.21 个月至 14.66 个月。 

图表21 P2P网贷利率 图表22 P2P贷款平均期限 

  

资料来源：网贷之家、平安证券研究所 资料来源：网贷之家、平安证券研究所；周度数据为前100家平台加权平
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五、债券融资市场回顾 

据 WIND 不完全统计，11 月份非金融企业债券净融资规模 3518 亿，其中发行规模 9602 亿元，到

期规模 6083 亿元。 

图表23 非金融企业债券融资规模 图表24 非金融企业债券融资结构 

  

资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

六、大宗交易以及基金持仓情况 

过去一周招商银行发生 2 笔大宗交易，成交金额为 2151.39 万元。 

图表25 上市公司大宗交易 

 

资料来源：wind、平安证券研究所 

 股票型基金持仓比例 

图表26 股票型基金持有银行股比例 

 

资料来源：公司公告、平安证券研究所 
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七、风险提示 

7.1 资产质量受经济超预期下滑影响，信用风险集中暴露 

银行业与国家经济发展息息相关，其资产质量更是受到整体宏观经济发展增速和质量的影响。若宏

观经济出现超预期下滑，势必造成行业整体的资产质量压力以及影响不良资产的处置和回收力度，

从而影响行业利润增速。 

 

7.2 政策调控力度超预期 

18 年以来在去杠杆、防风险的背景下，行业监管的广度和深度不断加强，资管新规等一系列政策和

监管细则陆续出台，如果整体监管趋势或者在某领域政策调控力度超预期，可能对行业稳定性造成

不利影响。 

 

7.3 市场下跌出现系统性风险 

银行股是重要的大盘股组成部分，其整体涨跌幅与市场投资风格密切相关。若市场行情出现系统性

风险整体估值向下，有可能带动行业股价下跌。 

 

7.4 部分公司出现经营风险 

银行经营较易受到经济环境、监管环境和资金市场形势的影响。假设经济下滑、监管趋严和资金趋

紧等外部不利因素的催化下，行业内部分经营不善的公司容易暴露信用风险和流动性风险，从而对

股价造成不利影响。
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