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本周观点：中美贸易战缓和，看好 LED 显示屏、安防行业反弹行情 

据 12 月 2 日 CGTN 报道，中美两国元首就双方贸易问题达成共识，据白
宫声明，双方将致力于在未来 90 天内完成谈判，特朗普同意在明年 1 月 1

日前将关税税率维持在 10%不变，不提高至 25%，中美贸易战态势有所缓
和，受贸易战影响的电子股 2019 年的业绩成长预期得以修复，重点看好
LED 显示、安防行业优质标的的反弹。上周沪深 300、电子指数分别上涨
0.93%、0.94%，台湾资讯科技指数、费城半导体指数、恒生资讯科技业指
数分别上涨 3.78%、5.12%、4.88%。 

 

子行业观点 

我们认为，一方面考虑到国际市场竞争力以及海外营收占比情况，LED 显
示屏出口品的价格受到关税推升的作用较大，对海外需求的压制作用更为
显著。另一方面，在贸易战演进的过程中，国内的安防产业，尤其是龙头
公司海康威视、大华股份多次受到美国从上游原材料进口到制成品出口上
的限制、打压，造成股价多次大幅下跌。因此中美贸易战趋缓对 LED 显示
屏及安防行业的预期改善较其他细分行业更为显著，有望迎来反弹行情。 

 

重点公司及动态 

建议关注洲明科技、利亚德、艾比森、海康威视、大华股份。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

超华科技 002288.SZ 61.25 

安控科技 300370.SZ 30.80 

聚灿光电 300708.SZ 16.97 

大恒科技 600288.SH 14.06 

欣旺达 300207.SZ 12.05 

东软载波 300183.SZ 9.73 

金安国纪 002636.SZ 8.76 

璞泰来 603659.SH 8.66 

兴森科技 002436.SZ 8.47 

宜安科技 300328.SZ 8.46  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

深赛格 000058.SZ (15.77) 

兴瑞科技 002937.SZ (13.68) 

永新光学 603297.SH (12.24) 

卓翼科技 002369.SZ (9.44) 

合力泰 002217.SZ (9.40) 

木林森 002745.SZ (7.18) 

奥士康 002913.SZ (7.12) 

金龙机电 300032.SZ (6.44) 

依顿电子 603328.SH (6.36) 

上海贝岭 600171.SH (6.12)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  11 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

沪电股份 002463.SZ 买入 7.33 7.02~7.56 0.12 0.27 0.38 0.54 61.08 27.15 19.29 13.57 

洲明科技 300232.SZ 买入 9.18 11.20~12.45 0.37 0.62 0.83 1.06 24.81 14.81 11.06 8.66 

顺络电子 002138.SZ 增持 14.11 15.60~17.47 0.42 0.62 0.77 0.99 33.60 22.76 18.32 14.25 

立讯精密 002475.SZ 买入 15.09 18.10~21.10 0.41 0.60 0.93 1.18 36.80 25.15 16.23 12.79 

海康威视 002415.SZ 买入 27.17 29.09~36.36 1.02 1.20 1.45 1.76 26.64 22.64 18.74 15.44  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

上周沪深 300、电子指数分别上涨 0.93%、0.94%，台湾资讯科技指数、费城半导体指数、

恒生资讯科技业指数分别上涨 3.78%、5.12%、4.88%。二级子行业中，半导体表现弱势，

下跌 0.65%，其他电子及电子制造表现强势，分别上涨 4.45%、1.24%。 

 

据 12 月 2 日 CGTN 报道，中美两国元首在晚餐会晤中就双方贸易问题达成共识，贸易战

态势有所缓和。根据白宫声明，双方将致力于在未来 90 天内完成谈判，特朗普同意在明

年 1 月 1 日前将关税税率维持在 10%不变，不提高至 25%。若 90 天缓冲期（即 3 月初）

结束后，届时双方仍无法达成协议，10%的关税税率将会提高至 25%。 

 

而在今年 4 月 3 日美国贸易代表办公室 (USTR) 对外公布的建议征收中国产品关税的清

单中，目标锁定“中国制造 2025”十大重点新兴和高科技产业，包括航空航天、信息和

通讯技术、机械、能源、智能汽车、药物医疗等行业，LED、PCB、激光设备、半导体设

备、电阻电容、晶闸二极管、TV 终端及部分零部件等电子产业链相关产品均在列。我们

认为，考虑到国际市场竞争力以及海外营收占比情况，LED 显示屏出口品的价格受到关税

推升的作用较大，根据洲明科技、艾比森调研反馈，由于海外竞争对手的成本高、竞争力

差，关税对国内企业造成的成本上升会较大程度转嫁给下游消费者，因此对海外需求的压

制作用更为显著。 

 

此外，在贸易战演进的过程中，国内的安防产业，尤其是龙头公司海康威视、大华股份多

次受到美国从上游原材料进口到制成品出口上的限制、打压，造成股价多次大幅下跌。因

此在当前双方贸易战趋于缓和的时点上，受贸易战影响的电子股 2019 年的业绩成长预期

得以修复，重点看好 LED 显示、安防行业优质标的的反弹。建议关注洲明科技、利亚德、

艾比森、海康威视、大华股份。 

 

国内小间距 LED 企业全球竞争力强，行业增长空间犹存 

 

在照明工程以及小间距 LED 高景气的带动下，国内 LED 显示屏市场规模自 2016 年快速

扩容。根据高工 LED 数据，2017 年国内 LED 显示屏产值同比增长 8.8%，达到 420 亿元。

根据 LEDinside 数据，2017 年全球小间距 LED 显示屏市场规模达到 11.41 亿美金，同比

增长 33.6%，LEDinside 预计 2018 年全球市场仍将实现 25%以上增长，GGII 预计未来三

年国内 LED 小间距 LED 市场 CAGR 有望达到 44%。 

 

图表1： 2017 年国内 LED 显示屏产值同比增长 8.8%，达到 420 亿元  图表2： 2017 年全球小间距 LED 显示屏市场规模达到 11.41 亿美金 

 

 

 

资料来源：高工 LED、华泰证券研究所  资料来源：LEDinside、华泰证券研究所 

 

利亚德、洲明科技目前是全球小间距 LED 市场的领导品牌，根据 LEDinside 及公司财报

数据，2017 年两者的小间距 LED 营收分别为 19.68 亿元、15.25 亿元，全球市占率分别

为 25%、19%，合计超过 44%。2017 年利亚德、洲明科技的海外营收占比分别为 56.74%、

36.5%。根据洲明科技、艾比森调研反馈，由于海外竞争对手三星、达科等公司的生产成
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本高、竞争力差，关税对国内企业造成的成本上升会较大程度转嫁给下游消费者，因此对

海外需求的压制作用更为显著。 

 

图表3： 2017 年洲明、利亚德小间距营收分别为 19.68 亿、15.25 亿元  图表4： 2017 年洲明、利亚德小间距全球市占率分别为 19%、25% 

 

 

 

资料来源：公司年报、华泰证券研究所  资料来源：公司年报、LEDinside、华泰证券研究所 

 

尽管小间距 LED 自 2012 年面向市场以来保持了 5 年以上的高增长，但是未来对 LCD、

DLP 拼接的替代空间犹存，向商用电视、广告机市场渗透的潜力依然。根据 AVC 对 2018

年的大尺寸显示市场预计，2018 年平板拼接、DLP 拼接市场规模仍在 66.9 亿元、21 亿

元，商用电视和广告机市场规模分别为 59.4 亿元、51.3 亿元。基于小间距 LED 的性能优

势，以及 LED 芯片、封装产品今年的降价趋势，我们认为小间距 LED 市场规模仍有望继

续扩大。 

 

图表5： 替代空间犹存，2018 年小间距 LED 市场规模仍有望继续扩大 

 

资料来源：AVC、华泰证券研究所 

 

贸易战缓和对安防行业的预期改善显著，国内龙头有望引领智能化发展  

 

中国是世界上最大的视频监控设备国家市场。根据 IHS 数据， 2016 年中国视频监控的收

入占全球收入的 41%，同时，网络摄像机在中国的渗透比例也远高于其他国家及地区。这

使得国内的安防产业通过视频分析、云计算具备更领先的设备连通性，相较其他地区有更

充分的向智能化发展的基础。 

 

根据 IHS 数据，具有视频分析功能的安全摄像头在 2017 年的出货量为 1700 万部；预计

到 2022 年，这一数字将超过 7000 万。与此类似，具备视频分析功能的录像机数量预计

将在 2017 年至 2022 年间增加 5 倍。 
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图表6： 2016 年全球视频监控营收区域分布  图表7： 海康威视的智能化产品线 

 

 

 

资料来源：IHS、华泰证券研究所  资料来源：海康威视公告、华泰证券研究所 

 

具有视频分析功能的安全摄像头出货量的增长在很大程度上是由中国领先设备供应商海

康、大华及华为等推动的，引领着深度学习分析的发展。行业 2014 年预热，2015 年开始

关于人脸识别及车牌识别的算法逐步成熟，2016 年部分产品逐步面世，2017 年，进入了

下游客户完整试用丰富的智能视频分析设备的一年。 

 

2017 年，通过市场先行产品的宣导，对于视频分析的回顾性分析（分类检索）、实时分析

（态势感知及报警）、预测分析（活动预测、异常检测），下游客户有了一定的认知。真正

让市场下游应用端开始预期，构建一套高效的系统，实现感知、预警、分析和决策的自动

化，是一件技术上可行的事件，“看懂”视频，成为切实的可能。同时，以 Sensetime（商

汤科技）、Face++（旷视科技）为代表的，发展路径从算法提供商到解决方案提供商的行

业新进入者，在过去的两三年中，亦在应用市场取得了长足的进步。 

 

我们认为，此前市场担心美国对安防巨头实行限制出口、上游 GPU 禁运，导致视频监控

智能化及应用市场从安防发展至商业运营进程受阻。而贸易战缓和有望缓解市场对于海康、

大华长期发展的担忧，同时对其海外业务提供了相对稳定的业务环境，相关标的的预期改

善程度较为显著，建议关注海康威视、大华股份。 
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重点公司概览 
图表8： 重点公司一览表  

  11 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

视源股份 002841.SZ 买入 58.80 66.16~71.83 1.06 1.89 2.48 3.05 55.47 31.11 23.71 19.28 

沪电股份 002463.SZ 买入 7.33 7.02~7.56 0.12 0.27 0.38 0.54 61.08 27.15 19.29 13.57 

洲明科技 300232.SZ 买入 9.18 11.20~12.45 0.37 0.62 0.83 1.06 24.81 14.81 11.06 8.66 

顺络电子 002138.SZ 增持 14.11 15.60~17.47 0.42 0.62 0.77 0.99 33.60 22.76 18.32 14.25 

立讯精密 002475.SZ 买入 15.09 18.10~21.10 0.41 0.60 0.93 1.18 36.80 25.15 16.23 12.79 

锐科激光 300747.SZ 买入 139.80 192.50~199.50 2.17 3.50 5.26 7.65 64.42 39.94 26.58 18.27 

海康威视 002415.SZ 买入 27.17 29.09~36.36 1.02 1.20 1.45 1.76 26.64 22.64 18.74 15.44 

大华股份 002236.SZ 买入 13.34 21.85~23.75 0.82 0.95 1.19 1.48 16.27 14.04 11.21 9.01 

环旭电子 601231.SH 买入 9.11 11.60~12.76 0.60 0.58 0.82 1.03 15.18 15.71 11.11 8.84 

利亚德 300296.SZ 买入 7.77 9.73~11.37 0.48 0.63 0.84 1.14 16.19 12.33 9.25 6.82 

鹏鼎控股 002938.SZ 增持 17.60 21.15~22.56 0.79 1.17 1.40 1.62 22.28 15.04 12.57 10.86 

北方华创 002371.SZ 买入 40.69 \~\ 0.27 0.54 0.82 0.96 150.70 75.35 49.62 42.39 

水晶光电 002273.SZ 买入 10.16 12.80~14.08 0.41 0.64 0.73 0.93 24.78 15.88 13.92 10.92 

洁美科技 002859.SZ 买入 33.66 39.55~45.20 0.77 1.13 1.51 2.14 43.71 29.79 22.29 15.73 

韦尔股份 603501.SH 增持 33.85 40.50~45.00 0.30 0.90 1.21 1.52 112.83 37.61 27.98 22.27  

资料来源：华泰证券研究所 

 

 

图表9： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

002841.SZ 视源股份 上半年业绩超预期，上调盈利预测，维持买入评级 

公司上半年实现营收 62.19 亿元，同比增 66.83%，实现净利润 3.85 亿元，同比增 24.36%，业绩超出我们预期，主要系传

统电视板卡销量超预期。公司 18Q2 单季实现营收 35.59 亿元，同比增 68.76%，对应归母净利润 2.57 亿元，同比增 30.27%，

公司预计 1-9 月净利润 7.16亿-8.35 亿元，同比增长 20%-40%，对应 Q3 单季净利润 3.31 亿-4.5亿元，同比增 15.7%-57.3%。

基于除权调整，我们将公司 2018-2019 年 EPS 由 1.77、2.08 元上调为 1.89、2.48 元，预计 2020 年 EPS 为 3.05 元，目

标价上调至 66.16-71.83 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：视源股份(002841,买入): 业绩喜人，工程师红利铸品牌优势 

002463.SZ 沪电股份 2018H1 实现归母净利润 1.97 亿，位于业绩预告上调后上限，超预期 

2018H1 实现营业收入 2.46 亿元，同比增长 14.78%；实现归母净利润 1.97 亿元，同比增长 90.87%，位于上调业绩后的上

限，盈利大幅提升的原因来自于黄石厂经过两年多亏损，今年有望实现盈亏平衡，毛利率大幅提升，其中企业通讯板的毛利

率提高了 4.25 个百分点至 22.11%。同时公司预告 2018 年前三季度归母净利润 3.3-3.9 亿元，同比增长 103.88%-140.89%。

我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.27/0.38/0.54 元，目前股价对应 2018 年的估值 PE 为 20.05 倍估值水平，维持

“买入”评级。 

  点击下载全文：沪电股份(002463,买入): 2018H1 超预期反转，迎接 5G 时代 

300232.SZ 洲明科技 上半年业绩增长超预期，单季业绩增长加速，维持买入评级 

公司 8 月 23 日公布半年报，上半年实现营收 20.35 亿元，同比增长 66.8%，归母净利润 2.01 亿元，同比增长 47.53%，扣

非净利润 1.94 亿元，同比增长 54.45%，超出市场预期。对应 18Q2 单季营收 11.76 亿元，同比增长 73.04%，归母净利润

1.49 亿元，同比增长 71.42%，扣非净利润 1.46 亿元，同比增长 81.42%，单季业绩增长加速。18Q2 公司净利率 13.12%，

环比提升 6.9pct，上半年研发开支 0.79 亿元，同比增长 125%，主要系屏类产品开发、升级，我们预计随着新品推出，公

司的净利率有望继续修复。维持 2018-2020 年 0.62、0.83、1.06 元的 EPS 预期，维持买入评级。 

  点击下载全文：洲明科技(300232,买入): Q2 增长加速，上半年业绩超预期 

002138.SZ 顺络电子 成功度过业务转型期、产品推广期，被动件龙头进入发力期 

顺络以片式电感器和片式压敏电阻器产品起家，拥有叠层及绕线两大技术平台，在磁性、滤波等上游材料领域有着长年的技

术积累，因此公司具备持续实现产品品类拓展的技术外溢特性。我们认为公司经历了 2013-2015 年由产品向解决方案的转

型期，2016 至今多品类、多市场新产品的推广期，正迈进各项业务加速成长的发力期。我们维持对公司 2018-2020 年 0.62、

0.77、0.99 元的 EPS 预期，目标价 15.6-17.47 元，维持增持评级。 

  点击下载全文：顺络电子(002138,增持): 技术外溢助力片感龙头迈入发力期 

002475.SZ 立讯精密 上半年业绩符合预期，前三季指引略低于预期，维持买入评级 

公司上半年营收 120.26 亿元，同比增 45.12%，归母净利润 8.26 亿元，同比增 21.11%，扣非后归母净利润 7.62 亿元，同

比增 29.57%，符合市场预期。对应 Q2 单季营收 66.22 亿元，同比增 52.08%，归母净利润 4.93 亿元，同比增 29.49%。

公司预计前三季实现净利润 13.52-14.61 亿元，同比增 25%-35%，对应 Q3 单季净利润 5.26-6.35 亿元，同比增

31.5%-58.75%，中值 45.12%略低于我们此前预期，主要系新品研发等费用超预期。基于 2017 年年报数据，我们将公司

2018-19 年 EPS 由 0.88、1.25 元下调至 0.6、0.93 元，考虑除权调整将目标价下调至 18.1-21.1 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：立讯精密(002475,买入): 技术外溢显现，盈利能力逆势改善 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dc3567c1-8763-4244-8710-1e86a9eada24.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/a4d6bb62-425e-4b82-bfab-a57c470041f6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/db28862c-242c-4fc3-885c-fd0e14a71a12.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710205/9c452cf9-6d60-49c3-9824-b0d40c6112c1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/f654c057-119f-4050-a144-1dd8c5000177.pdf
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300747.SZ 锐科激光 Q3 因销售费用率提升至净利润增速低于收入增速，维持买入评级。  

锐科激光公布 2018 年 3 季报，2018 年 1-9 月实现营业收入 10.85 亿元，归母净利润 3.64 亿元，扣非后归母净利润 3.54

亿元，分别较上年度增长 66.16%、68.94%、67.71%。其中 Q3 单季营收、归母净利润及扣非后归母净利润分别为 3.33、

1.06、1.01 亿元，分别同比增长 59.20%、42.25%、40.27%,业绩符合预期。Q3 单季营收环比略有下降，同比增速略微放

缓，主要系淡季因素及整体宏观环境影响；净利润增速低于收入增速，系销售费用率的提升，持续看好公司作为国内激光器

龙头，一方面更为受益激光产业链应用市场的持续开拓，另一方面受益于技术进步带来的进口替代，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：锐科激光(300747,买入): 锐科激光锐意进取，淡季表现亦亮眼 

002415.SZ 海康威视 渠道去库存致 Q3 单季营收及利润略低于预期，维持买入评级。  

海康威视公布 2018 年 3 季报，2018 年 1-9 月营业收入 338.03 亿元，归母净利润 73.96 亿元，扣非后归母净利润 71.52 亿

元，分别较上年度增长 21.90%、20.20%、19.02%。其中 Q3 单季营收、归母净利润及扣非后归母净利润分别为 129.27、

32.48、31.42 亿元，分别同比增长 14.58%、13.53%、11.48%。Q3 单季营收及利润增速低于预期，主要系在去杠杆背景

下，渠道在 Q2 和 Q3 主动去库存，长期看好视频监控智能化介入商业运营，海康作为行业龙头，研发投入持续，人才储备

丰富，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：海康威视(002415,买入): 渠道影响预计 Q4 转好，安防智能化势不可挡 

002236.SZ 大华股份 中报收入符合预期，归母净利润低于预期，三季度展望维持前期区间 

大华股份公布 2018H1 财报，2018H1 营业收入/归母净利润/扣非后归母净利润分别为 98.14/10.82/11.07 亿元，同比增长

31.47%、10.06%、14.11%；其中 Q2 单季营业收入/归母净利润/扣非后归母净利润分别为 61.96/7.86/ 8.17 亿元，同比增

长 28.66%、12.96%、19.16%。2018 年半年报收入符合预期，归母净利润及扣非后归母净利润略低于此前市场预期。同时

公司预计 2018 年 1-9 月归母净利润变动区间为 14.44~16.61 亿元，同比增 0%~15%，对应 Q3 单季归母净利润区间为

3.54~5.71 亿元，同比增-23.25%~23.70%。我们略微下调预测的大华 2018-2020 年 EPS 至 0.95、1.19、1.48 元，维持“买

入”评级。 

  点击下载全文：大华股份(002236,买入): 中报收入符合预期，海外波动，国内稳定 

601231.SH 环旭电子 三季度业绩符合预期，受益可穿戴普及预计 4Q 环比持续成长  

前三季公司实现营收 211 亿元（同比+9.69%），归母净利/扣非归母净利分别为 7.77/7.56 亿元（同比-9.81%/+6.99%），

符合市场预期。消费电子类产品 Q3 进入出货旺季营收大幅增长，电脑及工业类产品营收保持成长态势。公司预告以美元计

价，4Q 收入环比增速低于 Q3（+42%），但 Q4 营业利润率与 Q3 接近（+4.65%）。公司是国际一流 EMS 厂商，未来将

受益于可穿戴产品和汽车、工业类产品的成长，预计 18-20 年 EPS 为 0.58 元、0.82 元、1.03 元，目标价 11.60~12.76 元，

重申“买入”评级。 

  点击下载全文：环旭电子(601231,买入): Watch 热销，旺季更旺 

300296.SZ 利亚德 前三季度业绩符合预期，照明、文旅增速低于预期 

公司前三季营收 54.33 亿元，同比增 26.77%，净利润 9.45 亿元，同比增 49.21%，符合市场及我们预期。尽管公司智能显

示业务在渠道建设的助力下实现 30%增长，增速超市场预期，但是受宏观经济下行压力影响，前三季公司夜游、文旅业务

营收分别同比增 15%、30%，增速均低于市场预期，基于此，我们将公司 2018-2020 年 EPS 由 0.74、0.96、1.32 元下调

至 0.63、0.84、1.14 元，参考同行业可比公司 2018 年平均 15.4 倍 PE 估值，给予公司 2018 年 15.4-18 倍 PE，对应目标

价 9.73-11.37 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：利亚德(300296,买入): 业绩符合预期，渠道业务进展顺利 

002938.SZ 鹏鼎控股 PCB 行业龙头，募资布局高阶产能，有望提升市占率 

鹏鼎是全球 PCB 行业龙头，拥有领先的 PCB 技术，如 FPC、SLP 等。随着智能手机、可穿戴等电子产品轻薄短小的趋势，

PCB 板的需求也出现变化：智能手机内 FPC 的片数增多，FPC 的孔距、线宽、线距、层数及稳定性的要求更高。我们认为，

鹏鼎顺应行业趋势，积极布局高阶产能，凭借丰富的客户资源、可靠的品质能力、精细化的运营管理，将在格局稳定的头部

厂商中继续保持优势地位。我们预计 18-20 年 EPS 为 1.17、1.41、1.63 元，目标价 21.15 元~22.56 元，首次覆盖给予“增

持”评级。 

  点击下载全文：鹏鼎控股(002938,增持): 鲲鹏展翅 问鼎环宇 

002371.SZ 北方华创 业绩符合市场预期，行业持续受益于大陆晶圆厂投资潮  

前三季公司实现营收 21.01 亿元（同比+35.59%），归母净利/扣非归母净利分别为 1.69/0.75 亿元（同比

+110.12%/+136.40%）；业绩在预告区间中值偏上（预告前三季归母净利润同比+80%~-130%），符合市场预期。半导体

制造国产化的推进利好公司的规模增长，公司预收款项大增，在手订单充足，多项 28nm 设备已验证并实现销售，未来有望

率先受益半导体设备国产化趋势。我们认为公司作为优秀半导体设备厂商，有望继续受益大陆建厂潮，预计 18-20 年 EPS

为 0.54 元、0.82 元、0.96 元，给予买入评级。 

  点击下载全文：北方华创(002371,买入): 业绩符合预期，充裕订单在手 

002273.SZ 水晶光电 2018H1 实现归母净利润 2.56 亿，下半年有望好转 

2018H1 实现营业收入 9.03 亿元，同比下降 3.90%；实现扣非后归母净利润 1.06 亿元，同比下降 23.33%，实现归母净利

润 2.56 亿元，同比增长 66.56%，主要是出售日本光驰股份，获得约 1.34 亿的投资收益，使得业绩超预告预期。销售毛利

率为 27.06%，同比下降了 4 个百分点，主要原因是手机销量下滑、LED 受周期性影响价格和需求下降、以及反光材料去年

同期基数较高。我们预计下半年 3D 和三摄方面的销量提升有望提升公司业绩，预计 18-20 年 EPS0.64/0.73/0.93 元，目前

股价对应 2018 年估值水平 PE 为 16.99 倍，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：水晶光电(002273,买入): 2018Q2 好转，看好未来 3D 及多摄 

002859.SZ 洁美科技 2018H1 实现归母净利润 1.05 亿，位于业绩预告中值，符合预期 

2018H1 实现营业收入 5,98 亿元，同比增长 36.80%；实现归母净利润 1.05 亿元，同比增长 30.61%，同时每 10 股派发现

金红利 1元，位于业绩预告中值，符合预期。公司同时预计 2018年 1-9月实现净利1.71-2.10亿元，同比增长 30.00%-60.00%。

目前股价对应着 2018 年 28.18 倍 PE 水平，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：洁美科技(002859,买入): 2018H1 符合预期，新业务快速发力 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/98615ee1-01b5-4de4-8716-e0f905852c92.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/23f7ad3b-0125-4037-9226-2d6e3bba54d3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/c2eaee78-75f6-4455-93b2-2fd287758df8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/f668af37-4bd0-4dd8-a142-82763db8fef1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/f4b9a23b-62e0-4ee3-80e1-38aa67807cf9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/c8b2536d-e1b6-4208-bc05-772aa3e9453c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/477bea32-48d8-43b7-bbcb-e38b97d96cc4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/2e241ca6-5dfa-4a44-9bdf-2a383de4a220.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/cee5a274-7c90-4850-9e2a-b102e04dad64.pdf
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603501.SH 韦尔股份 收购豪威、思比科，进军 CIS 摄像头芯片设计领域 

韦尔股份于 8 月 15 日公布收购预案，发行股份购买北京豪威 96.08%股权、思比科 42.27%股权和视信源 79.93%股权总计

150 亿元，同时募集资金规模不超过 20 亿元用于封测和 LCOS 扩产。北京豪威在 CMOS 图像传感器（CIS）设计领域具有

领先地位，在工业和汽车领域技术先进；思比科是国产高性价比的 CIS 厂商，视信源为持股思比科 53.85%的投资公司。收

购将使得韦尔 IC 设计整体技术水平快速提升，为公司带来智能手机、安防、汽车等领域的优质客户。预计 18-20 年 EPS 分

别为 0.90 元、1.21 元、1.52 元（不含收购），目标价为 40.50~45.00 元，重申增持评级。 

  点击下载全文：韦尔股份(603501,增持): 国产芯，新视野  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/8ae6697f-7f88-4a8c-a181-4d0268bfe787.pdf
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图表10： 建议关注公司一览表  

 11 月 30 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

艾比森 300389.SZ 15.96 0.33 0.77 1.06 1.46 48.36 20.73 15.06 10.93  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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行业动态 
 

图表11： 行业新闻概览  
新闻概要 

销量份额超过第 2-7 名总和！希沃再夺 IWB 整体市场桂冠 

 

根据奥维云网（AVC）发布的《2018 年 Q3 中国 B2B IWB 市场研究报告》显示，2018 年 Q3 交互智能平板市场中，希沃（seewo）以 43.6%、39.2%

的市占比夺得 2018 年 Q3 销量、销额双桂冠！2012 年至今，希沃始终保持着国内交互智能平板行业市占率第一的持续领先位置。从数据中可以看到，

希沃品牌优势在进一步凸显：希沃销量份额高于第 2-7 名的份额总和，销额份额接近第 2-5 名的份额总和。此外，在 2018 年第三季度，希沃再次以交

互智能平板单项业绩摘得国内 IWB（交互显示产品：包含投影白板和交互智能平板）整体行业市占率桂冠，销量、销额占比分别为 34.6%和 29.8%，

是希沃继 2017 年 Q3、2017 年 Q4 多次跃居 IWB 行业第一，再创“以一胜二”的行业佳话。且依据教育 IWB 市场 1-3 季度销量累计来看，希沃持续

保持份额增长之势。 

 

（希沃官微 2018-11-26） 

 

微软也要推出折叠手机 或于明年年底发布 

  

微软将在 2019 年年底发布折叠手机，项目代号为 Andromeda，展开后的屏幕尺寸在 8 英寸左右。微软在手机业务上一直没有突破，即便是当初有了

诺基亚，也是表现平平。不过，从目前来看，微软依旧没有放弃手机项目，此次推出折叠手机也是想证明自己。根据目前的消息来看，微软的折叠手

机也支持模块化组合，两个屏幕都能够自由的拆解组合。同时，单独的部分也都可以使用，可以更进一步提升产品的使用产经。此外，从尺寸上来看，

展开后微软手机尺寸高达 8 英寸，相当于一个移动办公平板电脑。或许，对于微软来说，折叠后是手机，展开是电脑，两种使用场景，是其此次发布

折叠手机的目的。只是，市场反应会如何，那就不得而知了。 

 

（OLEDindustry  2018-12-1）  

资料来源：希沃官微、OLEDindustry、华泰证券研究所 

 

 

图表12： 公司动态  
公司 具体内容 

视源股份 视源股份：关于职工监事辞任及补选监事的公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902718.pdf 

视源股份 视源股份：第三届董事会第十二次会议决议公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902720.pdf 

视源股份 视源股份：第三届监事会第十一次会议决议公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902721.pdf 

视源股份 视源股份：关于召开 2018 年第三次临时股东大会的通知 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902727.pdf 

视源股份 视源股份：2018 年限制性股票激励计划预留部分授予对象名单 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902717.pdf 

视源股份 视源股份：关于选举副董事长的公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902725.pdf 

视源股份 视源股份：关于增加注册资本及修改《公司章程》的公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902726.pdf 

视源股份 视源股份：北京市君合（广州）律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划预留部分授予事项的法律意见 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902719.pdf 

视源股份 视源股份：关于向激励对象授予预留限制性股票的公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902724.pdf 

视源股份 视源股份：关于股东代表监事辞任及补选的公告 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902723.pdf 

视源股份 视源股份：独立董事关于公司第三届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 2018-12-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-03\4902722.pdf 

华天科技 华天科技：关于控股股东增持公司股份的进展公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4900568.pdf 

洁美科技 洁美科技：第二届监事会第十五次会议决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901087.pdf 

洁美科技 洁美科技：第二届董事会第十六次会议决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901085.pdf 

洁美科技 洁美科技：北京国枫律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划股票授予相关事项的法律意见书 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901083.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902718.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902721.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902727.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902717.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902725.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902726.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902719.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902724.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902723.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-03/4902722.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4900568.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901087.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901085.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901083.pdf
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洁美科技 洁美科技：独立董事关于第二届董事会第十六次会议相关事项的独立意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901089.pdf 

洁美科技 洁美科技：上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司 2018 年限制性股票激励计划授予事项之独立财务顾问报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901093.pdf 

洁美科技 洁美科技：关于向激励对象授予限制性股票的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901091.pdf 

长信科技 长信科技：2018 年第三次临时股东大会决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902022.pdf 

长信科技 长信科技：第五届董事会第十二次会议决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902023.pdf 

长信科技 长信科技：关于财务总监变更暨聘任公司高管的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902025.pdf 

长信科技 长信科技：关于董事长辞职及选举新任董事长、副董事长的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902027.pdf 

长信科技 长信科技：关于第五届董事会专门委员会成员变更的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902026.pdf 

长信科技 长信科技：独立董事关于第五届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902024.pdf 

长信科技 长信科技：2018 年第三次临时股东大会的法律意见书 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4902021.pdf 

扬杰科技 扬杰科技：2018 年第三次临时股东大会的法律意见书 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901142.pdf 

扬杰科技 扬杰科技：关于回购股份的债权人通知公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901144.pdf 

扬杰科技 扬杰科技：2018 年第三次临时股东大会决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901143.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京视信源科技发展有限公司审计报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901438.pdf 

韦尔股份 韦尔股份独立董事关于公司发行股份购买资产并募集配套资金的独立意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901437.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京豪威科技有限公司审计报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901464.pdf 

韦尔股份 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问专业意见附表第 2 号——重大资产重组 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901440.pdf 

韦尔股份 韦尔股份独立董事关于公司发行股份购买资产并募集配套资金的事前认可意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901436.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司关于上海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易产业政策和交易类型之独立财务顾问核查意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901468.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京市天元律师事务所关于上海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的法律意见 

2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901469.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京视信源科技发展有限公司资产评估报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901446.pdf 

韦尔股份 韦尔股份独立董事关于评估机构独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性及评估定价的公允性的独立意见 

2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901441.pdf 

韦尔股份 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）摘要 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901467.pdf 

韦尔股份 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易重组报告书（草案）与预案主要差异说明公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901452.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司关于上海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易之独立财务顾问报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901465.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：备考财务报表审阅报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901445.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易摊薄即期回报的风险提示及公司采取措施的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901451.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易不构成方案重大调整说明的公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901455.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901089.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901093.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901091.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902022.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902023.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902025.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902027.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902026.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902024.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4902021.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901142.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901144.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901143.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901437.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901464.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901468.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901469.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901446.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901441.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901467.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901452.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901465.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901451.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-12/2018-12-01/4901455.pdf
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韦尔股份 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问专业意见附表第 3 号——发行股份购买资产 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901435.pdf 

韦尔股份 韦尔股份简式权益变动报告书（青岛融通） 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901457.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京豪威科技有限公司资产评估报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901470.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司关于上海韦尔半导体股份有限公司本次资产重组前 12 个月内购买、出售资

产的说明及专业机构意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901443.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司关于上海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易不构成方案重大调整之核查意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901456.pdf 

韦尔股份 韦尔股份第四届董事会第三十三次会议决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901430.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于召开 2018 年第四次临时股东大会的通知 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901454.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于本次重大资产重组前 12 个月内购买、出售资产的说明 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901453.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京思比科微电子技术股份有限公司审计报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901439.pdf 

韦尔股份 韦尔股份第四届监事会第二十二次会议决议公告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901442.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：北京思比科微电子技术股份有限公司资产评估报告 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901444.pdf 

韦尔股份 韦尔股份简式权益变动报告书（嘉兴水木、嘉兴豪威、华清博广） 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901458.pdf 

韦尔股份 韦尔股份：国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司关于上海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易摊薄即期回报情况及填补措施之专项核查意见 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901450.pdf 

韦尔股份 韦尔股份发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案） 2018-12-01 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-12\2018-12-01\4901466.pdf 

华天科技 华天科技：关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 2018-11-30 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-30\4897232.pdf 

大华股份 大华股份：关于 2018 年限制性股票授予登记完成的公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896317.pdf 

洲明科技 洲明科技：公开发行可转换公司债券上市公告书 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4898355.pdf 

洲明科技 洲明科技：关于签署募集资金三方监管协议的公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896339.pdf 

洲明科技 洲明科技：北京市康达律师事务所关于公司公开发行可转换公司债券在深圳证券交易所上市的法律意见书 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4898354.pdf 

洲明科技 洲明科技：中泰证券股份有限公司关于公司创业板公开发行可转换公司债券之上市保荐书 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4898356.pdf 

利亚德 利亚德：公司章程修正案 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896818.pdf 

利亚德 利亚德：关于全资子公司为参股公司银行贷款提供反担保的公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896819.pdf 

利亚德 利亚德：第三届董事会第三十六次会议决议公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896815.pdf 

利亚德 利亚德：关于召开 2018 年第四次临时股东大会的通知 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896811.pdf 

利亚德 利亚德：公司章程（2018 年 11 月） 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896817.pdf 

利亚德 利亚德：独立董事对相关事项的独立意见 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896816.pdf 

利亚德 利亚德：关于为全资子公司广州励丰文化科技股份有限公司提供担保的公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896809.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于收到上海证券交易所《关于上海韦尔半导体股份有限公司重大资产购买预案信息披露的问询函》的公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896620.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于竞买深圳市芯能投资有限公司、深圳市芯力投资有限公司 100%股权的进展公告 2018-11-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-29\4896617.pdf 
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公司 具体内容 

立讯精密 立讯精密：关于收到中国银行间市场交易商协会《接受注册通知书》的公告 2018-11-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-28\4893314.pdf 

中颖电子 中颖电子：关于购买理财产品的进展公告 2018-11-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-28\4896032.pdf 

扬杰科技 扬杰科技：关于回购股份事项前十名股东持股信息的公告 2018-11-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-28\4895914.pdf 

韦尔股份 关于上海韦尔半导体股份有限公司的重大资产重组预案审核意见函 2018-11-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-28\4896171.pdf 

立讯精密 立讯精密：北京市天元（深圳）律师事务所关于公司 2018 年股票期权激励计划授予股票期权的法律意见 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4891141.pdf 

立讯精密 立讯精密：监事会关于 2018 年股权激励计划激励对象名单的核查意见 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4891144.pdf 

立讯精密 立讯精密：广发证券股份有限公司关于公司 2018 年股票期权激励计划授予相关事项之独立财务顾问报告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4891143.pdf 

立讯精密 立讯精密：关于 2018 年股票期权激励计划授予登记完成的公告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4891142.pdf 

奋达科技 奋达科技：关于股东减持股份计划期间届满的公告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4890594.pdf 

长信科技 长信科技：关于 2018 年第三次临时股东大会现场会议时间变更的公告（二） 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4892810.pdf 

长信科技 长信科技：关于 2018 年第三次临时股东大会现场会议时间变更的公告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4890835.pdf 

扬杰科技 扬杰科技：关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4894413.pdf 

捷捷微电 捷捷微电：关于控股股东终止非公开发行可交换公司债券的公告 2018-11-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-27\4892036.pdf 

顺络电子 顺络电子：关于 2016 年限制性股票激励计划第一个解锁期解锁股份上市流通的提示性公告 2018-11-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-26\4889177.pdf 

顺络电子 顺络电子：关于董事长部分股权解除质押的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4887248.pdf 

水晶光电 水晶光电：关于首次实施回购公司股份的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888115.pdf 

视源股份 视源股份：公司和广发证券股份有限公司关于公司公开发行可转换公司债券申请文件反馈意见的回复 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888778.pdf 

视源股份 视源股份：关于公开发行可转换公司债券申请文件反馈意见回复的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888780.pdf 

长信科技 长信科技：安徽承义律师事务所关于公司解除一致行动人协议事宜之法律意见书 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888794.pdf 

长信科技 长信科技：关于解除一致行动人的公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4888798.pdf 

韦尔股份 韦尔股份关于竞买深圳市芯能投资有限公司、深圳市芯力投资有限公司 100%股权的进展公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4887038.pdf 

韦尔股份 韦尔股份董事及高级管理人员减持股份结果公告 2018-11-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-11\2018-11-24\4887042.pdf 

奋达科技 奋达科技：关于董监高减持股份计划期间届满的公告 2018-11-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-23\4885442.pdf 

水晶光电 水晶光电：简式权益变动报告书（二） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4884214.pdf 

水晶光电 水晶光电：简式权益变动报告书（一） 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4884217.pdf 

海康威视 海康威视：关于 2018 年限制性股票计划获得国资监管机构批复的公告 2018-11-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-11\2018-11-22\4883121.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 

 



 

行业周报（第四十八周）| 2018 年 12 月 03 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 14 

免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
 
本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的
利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司
所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金
融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 
本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、
发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊
发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研究所”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用
的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
 
本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：
91320000704041011J。 
全资子公司华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业
务资格，经营许可证编号为：AOK809 
©版权所有 2018年华泰证券股份有限公司 
 

评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区深南大道4011号香港中旅大厦24层/邮政编码：518048  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


