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 投资建议：本周电厂日耗回升，库存维持高位，煤价先涨后跌。动力煤方面，

港口产地煤价先涨后跌，环比下跌；炼焦煤港口产地均持平，焦炭价格跌幅较

大；煤化工产品价格整体下跌，PVC、乙二醇价格企稳。政策方面，发改委发

布《关于做好 2019 年煤炭中长期合同签订履行有关工作的通知》，提出要进

一步完善合同价格机制，煤电双方应继续参照“基准价+浮动价”定价机制，

协商确定中长期合同价格。下周，冷空气来临，预计火电日耗回升，煤价高位

震荡，高库存下或有下行风险；环保限产下，焦炭企业出于成本压力，焦炭价

格有望企稳。建议继续关注焦煤板块和低估值动力煤公司。推荐陕西煤业、中

国神华、山西焦化。 

 煤炭板块收跌 1.04%，跑输沪深 300 指数。中信煤炭行业收跌 1.04%，沪深

300 指数上涨 0.93%，跑输沪深 300 指数 1.97 个百分点。全板块整周 6 只股

价上涨，1 只整周停牌，27 只下跌，2 只持平。云煤能源涨幅最高，整周涨幅

为 1.72%。 

 动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数 571 元/吨，周环

比上涨 0.18%，CCI5500 动力煤价格指数 559 元/吨，环比上周下跌 0.36%。

从港口看，秦皇岛动力煤价格周环比下跌，黄骅港环比下跌，广州港环比下跌；

从产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平；动力煤期货结算价格 593.2

元/吨，周环比下跌 3.61%，基差扩大。库存方面，秦皇岛煤炭库存周环比减

少 17 万吨；6 大发电集团煤炭本周库存 1787.85 万吨，周环比增加 1.39%，

周平均日耗 54.88 万吨，环比上升 2.2%。 

 炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为 1870 元/吨，周环比持平，产

地柳林、吕梁、唐山主焦煤价格周环比持平；焦煤期货结算价格 1380 元/吨，

周环比上涨 0.58%，基差扩大；一级冶金焦价格 2412 元/吨，周环比下跌

11.06%；二级冶金焦价格 2264 元/吨，周环比下跌 12.62%。库存方面，京唐

港炼焦煤库存 132.35 万吨，周环比增加 7.35 万吨（5.88%）；独立焦化厂总

库存 883.68 万吨，周环比增加 1.9%；可用天数 18.1 天，周环比增加 0.78 天。 

 煤化工产业链：阳泉无烟煤价格（小块）1110 元/吨，周环比持平；华东地区

甲醇市场价（中间价）2455 元/吨，周环比下跌 7.88%；华鲁恒升尿素出厂价

（小颗粒）2110 元/吨，周环比下跌 1.4%；华东地区电石到货价 3425 元/吨，

周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6560 元/吨，上涨 1.39%；华

东地区乙二醇市场价（主流价）5840 元/吨，周环比上涨 1.74%；上海石化聚

乙烯（PE）出厂价 9450 元/吨，周环比下跌 2.07%；上海石化聚丙烯（PP）

出厂价 9000 元/吨，周环比下跌 7.69%。 

 风险提示：1、受国内外宏观形势因素影响，可能出现煤炭消费端电力、钢铁、

建材、化工等用煤需求低迷导致煤炭消费量和煤价出现大幅下降；2、进口煤

放开，导致供大于求，煤炭价格下降；3、铁路运力大幅增加缓解运力紧张，

引起煤炭价格下降；4、环保限产放松，导致焦炭价格承压；5、国际油价继

续大幅下跌，煤化工及相关用煤需受到影响。 
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一、 一周煤炭行业市场表现回顾 

1.1 一周行业市场整体表现 

上周（2018.11.26-2018.11.30）沪深两市共计 5 个交易日，中信煤炭行业收跌 1.04%，周环比上

升 4.12%个百分点；沪深 300 指数上涨 0.93%，周环比上升 4.43%个百分点。从年初至今，中信煤

炭下跌 24.91%，跑输同期沪深 300 指数 3.62 个百分点。行业表现方面，在 28 个中信一级行业中，

煤炭跌幅排第 3。 

图表1 中信煤炭行业指数上周收跌 1.04% 

 

资料来源: Wind，平安证券研究所 

图表2 煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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上周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 9.03，环比前一周下降 0.09。

在中信 28 个一级行业中，国防军工、通信、农林牧渔、计算机、机械、传媒、电子元器件市盈率水

平居前，煤炭行业位于第 26 位，环比前一周持平，仅高于银行、钢铁。 

图表3 煤炭行业市盈率 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

1.2 子板块市场表现 

各子板块普跌，无烟煤板块跌幅最小，为 0.41%，焦炭板块跌幅最大，为 1.48%。 

图表4 子板块市场表现（周涨跌幅）% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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1.3 一周行业个股表现 

上周煤炭板块个股整体表现较差。中信煤炭行业共计 36 只 A 股标的，6 只股价上涨，1 只整周持续

停牌，27 只股价下跌，2 只股价持平。涨幅榜中，云煤能源涨幅最高，整周涨幅为 1.72%；新集能

源跌幅为 8.61%，为跌幅最大股票。 

图表5 上周煤炭行业涨跌幅排名前 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

云煤能源 1.72 -1.34 21.67 1.49 

平庄能源 0.94 -7.18 16.39 0.71 

平煤股份 0.81 -1.59 9.98 1.48 

红阳能源 0.56 -1.37 -627.69 3.76 

ST 云维 0.43 4.50 154.65 3.08 

山煤国际 0.29 -5.45 9.79 0.93 

靖远煤电 0.00 -2.90 9.10 2.14 

美锦能源 0.00 0.84 10.72 18.19 

永泰能源 0.00 0.00 93.55 - 

上海能源 -0.20 -2.88 11.18 1.20 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表6 上周煤炭行业涨跌幅排名后 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

新集能源 -8.61 -10.72 10.49 4.78 

金能科技 -5.02 -7.68 7.78 8.85 

*ST 安泰 -3.83 -8.61 9.99 4.87 

兖州煤业 -3.25 -7.11 6.26 2.17 

开滦股份 -3.11 -8.78 7.55 3.41 

永东股份 -2.89 1.56 9.97 3.35 

山西焦化 -1.83 -9.69 9.25 9.37 

*ST 安煤 -1.83 -1.38 -4.19 1.62 

郑州煤电 -1.59 -1.59 17.78 1.80 

大有能源 -1.33 -1.85 11.99 0.21 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

二、 本周行业相关要闻 

2.1 煤炭供应 

（1）1-10 月直报大型煤企原煤产量 21.4 亿吨，同比增长 4.1% 

据中国煤炭工业协会统计与信息部统计，2018年 1-10月，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 21.4

亿吨，同比增加 8481.9 万吨，上涨 4.1%。排名前 10 家企业原煤产量合计为 13.6 亿吨，占大型企
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业原煤产量的 63.4%。其中，8 家企业产量增加，合计增产 7933 万吨；2 家产量下降，合计减产 291

万吨。（中国煤炭资源网） 

（2）1-10 月全国煤炭开采和洗选业实现利润 2561.7 亿元，增长 10.7% 

国家统计局 27 日发布消息称，2018 年 1-10 月，全国规模以上工业企业实现主营业务收入 85.7 万

亿元，同比增长 9.3%。采矿业主营业务收入 36537.1 亿元，同比增长 8.2%。其中，煤炭开采和洗

选业实现主营业务收入 19923 亿元，同比增长 5.7%。2018 年 1-10 月，全国规模以上工业企业实

现利润总额 55211.8 亿元，同比增长 13.6%，增速比 1-9 月份放缓 1.1 个百分点。采矿业实现利润

总额 4793.8 亿元，同比增长 47.1%。其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额 2561.7 亿元，同比增

长 10.7%。（中国煤炭资源网） 

（3）河北省：2020 年煤炭运输过境车辆通行专线比将达 90% 

据河北日报报道，按照规划，到 2020 年，河北省煤炭运输过境车辆通行运煤专用通道线路比例达到

90%，力争完成地方铁路货运量 4 亿吨，完成多式联运集装箱 50 万标箱。（中国煤炭资源网） 

（4）贵州省 2018 年关闭退出煤矿 74 处，产能 1038 万吨 

贵州省能源局 26 日发布的公告表示，按照与国家签订的《煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展目标

责任书》，我省 2018 年计划关闭退出煤矿 70 处、产能 1000 万吨/年。经贵州省化解煤炭行业过剩

产能实现脱困发展领导小组办公室组织专家逐矿验收，共有煤矿 74 处、产能 1038 万吨/年符合国家

煤炭行业去产能验收标准要求。（中国煤炭资源网） 

（5）平煤神马集团签订 2019 年焦炭中长期合作协议 

11 月 26 日上午，平煤神马集团 2018 年度焦炭战略客户座谈会暨 2019 年中长期合作协议签订仪式

在武汉举行。集团总经理杨建国、副总经理王良出席会议。会议由王良主持。（中国煤炭资源网） 

（6）10 月朔州原煤产量 1433.54 万吨，同比增长 11.19% 

朔州市统计局消息，10 月份，朔州市原煤产量为 1433.54 万吨，同比增长 11.19%。1-10 月份，朔

州全市原煤产量为 12194 万吨，同比下降 3.92%，降幅比上月回落了 1.71 个百分点。分地区来看，

除山阴产量同比上升 13.2%、怀仁产量同比上升 17.11%外，朔城区、平鲁区、右玉县、开发区煤炭

产量分别同比下降 12.82%、4.65%、0.66%、6.61%。（中国煤炭资源网） 

（7）发改委：1-10 月全国铁路发运煤炭 19.7 亿吨，同比增长 9.5% 

国家发改委消息，1-10 月份全国规模以上煤炭企业煤炭产量 29 亿吨，同比增长 5.4%。前 10 个月

全国进口煤炭 2.5 亿吨，同比增长 11.5%，其中 10 月份进口 2308 万吨，增长 8.5%；累计出口 394

万吨，下降 41%。10 月份全国铁路煤炭发运量 2 亿吨，同比增长 6.5%。1-10 月发运煤炭 19.7 亿

吨，同比增长 9.5%。（中国煤炭资源网） 

（8）南非爱索矿业预计本财年煤炭产量同比增 3% 

11 月 28 日，多元化矿商南非爱索矿业（Exxaro Resources Ltd）表示，本财年（2018 年 4 月-2019

年 3 月），公司煤炭产量预计同比增长 3%（中国煤炭资源网） 

（9）第六批一级安全生产标准化煤矿名单公布，享 9 项激励政策 

按照《煤矿安全生产标准化考核定级办法（试行）》（煤安监行管〔2017〕5 号）规定，经资料审

查、现场检查、网上公示，确认山西灵石华苑煤业有限公司等 4 处煤矿（名单附后）为一级安全生

产标准化煤矿，现予以公布。自公布之日起生效，有效期 3 年。（中国煤炭资源网） 

（10）国家发改委发布《关于做好 2019 年煤炭中长期合同签订履行有关工作的通知》 
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11 月 30 日，国家发改委 11 月 30 日发布《关于做好 2019 年煤炭中长期合同签订履行有关工作的

通知》。《通知》提出，要进一步完善合同价格机制。下水煤与铁路直达煤合同定价机制，煤电双

方应继续参照“基准价+浮动价”定价机制，协商确定中长期合同价格。对双方协商能够达成一致意

见的，按双方商定的意见执行，如双方不能达成一致意见，应按以下原则执行：下水煤合同基准价

由双方根据市场供需情况协商确定，对协商不一致的，仍按不高于 2018 年度水平执行；铁路直达煤

合同基准价由下水煤基准价格扣除运杂费后的坑口平均价格和供需双方 2018 年月度平均成交价格

综合确定，两类价格权重各占 50%。（中国煤炭资源网） 

 

2.2 煤炭消费 

（1）发改委与国家能源局：建立 12 个增量配电业务试点 

据国家发改委网站消息，发改委与国家能源局联合发布《关于建立增量配电业务改革试点项目直接

联系制度的通知》，为及时跟踪了解试点项目进展情况，研究解决改革试点中存在的问题，加快推

进试点项目落地见效，国家发展改革委、国家能源局决定选取部分重点试点项目作为直接联系项目，

包括辽宁大连瓦房店、江苏连云港徐圩新区等 12 个增量配电业务试点。（中国煤炭资源网） 

（2）发改委：天然气消费年增长超 350 亿立方米时，局地或出现用气短缺 

11 月 29 日，由北京市中燃联信息咨询中心主办的第六届中国天然气市场化、智能化发展大会在北

京召开。“若国内天然气消费年增长量在 200 亿立方米之内，天然气供应是绝对安全的。”国家发

改委价格监测中心高级经济师刘满平在会上表示，当消费年增长量在 200 亿-300 亿立方米之间，供

应处于相对安全；年增长量超过 350 亿立方米时，局部地区可能陷入“气荒”。（中国煤炭资源网） 

（3）2025 年全球动力煤需求预计降 2% 

近日，加拿大蒙特利尔银行（BMO）投资部门表示，随着中国和欧洲煤炭进口量下降，加之可再生

能源和液化天然气竞争日渐激烈，预计到 2025 年，全球海运动力煤需求将较 2017 年下降 2%。（中

国煤炭资源网） 

（4）电厂库存高企，运力需求疲软，沿海煤炭运价持续走低 

11 月初以来，沿海煤炭运价持续走低，近期跌势更是迅猛，截止目前已连续 16 期下跌，就目前来

看，在需求未出现根本性改善的情况下，预计沿海煤炭运价将继续承压低位运行。（中国煤炭资源

网） 

（5）广西：严控煤炭消费 鼓励使用清洁能源 

广西新闻网消息，11 月 28 日，《广西壮族自治区大气污染防治条例》(下称“条例”)通过自治区第

十三届人大常委会第六次会议审议，将于 2019 年 1 月 1 日起正式施行。条例草案共 8 章 93 条，包

括总则、监督管理、工业、燃煤和其他高污染燃料污染防治、机动车船和非道路移动机械污染防治、

扬尘污染防治、农业和其他污染防治、法律责任和附则。（中国煤炭资源网） 

（6）2018 年我国煤炭消费量将比去年增长 

近日，《“十三五”煤控中期评估与后期展望研究报告（初稿）》正式发布。据权威部门估算， 2018

年全年煤炭消费量将比上年增长约 4000 万吨。根据中国统计年鉴，2017 年，中国一次能源消费量

为 44.9 亿吨标准煤，其中，煤炭所占比重已下降到 60.4%。折合成实物量，2017 年的中国煤炭消

费量为 38.7 亿吨。据中国煤炭工业协会数据，今年 1-9 月，全国煤炭消费量约 28.75 亿吨，同比增

加 8400 万吨，增幅为 3%。上述《报告》认为，增长主要来自电力、钢铁、建材、化工等行业，居

民用煤明显下降。（中国煤炭资源网） 
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（7）阳泉发布《2018-2019 年秋冬季工业企业错峰生产工作方案》的通知 

11 月 30 日，煤炭资源网，阳泉政府发布《阳泉市 2018-2019 年秋冬季工业企业错峰生产工作方案》

的通知，方案明确，2018 年 11 月 1 日 0 时—2019 年 3 月 31 日 24 时，焦化企业未达到超低排放

限值标准的，按照执行超低排放限值标准的污染物排放总量要求，实施限产限排，出焦时间延长至

36 小时以上。铸造熔炼设备颗粒物、二氧化硫排放浓度稳定达到 20、100 毫克/立方米（冲天炉必

须安装烟气排放自动监控设施）的，不予错峰生产。2019 年 2 月 1 日 0 时—2019 年 2 月 28 日 24

时冀东水泥错峰停产。在采暖季，电解铝二分厂停产；氧化铝一条生产线停产；炭素企业达到环保

排放限值的，不予错峰。（中国煤炭资源网） 

 

三、 一周煤炭市场动态速览 

图表7 一周煤炭市场动态速览 

产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

动力煤产业链 

港口价格 

秦皇岛港 Q5500平仓价 元/吨 627 -2 -0.32% 

秦皇岛港 Q5000平仓价 元/吨 553 -2 -0.36% 

黄骅港 Q5500平仓价 元/吨 637 -2 -0.31% 

黄骅港 Q5000平仓价 元/吨 565 -2 -0.35% 

广州港神混 1号 Q5500库提价 元/吨 730 -10 -1.35% 

广州港山西优混 Q5500库提价 元/吨 715 -10 -1.38% 

广州港澳洲煤 Q5500库提价 元/吨 710 -10 -1.39% 

广州港印尼煤 Q5500库提价 元/吨 710 -10 -1.39% 

产地价格 

山西大同 Q6000车板价 元/吨 475 0 0.00% 

陕西榆林 Q5500市场价 元/吨 400 0 0.00% 

内蒙古鄂尔多斯 Q5500出矿价 元/吨 641 0 0.00% 

库存 

秦皇岛港煤炭库存 万吨 558.5 -17.00 -2.95% 

曹妃甸港煤炭库存 万吨 511 -4.10 -0.80% 

6 大发电集团煤炭库存合计 万吨 1787.85 24.45 1.39% 

6 大发电集团煤炭库存可用天数 天 31.74 -0.26 -0.81% 

6 大发电集团周平均煤炭日耗 万吨/天 54.88 1.18 2.20% 

月发电量 

月发电总量（9月，同比） 亿千瓦时 5330.2 244.1 4.80% 

其中：火电发电量 亿千瓦时 3629.4 105.7 3.00% 

水电发电量 亿千瓦时 1121.2 45.2 4.20% 

风电发电量 亿千瓦时 248.1 14.5 6.20% 

太阳能发电量 亿千瓦时 79.51 12.6 18.80% 

炼焦煤产业链 

港口价格 
京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 1870 0 0.00% 

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 1780 0 0.00% 

产地价格 

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 1350 0 0.00% 

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 1290 0 0.00% 

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 1570 0 0.00% 

炼焦煤库存 

京唐港炼焦煤库存 万吨 132.35 7.35 5.88% 

钢厂炼焦煤库存 万吨 900.99 0.58 0.06% 

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 17.94 0.01 0.06% 



 

 

 

 

煤炭·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款 10/22 

 

产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

焦化厂炼焦煤总库存 万吨 883.68 16.48 1.90% 

焦化厂炼焦煤可用天数 天 18.1 0.78 4.50% 

焦炭库存 

四大港口焦炭库存合计 万吨 243 -14.50 -5.63% 

国内 110家样本钢厂焦炭库存合计 万吨 432.87 5.13 1.20% 

国内 100家独立焦化厂焦炭库存合计 万吨 25.6 4.75 22.78% 

下游产品价格 

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2412 -300 -11.06% 

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2264 -327 -12.62% 

上海 20mm螺纹钢价格 元/吨 3870 -100 -2.52% 

上海 6.5高线线材价格 元/吨 3830 -270 -6.59% 

上海 3.0mm热轧板卷价格 元/吨 3670 -120 -3.17% 

上海普 20mm中板价格 元/吨 3720 -180 -4.62% 

煤化工产业链 

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1110 0 0.00% 

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 57.99 -3 -4.73% 

下游产品价格 

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2455 -210 -7.88% 

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2110 -30 -1.40% 

电石：华东地区到货价 元/吨 3425 0 0.00% 

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 6560 90 1.39% 

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 5840 100 1.74% 

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 9450 -200 -2.07% 

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 9000 -750 -7.69% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

四、 动力煤产业链跟踪 

4.1 动力煤价格走势 

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为 571 元/吨，周环比上涨 0.18%；CCI5500

动力煤价格指数 559 元/吨，环比上周下跌 0.36%。 

从港口看，秦皇岛港动力煤（Q5500）价格 627 元/吨，周环比下跌 0.32%，黄骅港动力煤（Q5500）

价格 637 元/吨，周环比下跌 0.31%。广州港动力煤（Q5500）神混 1 号价格 730 元/吨，周环比下

跌 1.35%。 

从产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平。 

从期货价格看，动力煤期货结算价格 593.2 元/吨，周环比下跌 3.61%，基差扩大。 
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图表8 环渤海动力煤价格指数周环比上涨（元/吨） 图表9 CCI 动力煤价格指数周环比下跌（元/吨） 

 
 

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: 中国电力企业联合会，平安证券研究所 

图表10 北方港口煤炭价格周环比下跌（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表11 广州港煤炭价格周环比下跌（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表12 产地煤炭价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表13 动力煤期货价格下跌，基差扩大（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表14 动力煤期货价周环比下跌 3.61%，基差扩大 

指标 本周价格(元/吨) 周环比增减额 周环比增减幅度 

动力煤期货结算价 593.2 -22.2 -3.61% 

秦皇岛港 Q5500 山西 627 -2 -0.32% 

基差 33.8 20.2 148.53% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

4.2 动力煤供需跟踪 

截至本周五，秦皇岛煤炭库存 558.5 万吨，周环比减少 17 万吨（2.95%）；曹妃甸港煤炭库存 511

万吨，周环比减少 4.1 万吨（0.8%）；长江口煤炭库存 756 万吨，周环比减少 29 万吨（3.69%）；

6 大发电集团煤炭本周库存 1787.85 万吨，周环比增加 1.39%，平均日耗 54.88 万吨，周环比上升

2.2%。 
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10 月发电量总量同比增长 4.8%，较上月减少 0.25 个百分点；其中火电发电量同比增加 3%，较上

月减少 1.53 个百分点；规模以上电厂水电发电量 10 月份同比增长 6.2%，增速有所提高。 

图表15 动力煤月产量有所上升 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表16 秦皇岛煤炭库存周环比减少 2.95% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表17 长江口煤炭库存周环比减少 3.69% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表18 6 大发电集团库存周环比增加 1.39%，平均日耗上升 2.2% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表19 10 月火电发电量同比增速 3% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表20 10 月水电发电量同比增速 6.2% 

 

资料来源：wind，平安证券研究 
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五、 炼焦煤产业链跟踪 

5.1 炼焦煤价格走势 

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为 1870 元/吨，周环比持平；京唐港澳大利亚

产主焦煤库提价为 1780 元/吨，周环比持平。 

从产地看，柳林、吕梁、唐山主焦煤价格分别为 1350 元/吨、1290 元/吨、1570 元/吨，周环比均持

平。 

从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格 1380 元/吨，周环比上涨 0.58%，基差扩大。 

图表21 京唐港炼焦煤价格周环比山西产持平，澳洲产持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表22 产地炼焦煤价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表23 焦煤期货结算价周环比上涨，基差扩大 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

5.2 炼焦煤供需跟踪 

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存 132.35 万吨，周环比增加 7.35 万吨（5.88%）；独立

焦化厂总库存 883.68 万吨，周环比增加 1.9%；可用天数 18.1 天，周环比增加 0.78 天。 

从下游产品价格看，一级冶金焦价格 2412 元/吨，周环比下跌 11.06%；二级冶金焦价格 2264 元/

吨，周环比下跌 12.62%。 

图表24 京唐港炼焦煤库存周环比增加 5.88% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表25 独立焦化厂总库存周环比增加 1.9%，可用天数增加 0.78 天 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表26 独立焦化厂开工率周环比总体平稳，华东地区下降（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表27 冶金焦价格周环比大幅下跌（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表28 钢材价格周环比下跌（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

六、 煤化工产业链跟踪 

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1110 元/吨，周环比持平；华东地区甲醇市场价（中间价）

2455 元/吨，周环比下跌 7.88%；华鲁恒升尿素出厂价（小颗粒）2110 元/吨，周环比下跌 1.4%；

华东地区电石到货价 3425 元/吨，周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6560 元/吨，上

涨 1.39%；华东地区乙二醇市场价（主流价）5840 元/吨，周环比上涨 1.74%；上海石化聚乙烯（PE）

出厂价9450元/吨，周环比下跌2.07%；上海石化聚丙烯（PP）出厂价9000元/吨，周环比下跌7.69%。 

图表29 无烟煤价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表30 甲醇价格周环比下跌 7.88%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表31 尿素市场价格周环比下跌 1.4%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表32 电石市场价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表33 聚氯乙烯（PVC）市场价上涨 1.39%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表34 乙二醇价格周环比上涨 1.74%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表35 聚乙烯（PE）市场价格周环比下跌 2.07%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表36 聚丙烯（PP）市场价格周环比下跌 7.69%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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