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 报告要点 

 行情综述 

本周上证综指报 2588.19，上涨 0.34%；深证成指报 7681.75，上涨 0.59%；

中小板指报 5087.57，上涨 0.87%；创业板指报 1329.39，上涨 1.58%；中证

军工指报 6772.93，上涨 1.35%。 

 重点军情 

国内要闻：“中国防务”国家展团亮相第十届巴基斯坦防务展；中核集团成立核

燃料与材料研发中心。 

国际形势：沙特与美国签军售大单。 

 本周观点： 

1.军工板块近期资产证券化明显加速，航空工业集团、中国电科集团、中船重

工集团分别公布相应的资产运作相关预案，目前各军工集团资产证券化率仍未

达到“十三五”预定目标，我们认为年底之前军工板块需要重点关注科研院所改制

和资产证券化方向的主题机会，建议关注：四创电子。2.年内军品定价机制改

革有望从论证阶段到逐步落地，政策性利好总体研制单位的预期依然存在，或

将整体提高总装企业的营业利润弹性空间。3.基本面方面，产业链地位较高且

具有平台稀缺属性的主机厂及重要分系统配套企业 18 年第四季度有望延续前

三季度的稳健业绩表现，建议关注：内蒙一机。4.部分具备核心技术且业绩稳

健的民参军企业估值经过大幅回调后已具备中长期配置价值，建议关注：光威

复材、火炬电子。 

 关注组合： 

长江军工组合第四十七周市场表现：上周组合绝对收益 0.71%，累计收益

-4.56%；相对中证军工取得-0.63%收益，累计 17.99%超额收益。基于标的优

质基本面、合理估值水平及其行业龙头地位，建议重点关注：内蒙一机、国睿

科技、中国动力、中航机电。 
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核心观点 

2016 年初至今，中证军工指数共计下跌 51.83%。经过两年多的调整，我们看好 18 年

军工行情，观点如下： 

拐点将至，坚定看好全年业绩改善：五年计划第二年与军改两不利因素影响逐渐减弱，

我们坚定看好 18 年军工企业业绩改善预期。 

期限接近，离目标差距明显，年初资产注入值得重视：当前，军工集团的资产证券化进

程明显处于调整观望期。但随着“十三五”进入“成绩验收”阶段，若 2018 年各集团

资产证券化进程仍无实质性启动，则相应“十三五”资产证券化目标将很难实现。 

军民融合作为我国的国家战略，是我国军工行业未来的重要成长方向：未来军民融合相

关政策将会进一步细化，为深度发展做出指导。短期来看，新材料与信息化类军民融合

企业发展较快，有望成为 2018 年新主题并取得较好表现。长远来看，定位于国家重点

推进领域、依托大体量市场、具备核心技术以及合理企业制度的军民融合企业更具成长

空间。 

军品定价机制改革：我国总体研制单位因为现行“成本加成法”定价机制的限制，普遍

利润率偏低。18 年新军品定价机制有望从论证阶段进入政策落地，将为总体研制单位

的营业利润增大弹性空间。 

千亿规模军民融合产业基金蓄势待发：军民融合作为我国的国家战略，是我国军工行业

未来的重要成长方向。截至目前已有超千亿的军民融合基金成立，未来将为军工产业链

提供持续动能。 

长江军工组合第四十七周市场表现：上周组合绝对收益 0.71%，累计收益-4.56%；相对

中证军工取得-0.63%收益，累计 17.99%超额收益。基于标的优质基本面、合理估值水

平及其行业龙头地位，建议重点关注： 

内蒙一机、国睿科技、中国动力、中航机电。 

表 1：长江军工投资组合 

证券代码 证券简称 
EPS（元） P/E（X） 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 

600967.SH 内蒙一机 0.31 0.39 0.47 38.78 30.42 24.89 

002013.SZ 中航机电 0.24 0.25 0.31 44.83 30.72 25.20 

600562.SH 国睿科技 0.35 0.23 0.46 67.87 62.99 32.25 

600482.SH 中国动力 0.69 0.82 0.96 35.80 27.94 23.69 

资料来源：Wind，长江证券研究所（采用 11 月 30 日万得数据） 
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一周行情综述 

本周上证综指报 2588.19，上涨 0.34%；深证成指报 7681.75，上涨 0.59%；中小板指

报 5087.57，上涨 0.87%；创业板指报 1329.39，上涨 1.58%；中证军工指报 6772.93，

上涨 1.35%。 

表 2：主要指数涨跌 

指数名称 报价 周涨跌幅 

上证综指 2588.19 0.34% 

深证成指 7681.75 0.59% 

中小板指 5087.57 0.87% 

创业板指 1329.39 1.58% 

中证军工 6772.93 1.35% 

资料来源：Wind，长江证券研究所（截至 2018 年 11 月 30 日） 

军工板块本周四跟随大盘出现大幅调整。截至周五收盘，上证综指收报 2588.19，整周

上涨 0.34%，其中周三出现较大涨幅；中证军工指数本周收 6772.93，上涨 1.35%，跑

赢大盘。 

表 3：中证军工指数本周走势 

指数名称 2018/11/26 2018/11/27 2018/11/28 2018/11/29 2018/11/30 

上证综指 -0.14% -0.04% 1.05% -1.32% 0.81% 

中证军工 0.10% 1.17% 0.96% -1.58% 0.70% 

资料来源：Wind，长江证券研究所（截至 2018 年 11 月 30 日） 

图 1：中证军工指数本周走势 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

本周长江军工股票池 29 只重点股票中涨幅较大的有金信诺、光启技术和海兰信，其中

金信诺上涨 6.70%，光启技术上涨 6.47%；跌幅较大的有火炬电子、瑞特股份、中航沈

飞。 

表 4：军工行业上市公司周涨跌幅排行（长江军工股票池） 

涨幅排名 股票名称 周涨幅 跌幅排名 股票名称 周跌幅 

1 金信诺 6.70% 1 火炬电子 -3.41% 

2 光启技术 6.47% 2 瑞特股份 -2.96% 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 5 / 8 

 

行业研究┃行业周报 

3 海兰信 5.65% 3 中航沈飞 -1.49% 

4 中直股份 4.80% 4 航天电子 -0.51% 

5 中航重机 4.70% 5 全信股份 -0.50% 

6 中航电子 4.29% 6 国睿科技 -0.47% 

7 中国动力 4.05% 7 高德红外 0.24% 

8 航新科技 3.69% 8 光威复材 0.38% 

9 四创电子 3.19% 9 中航飞机 0.74% 

10 中国重工 2.91% 10 内蒙一机 0.77% 

资料来源：Wind，长江证券研究所（截至 2018 年 11 月 30 日） 

表 5：军工分级 B 基金净值情况 

证券代码 证券简称 
分级基金母 

基金代码 
基金简称 基金规模（亿元） 上市日期 

单位净值 

（元） 

下折阈值 

（元） 

下折母基金

需跌（%） 

150182.SZ 军工 B 161024.OF 富国中证军工 B 94.96 2014-04-23 1.03 0.25 38.37 

150206.SZ 国防 B 160630.OF 鹏华中证国防 B 73.15 2014-12-05 0.38 0.25 9.19 

150222.SZ 中航军 B 164402.OF 前海开源中航军工 B 14.40 2015-04-20 0.73 0.25 27.04 

150187.SZ 军工 B 级 163115.OF 申万菱信中证军工 B 12.24 2014-08-11 0.80 0.25 30.33 

502005.SH 军工 B 502003.SH 易方达军工 B 3.84 2015-07-15 1.10 0.25 40.24 

150336.SZ 军工股 B 161628.OF 融通中证军工 B 0.82 2015-07-13 0.46 0.25 13.98 

资料来源：Wind，长江证券研究所（截至 2018 年 11 月 30 日） 
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军工行业资讯 

【中核集团】中核集团成立核燃料与材料研发中心 

研发生产高性能核燃料与材料，打造高性能核电堆芯，是实现核能高效经济发展的重要

方向。11 月 27 日，中国核工业集团有限公司核燃料与材料研发中心成立暨揭牌仪式在

京举行。核燃料与材料研发中心的成立，是实施创新驱动发展战略，建设先进核科技工

业体系的重要举措，标志着中核集团科技创新体系改革发展迈出重要步伐。 

据悉，中核集团核燃料与材料研发中心依托集团公司总部、中国原子能工业有限公司、

中国核能电力股份有限公司、中国核动力研究设计院、中国原子能科学研究院以及集团

公司内部有核燃料元件研发、生产能力或从事与核燃料、材料相关研发工作的单位而成

立。中心实行理事会领导下的主任负责制，设立专家委员会对技术发展方向、项目实施

进行审核把关、支撑中心进行技术决策。 

【参考消息】沙特与美国签军售大单 

美国国务院一名发言人 11 月 28 日称，沙特将购买洛克希德-马丁公司价值 150 亿美元

的导弹防御系统。此前，为达成此项协议，美国政府进行了积极游说，包括美国总统特

朗普和沙特国王萨勒曼亲自通了电话。美国国务院称，沙特和美国的官员签署了报价与

接受书等文件，正式确定了沙特购买 44 套末端高空区域防御系统（简称“萨德”）的发射

车、导弹及配套装备。 

【国防科工局】“中国防务”国家展团亮相第十届巴基斯坦防务展 

11 月 27 日，为期 4 天的第十届巴基斯坦国际防务展览和研讨会(简称“巴基斯坦防务

展”)在巴基斯坦卡拉奇开幕。中国国家国防科技工业局组织 9 家中国军贸公司组成国

家展团集体亮相。 

此次防务展的 3 号馆为中国展团展区，展团成员包括航天长征国际贸易有限公司、中国

精密机械进出口有限公司、中航技进出口有限责任公司、中国船舶工业贸易公司、中国

船舶重工国际贸易有限公司、中国北方工业有限公司、中电科技国际贸易有限公司、中

国电子进出口有限公司和保利科技有限公司。 
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本周重点公告 

一、停复牌 

暂无 

二、增发&解限 

2018/11/27 

【全信股份】公司 1336.75 万股将于 11 月 30 日上市流通。 

三、股权变动 

2018/11/29 

【金信诺】金信诺持股 5%以上股东郑军先生解除质押 816.01 万股。 

四、决议 

暂无 

五、事项披露 

2018/11/30 

【金信诺】公司的境外子公司因生产经营计划和资金需求情况，拟为境外子公司向境外

银行申请贷款继续提供担保，担保总额合计不超过人民币 2 亿元。
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 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 

 


