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Table_Summary 本周看点 

 河南：力争 2020 年全省新能源汽车产能达到 30 万辆。11 月 28 日，河南省

人民政府印发《河南省新能源及网联汽车发展三年行动计划（2018—2020

年）》，提出到 2020 年全省新能源汽车产能达到 30 万辆。 

 SKI 在美新建 9.8GWh 动力电池厂，配套大众新能源车。新动力电池工厂预

计 2019 年初开工，2022 年投入生产，主要为大众北美地区配套动力电池。 

 苏州安靠与河南鑫泉签订 32 圆柱电池合作协议。11 月 24 日，苏州安靠与河

南鑫泉宣布双方在 32 圆柱电池领域展开全面合作，重点打造年产 2GWh 的

32 圆柱电池厂。 

 百利科技与红马科技签 5.63 亿元锂电池正极材料项目。11 月 26 日，百利科

技与陕西红马科技有限公司签订了 10000 吨/年锂离子动力电池多元正极材

料项目（二期）工程总承包合同，金额 5.63 亿元。 

 浦项收购海外盐湖，加码锂电材料。钢铁巨头浦项制铁公司(POSCO)以 2.8

亿美元的价格收购翁布雷•穆埃尔托盐湖，该项目是世界上最大和最高质量的

未开发盐水矿床之一，占全球锂产量的 50%以上，具有明显的扩张潜力。 

 宁德时代：加码电池研发生产，申请 1100 亿元银行授信。全资子公司江苏

时代在江苏溧阳投资建设动力及储能锂电池研发与生产项目（三期），总额

不超过 744 亿元。为满足公司及子公司日常生产经营及项目建设资金需要，

公司及子公司拟向银行申请总计不超过人民币 1100 亿元的综合授信额度。 

 合纵科技：渣堆矿被核实钴品位 0.73%。经中矿资源核实，恩卡纳炉渣铜钴

矿 90%部分钴品位 0.73%，钴金属量 12 万吨，位列 A 股钴业上市公司第二

名，仅次于洛阳钼业。 

本周锂电材料价格 

 钴产品：国内钴金属（38.0 万元/吨；-6.17%）、四氧化三钴（28.5 万/吨；

-8.06%）和硫酸钴（7.25 万元/吨；-9.94%）。 

 锂镍产品：锂金属（83.5 万元/吨；+0.00%），碳酸锂（7.95 万元/吨；+0.00%），

氢氧化锂（11.8 万元/吨，-1.67%）；镍金属（9.57 万元/吨，+1.06%），硫

酸镍（2.55 万元/吨；-3.77%）。 

 中游电池材料：三元正极（16.9 万元/吨；+0.00%），磷酸铁锂（6.05 万元/

吨；+0.00%）；负极（+0%）、隔膜（+0%）、电解液（+0%）。 

本周观点 

受钴 MB 报价明显下滑影响，国内钴产品继续大跌，而锂和镍以及四大材料

价格仍比较稳定。本周锂电板块涨幅较好，主要原因是市场看好本年底和下

年初的抢装行情，同时上游降价给了中游以及下游价格下降创造了空间，从

而缓和 2019 年补贴退坡的压力。我们预计 11-12 月新能源车产销将继续创

新高；同时，2019-2020 年国际车企和自主车企新能源汽车的排产计划将对

中游锂电材料各环节形成较强的需求支撑，继续看好各环节龙头。 

风险提示 

 新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险。 
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1.产业链大事 

1.1 新能源车 

1.1.1 新增 30 万辆年产能，宝马在华电动化“领跑” 

据高工锂电，华晨宝马汽车有限公司新能源车型技术改造建设项目获批准，项目总投资 17.59 亿元，

主要对现有 BMW X3 生产线进行改造和调整，新增 4 万辆 BMW X3 纯电动车型和 12 万辆传统燃

油车的产能。同时，华晨宝马动力电池组装车间扩建项目(三期)也将于明年启动，项目将新增产能

26.64 万套/年 G28(新 3 系)动力电池组，为纯电动汽车配套的 G28 动力电池组。预计在 2022 年可

实现纯电动 3 系 26 万台的年产能。 

宝马公布的在华规划显示，未来 3 到 5 年内，华晨宝马年产能将增加到 65 万辆，而 iX3+纯电动 3

系的组合，就已经占去 30 万台的年产能，接近总产能一半。此前，北京奔驰于 11 月 15 日宣布新

增 19 万辆电动车的年产能，其中 7 万辆产能最快将于 2019 年底下线；11 月下旬，奥迪宣布继续

扩大在华合作，一汽奥迪计划 2022 年前将投入 150 亿欧元用于研发新技术，全力推进重磅产品的

本土化生产。 

1.1.2 河南：力争 2020 年全省新能源汽车产能达到 30 万辆 

11 月 28 日，河南省人民政府印发《河南省新能源及网联汽车发展三年行动计划（2018—2020 年）》，

提出到 2020 年，力争新引进整车企业若干家，全省新能源汽车产能达到 30 万辆、带动整车产能

突破 250 万辆，网联汽车新车占比达到 50％，汽车零部件本地配套率达到 60％以上，重点区域充

电设施网络基本完善，智能网联汽车试验示范区启动运行，新型产业生态加快形成，建成郑州 5000

亿级汽车产业集群和若干在全国具有重要影响力的新能源汽车及零部件产业集群。 

1.1.3 海汽获网约车牌照，投放 200 台新能源车 

近期，海汽集团表示目前已取得网络预约出租汽车经营许可证，并完成国家信息安全中心对海汽 e

行 App 平台安全检测。“海汽ｅ行”主要经营网约专车、定制化租包车经营的线上服务，重点以汽车

客运站、机场、码头、火车站等主要交通枢纽为依托，辐射定安、文昌、澄迈等周边市县，打造“互

联网＋客运”的出行模式。海汽集团先期计划在海口地区投放 200 台新能源网约车运营，以满足旅

客个性化、多样化、定制化的出行需求。 

1.1.4 北汽/江南汽车共召回 8.3 万辆电动汽车 

11 月 30 日，北京汽车与江南汽车向向国家市场监督管理总局备案了召回计划，自 2018 年 12 月

1 日起，计划召回新能源车数量达 8.3 万辆，其中北京汽车 69358 辆，江南汽车 13706 辆。 

北京汽车拟召回车型为 2012 年 2 月 28 日至 2018 年 5 月 8 日生产的部分 E、EV、EX、EU、EH、

威旺 EV 系列等多系列纯电动车型，召回的主要原因是制动助力真空泵失效，在车辆使用过程中会

出现制动助力性能不足，甚至失去制动真空助力功能，存安全隐患。 

江南汽车拟召回的车型为 2016 年 6 月 20 日至 2017 年 3 月 31 日期间生产的部分云 100S 汽车，

召回的主要原因是车辆配套提供制动助力真空泵及真空泵控制器的两家供应商不具备匹配性，而未

匹配安装可能导致真空泵因受保护而停止工作，造成车辆制动助力不足或无助力，存在安全隐患。 
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1.2 动力电池 

1.2.1 亿纬锂能牵手以色列公司，研究超高速快充电池 

11 月 27 日，亿纬锂能发布公告称，公司与 StoreDot Ltd.（以下简称“StoreDot”）签订了《战略合

作框架协议书》，就大规模生产安全的“超高速可充电电池”建立合作关系。 

StoreDot 是一家根据以色列法律正式注册成立的有限责任公司，是材料及其设备应用领域的创新

领导者，在快速充电电池技术领域处于领先地位，已开发出一种 “StoreDot Flash Battery”的产品

（“超高速充电电池产品”），这是一项专有的快速充电技术。 

此次合作，亿纬锂能要完成 StoreDot 标准化产品的测试，及样品的生产；StoreDot Flash Battery

产品的小批量生产；以及未来在中国设立合资企业，建立批量生产能力的评估。此次合作分两阶段

完成，第一阶段是生产消费电子产品快充电池，如手机、移动电源、笔记本或平板电脑； 第二阶

段是侧重于生产电动交通工具产品的快充电池，如电动汽车、电动船、电动无人机、或其他电动水

上、陆地及空中交通工具。 

1.2.2 瞄准大众汽车，SKI 宣布在美新建 9.8GWh 动力电池厂 

11 月 26 日， SKI 宣布决定在美国佐治亚州杰克逊县(JacksonCounty)新建动力电池工厂，该工厂

预计 2019 年初开工，2022 年投入生产，总投资金额将达到 1.14 万亿韩元，投产初期年产目标值

为 9.8GWh，后期经过追加投资，预计年产值将达到 55GWh 左右。 

本月中旬，大众汽车集团官网报道，大众汽车集团已经选择韩国电池制造商 SKI 为其基于模块化

电动工具包(MEB)平台的电动汽车供应电池。SKI 将主要为北美地区供应电池，并向集团在欧洲生

产的纯电动汽车供应部分电池，而 SKI 新厂的选址距离大众汽车位于田纳西州的生产基地距离仅

为 240 公里左右 

1.2.3 苏州安靠与河南鑫泉签订 32 圆柱电池合作协议 

11 月 24 日，苏州安靠与河南鑫泉举行签约仪式，宣布双方在 32 圆柱电池领域展开全面合作，重

点打造年产 2GWh 的 32 圆柱电池厂。 

河南鑫泉能源科技有限公司是一家集研发、设计、生产、销售为一体的综合性锂电池制造企业，产

品主要应用于新能源汽车、电动工具、3C 和储能等领域，拥有一支十多年专注圆柱锂电池产业化

经验丰富的团队，确保产品的质量。  

苏州安靠是一家专业的圆柱电池锂电源系统集成商，拥有独创的晶格串并联软连接核心专利技术，

产品从本质上解决了电动车电池振动下应力集中的问题，且插拔式模块化的集成，使产品在制造、

售后及梯次利用等环节具有高效和低成本的优势，使用全极耳 32 圆柱电池，锂电源系统除安全可

靠和寿命长外，性价比优势十分明显。 

1.3 锂电材料 

1.3.1 百利科技与红马科技再签 5.63 亿元锂电池正极材料项目 
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11 月 26 日，百利科技发布公告称，公司于 11 月 26 日与陕西红马科技有限公司（以下简称“红马

科技”）签订了《陕西红马科技有限公司 10000 吨／年锂离子动力电池多元正极材料项目（二期）

工程总承包合同》，合同金额 5．63 亿元。 

公告显示，红马科技 10000 吨／年锂离子动力电池多元正极材料项目（二期）工程地点为陕西韩

城，工程内容为 10000 吨／年三元前驱体装置、5000 吨／年三元正极材料装置，以及上述工程配

套辅助生产单元、公用工程、服务性设施。 

此前，百利科技于 2017 年 11 月 29 日与红马科技签订了《陕西红马科技有限公司 10000 吨／年

锂离子动力电池多元正极材料项目（一期）工程总承包合同》，金额 4．98 亿元，占公司 2017 年

工程总承包业务收入的 126．91％。 

1.3.2 SK16 亿元收购灵宝华鑫，布局上游产业链 

11 月 27 日，韩国 SK 株式会社（以下简称“SK”）召开董事会，决定批准公司收购灵宝华鑫铜箔有

限责任公司（以下简称“灵宝华鑫”）的股份，投资规模约为 2700 亿韩元（约合人民币 16．62 亿

元），由此 SK 将成为灵宝华鑫的第二大股东。 

近年来，为提升动力电池能量密度，降低动力电池成本，电池企业对锂电铜箔提出轻薄化、高柔性

等性能要求，诺德股份和灵宝华鑫开始研发 6μm 锂电铜箔，并均实现量产。据悉，SK 的本次收

购是为了在中国动力电池市场，从上游材料端旺盛需求的市场中获取更多的份额；同时，通过掌握

上游产业链，培育 SK 未来发展动力。 

1.4 上游原材料 

1.4.1 浦项收购海外盐湖，加码锂电材料 

钢铁巨头韩国浦项制铁公司(POSCO)以 2.8 亿美元的价格收购银河资源(ASX:GXY)旗下翁布雷•穆

埃尔托盐湖(Salar del Hombre Muerto)，该矿区位于位于阿根廷北部卡塔马卡省和萨尔塔省之间普

纳高原，是银河资源在阿根廷的世界级 Salde Vida 项目，该项目是世界上最大和最高质量的未开

发盐水矿床之一，占全球锂产量的 50%以上，具有明显的扩张潜力。 

目前，浦项制铁每年在龟尾工厂生产 8000 吨正极材料，并计划在未来将其产能扩大至每年 1.2 万

吨。另外，到 2022 年，光阳正极材料厂将扩大到年产 5 万吨。如果项目按计划进行，五年后，浦

项制铁的正极材料年产量将达到每年 6.2 万吨，能为电动汽车制造约 100 万个电池。 

1.4.2 美国雅宝入股澳洲锂矿，设立氢氧化锂合资企业 

全球最大的电池原材料锂生产商美国雅宝(Albemarle)已同意以 11.5 亿美元收购澳大利亚一家锂矿

50%的股权，后者目前正寻求扩大供应，以满足电动汽车市场日益增长的需求。根据协议，Albemarle

将与澳大利亚的 Mineral Resources 成立一家合资企业，开发其 Wodgina 硬岩锂矿，并建立一家

生产电池用氢氧化锂的工厂。与此同时，两家公司还将出资在矿区建设一座电池用氢氧化锂的工厂，

由 Albemarle 负责销售。预计该项目第一阶段将每年生产约 5 万吨氢氧化锂，第二阶段将增至 10

万吨。 
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2.重要公告梳理 

2.1 宁德时代（300750）：加码电池研发生产，申请 1100 亿元银行授信 

11 月 29 日，宁德时代发布公告称，拟通过全资子公司江苏时代新能源科技有限公司（以下简称“江

苏时代”）在江苏溧阳投资建设江苏时代动力及储能锂电池研发与生产项目（三期）。该项目拟投

资总额不超过人民币 74 亿元，资金来源为企业自筹和银行贷款。该项目规划建设动力及储能锂电

池生产线，主要包括厂房和配套设施以及工艺设备投资，占地面积为 510 亩，建设期为 24 个月。

公司表示，该项目的实施将进一步扩大公司的产能，有利于提高公司经济效益，提升公司核心竞争

力，对公司财务状况和经营成果有积极影响。 

同日的另一则公告显示，为满足公司及子公司日常生产经营及项目建设资金需要，公司及子公司拟

向银行申请总计不超过人民币 1，100 亿元的综合授信额度。本次向银行申请综合授信额度事项

的有效期限自 2019 年 1 月 1 日起至 2019 年年度股东大会召开之日止，授信期限内，额度可循环

滚动使用。授信形式及用途包括但不限于流动资金贷款、固定资产贷款、项目贷款、承兑汇票、保

函、信用证、票据贴现、金融衍生品等综合业务，具体合作银行及最终融资金额、形式后续将与有

关银行进一步协商确定，并以正式签署的协议为准。 

2.2 天齐锂业（002466）：本月再获新专利 

11 月 28 日，天齐锂业发布公告称，近日，中华人民共和国国家知识产权局授予公司 1 项发明专

利：一种连续电沉积制备锂带的方法。该专利的取得有利于丰富公司先进技术储备，提高公司的技

术创新能力和科技成果转化能力。至此，天齐锂业合计获得了 146 项专利。本月 14 日，公司宣布

获得了“金属锂或锂合金中氮化物的降除方法”专利。 

表 1： 天齐锂业获得专利情况（单位：项） 

类型 数量 

国内授权发明专利 47 

国外授权发明专利 3 

外观设计专利 26 

实用新型专利 70 

合计 146 

数据来源：公司公告，东方证券研究所 

2.3 合纵科技（300477）：渣堆矿被核实铜钴含量惊人 

11 月 29 日，合纵科技发布公告称，近日收到了中矿资源集团股份有限公司出具的《赞比亚铜带省

恩卡纳炉渣铜钴矿资源量核实报告》。报告显示，恩卡纳炉渣铜钴矿 90%部分（公司权益部分）

矿石量 1642.21 万吨，铜品位 1.12%，铜金属量 184620 吨；钴品位 0.73%，钴金属量 120067

吨。按照钴金属储量计算，合纵科技位列 A 股钴业上市公司第二名，仅次于洛阳钼业。 

根据 OFweek 的报道，目前矿山冶炼厂正在建设中，选址距离矿山只有 25 公里，整体成本较低，

周边配套齐全，预计一期产能于 2019 年二季度投产，渣堆矿处理量达到 50 万吨/年，形成 3000
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金吨粗制氢氧化钴，5000 吨电解铜产能。保守估计，按照铜价 6000 美元/吨，钴价 30 美元/磅计

算，项目一期利润超 6 亿元，如果二期满产，利润有望达到 12.5 亿元。 

2.4 亿纬锂能（300014）：2018 年盈利预计上升至 5.3–5.8 亿元 

11 月 26 日，亿纬锂能发布了 2018 年年度业绩预告，宣布盈利预计为 53,647.52 万元–58,487.89

万元，归属于上市公司股东的净利润预计比上年同期增长 33.00% - 45.00%。 

2018 年年度业绩与上年同期相比上升的主要原因是： 

（1）公司积极拓展新兴物联网市场，取得阶段性成果，锂原电池业务基本稳定； 

（2）消费锂离子电池业务，与国内外知名品牌大客户形成稳固的战略合作，带动公司整体业务的

增长； 

（3）动力电池和储能电池业务业绩实现增长； 

（4）参股公司深圳麦克韦尔股份有限公司的业绩超预期，带来公司投资收益的增加； 

（5）预计公司2018年年度非经常性损益对公司净利润的影响金额在7000万元到8000万元之间。 

 

3.动力电池相关产品价格跟踪 

3.1 上游原材料价格跟踪 

3.1.1 锂产品：氢氧化锂继续下滑 

本周金属锂价格 83.5 万元/吨，碳酸锂报价 7.95 万元/吨，较上周持平，国产氢氧化锂价格 11.8 万

元/吨，较上周下滑 1.67%。 

图 1：价格：金属锂≥99%工、电：国产（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 2：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：价格：氢氧化锂 56.5%，国产（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.1.2 钴产品：钴价全面加速下跌 

长江钴 1#本周五 38.0 万元/吨，较上周下跌 6.17%；硫酸钴 7.25 万元/吨，较上周大跌 9.94%；四

氧化三钴 28.5 万元/吨，较上周下跌 8.06%。 

图 4：长江有色市场：平均价：钴 1#（元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 5：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 6：前驱体：四氧化三钴价格走势（千元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

3.1.3 镍产品：高镍三元大势所趋，未来 3 年仍具有稀缺性  

本周镍金属价格报价 9.57 万元/吨，较上周相比上涨了 1.06%，硫酸镍报价 2.55 万元/吨，较上周

下跌 3.77%。 

图 7：镍金属市场平均价格 （元/吨） 

 

数据来源：上海金属网，东方证券研究所 

 

图 8：长江有色市场：平均价：硫酸镍（元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2 中游电池材料价格跟踪 

3.2.1 正极材料：价格企稳 

本周三元 523 正极材料价格 16.9 万元/吨，与上周持平；磷酸铁锂报价 6.05 万元/吨，与上周持平。 

图 9：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 10：正极材料：三元 523 价格（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2.2 负极材料：价格持续稳定 

图 11：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 12：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2.3 隔膜材料：本周价格稳定 

16μm 进口干法隔膜报价 4.5 元/平方米，16μm 进口湿法隔膜报价 5.5 元/平方米；16μm 国产中

端湿法隔膜报价 1.95 元/平方米。 

图 13：干法隔膜价格（元/平方米）  图 14：湿法隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2.4 电解液：六氟磷酸锂微涨 

本周六氟磷酸锂报价 11.5 万元/吨，微涨 0.45%；电解液市场报价不变。 

0

1

2

3

4

5

6

7

2
0

1
6

-0
1
-0

1

2
0

1
6

-0
2
-0

1

2
0

1
6

-0
3
-0

1

2
0

1
6

-0
4
-0

1

2
0

1
6

-0
5
-0

1

2
0

1
6

-0
6
-0

1

2
0

1
6

-0
7
-0

1

2
0

1
6

-0
8
-0

1

2
0

1
6

-0
9
-0

1

2
0

1
6

-1
0
-0

1

2
0

1
6

-1
1
-0

1

2
0

1
6

-1
2
-0

1

2
0

1
7

-0
1
-0

1

2
0

1
7

-0
2
-0

1

2
0

1
7

-0
3
-0

1

2
0

1
7

-0
4
-0

1

2
0

1
7

-0
5
-0

1

2
0

1
7

-0
6
-0

1

2
0

1
7

-0
7
-0

1

2
0

1
7

-0
8
-0

1

2
0

1
7

-0
9
-0

1

2
0

1
7

-1
0
-0

1

2
0

1
7

-1
1
-0

1

2
0

1
7

-1
2
-0

1

2
0

1
8

-0
1
-0

1

2
0

1
8

-0
2
-0

1

2
0

1
8

-0
3
-0

1

2
0

1
8

-0
4
-0

1

2
0

1
8

-0
5
-0

1

2
0

1
8

-0
6
-0

1

2
0

1
8

-0
7
-0

1

2
0

1
8

-0
8
-0

1

2
0

1
8

-0
9
-0

1

2
0

1
8

-1
0
-0

1

2
0

1
8

-1
1
-0

1

价格:负极材料:低端天然石墨 价格:负极材料:中端天然石墨 价格:负极材料:高端天然石墨

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

2
0

1
6

-1
0
-2

1

2
0

1
6

-1
2
-2

1

2
0

1
7

-0
2
-2

1

2
0

1
7

-0
4
-2

1

2
0

1
7

-0
6
-2

1

2
0

1
7

-0
8
-2

1

2
0

1
7

-1
0
-2

1

2
0

1
7

-1
2
-2

1

2
0

1
8

-0
2
-2

1

2
0

1
8

-0
4
-2

1

2
0

1
8

-0
6
-2

1

2
0

1
8

-0
8
-2

1

2
0

1
8

-1
0
-2

1

价格:隔膜:干法:16μm:进口

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

2
0

1
6

-1
0
-2

1

2
0

1
6

-1
2
-2

1

2
0

1
7

-0
2
-2

1

2
0

1
7

-0
4
-2

1

2
0

1
7

-0
6
-2

1

2
0

1
7

-0
8
-2

1

2
0

1
7

-1
0
-2

1

2
0

1
7

-1
2
-2

1

2
0

1
8

-0
2
-2

1

2
0

1
8

-0
4
-2

1

2
0

1
8

-0
6
-2

1

2
0

1
8

-0
8
-2

1

2
0

1
8

-1
0
-2

1

价格:隔膜:湿法:16μm:进口 价格:隔膜:湿法:16μm:国产中端
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图 15：电解液价格（万元/吨）  图 16：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补

贴主导逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业

链最终取决于下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然

新能源汽车具有环保、补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有

不足，未来仍有销售不及预期的风险。 

 上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，

材料价格可能出现剧烈波动风险 

 外资进入引起竞争加剧。外资车企和电池企业纷纷在中国布局，产能将在 2019-2020 年集中

释放，有可能在电池和整车环节引起竞争。 
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