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韩国商用 5G，拉开全球5G序幕 
——通信行业周报 

  2018 年 12 月 03 日 

 看好/维持 
  通信 行业周报 

 

  

周报摘要： 

本周市场回顾： 

 上周沪深 300 指数上涨 0.93%，创业板指上涨 1.58%；通信指数上涨 1.90

个百分点，申万一级行业排名涨幅第 4，位居市场前位。 

 从子板块方面来看，通信运营上周上涨 0.35%，通信设备上涨 2.17%。 

 上周通信行业上市公司中，涨幅排名前五的是吉大通信（31.05%）、东方

通信（26.68%）、鼎信通讯（22.01%）、永鼎股份（16.81%）、科信技术

（16.04%）。跌幅排名前五的是天音控股（-10.28%）、九有股份（-8.13%）、

*ST 凡谷（-8.03%）、立昂技术（-6.27%）、澄天伟业（-6.27%）。 

本周行业热点： 

 韩国商用 5G，拉开全球 5G序幕  

 韩国率先开启 5G 商用序幕。12 月 1 日，韩国三大运营商 SK、KT 与 LG U+

同步在韩国部分地区推出 5G 服务，也是新一代移动通信服务在全球首次

实现商用。第一批应用 5G 服务的地区为首尔、首都圈和韩国六大广域市

的市中心，以后将陆续扩大范围。 

 韩国 5G 发展领先全球。根据讯石光通讯报道，韩国三家运营商的第一批

5G 服务是通过地面上的 Wi-Fi 热点（路由器）连接 5G 通道入网。19 年三

月 5G 智能手机发布后，运营商将正式提供手机 5G 服务。韩国目前 5G 频

谱建设规划在 3.5GHz（100MHz 带宽）和 28GHz（800MHz 带宽）频段

上，其中 3.5GHz 用于全国性或主要城市覆盖，计划将实现与 4G 相同的

覆盖率；28GHz 用于热点和主要道路覆盖，计划将实现 4G 覆盖率的

20%-40%。韩国运营商的组网策略是从 NSA（非独立部署）演进到 SA（独

立部署），即先将 5G 基站锚定于 4G 系统，再从核心网到基站全面演进到

5G。 

 全球 5G 竞争激烈，中国 2020 年商用目标不变。全球多个国家和地区积极

准备，力争 5G 商用进程中抢占先机。目前全球有 29 个国家/地区推出 5G

战略/行动计划/频谱规划，24 个国家/地区明确频谱拍卖/分配时间表。全球

5G 第一梯队包括中美日韩，中美日韩在技术、标准、产业等都走在前列；

第二梯队包括欧洲、澳大利亚等国家和地区。中国 5G 市场庞大，各国发

展会参照中国进展，三大运营商预计 2020 年推出 5G 服务。建议重点关注

中兴通讯，光迅科技，烽火通信等。 

投资策略及重点推荐： 

 投资组合：光迅科技、光环新网、高新兴、烽火通信、中兴通讯各 20%。 

风险提示：1）5G 研发不及预期；2）运营商投资不及预期； 

 
  
杨若木   

010-66554032 y angrm@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480510120014  

 

行业基本资料  占比% 
 

股票家数 128 3.6% 

重点公司家数 - - 

行业市值 12712.11 亿元  2.5% 

流通市值 7337.8 亿元  2.02% 

行业平均市盈率 38.99 / 

市场平均市盈率 13.70 / 
 
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所 
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1. 本周行业热点 

韩国商用 5G，拉开全球 5G序幕 

 韩国率先开启 5G 商用序幕。12 月 1 日，韩国三大运营商 SK、KT 与 LG U+同步在韩

国部分地区推出 5G 服务，也是新一代移动通信服务在全球首次实现商用。第一批

应用 5G 服务的地区为首尔、首都圈和韩国六大广域市的市中心，以后将陆续扩大

范围。 

 韩国 5G 发展领先全球。根据讯石光通讯报道，韩国三家运营商的第一批 5G 服务是

通过地面上的 Wi-Fi 热点（路由器）连接 5G 通道入网，用户通过 Wi-Fi 接入网络。

19 年三月 5G 智能手机发布后，运营商将正式提供手机 5G 服务。韩国目前 5G频谱

建设规划在 3.5GHz（100MHz 带宽）和 28GHz（800MHz 带宽）频段上，其中 3.5GHz

用于全国性或主要城市覆盖，计划将实现与 4G 相同的覆盖率；28GHz 用于热点和主

要道路覆盖，计划将实现 4G 覆盖率的 20%-40%。韩国运营商的组网策略是从 NSA（非

独立部署）演进到 SA（独立部署），即先将 5G 基站锚定于 4G 系统，再从核心网到

基站全面演进到 5G。 

表 1：韩国三大运营商 5G服务计划 

  面向地区 使用设备来源 相关部署 

SK 电讯 
首尔、釜山、仁川、大

邱、大田、蔚山、光州 
三星、诺基亚、爱立信 

第一个 5G 客户为汽车

零 部 件 制 造 商

Myunghwa 公司 

LGUplus 
首尔和其他几个主要

城市 
华为、诺基亚、三星 

已建 5G 基站最多，达

4100 多个 

KT 果川市 三星、诺基亚、爱立信 

重新调整主要管理人

员，加强 5G 服务的团

队联系和协同 

资料来源：讯石光通讯，东兴证券研究所 

 全球 5G 发展激烈，中国 2020 年商用目标不变。全球多个国家和地区积极准备，力

争 5G 商用进程中抢占先机。目前全球有 29 个国家/地区推出 5G 战略/行动计划/频

谱规划，24 个国家/地区明确频谱拍卖/分配时间表。全球 5G 第一梯队包括中美日

韩，中美日韩在技术、标准、产业等都走在前列；第二梯队包括欧洲、澳大利亚等

国家和地区。美国目前在5G方面落后主要是美国目前对5G的频谱规划都在高频段，

由于高频段覆盖性弱，雨天或者雾霾天气网络效果会有影响，5G 推进略有落后。中

国 5G 市场庞大，各国发展会参照中国进展，三大运营商预计 2020 年推出 5G 服务。

建议重点关注中兴通讯，光迅科技，烽火通信等。 

2. 重点推荐 

我们本周推荐的投资组合如下：光迅科技、光环新网、高新兴、烽火通信、中际旭创各 20%。 

表 1：本周推荐投资组合 
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公司  权重  

光迅科技 20% 

中兴通讯 20% 

光环新网 20% 

烽火通信 20% 

高新兴 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

3. 市场回顾 

3.1 板块表现 

上周沪深 300 指数上涨 0.93%，创业板指上涨 1.58%；通信指数上涨 1.90 个百分点，

申万一级行业排名涨幅第 4，位居市场前位。 

从子板块方面来看，通信运营上周上涨 0.35%，通信设备上涨 2.17%。 

图 1.申万各一级行业周涨幅情况 

 

资料来源：WIND，东兴证券研究所 

 

3.2 公司表现 

上周通信行业上市公司中，涨幅排名前五的是吉大通信（31.05%）、东方通信（26.68%）、

鼎信通讯（22.01%）、永鼎股份（16.81%）、科信技术（16.04%）。跌幅排名前五的是

天音控股（-10.28%）、九有股份（-8.13%）、*ST 凡谷（-8.03%）、立昂技术（-6.27%）、

澄天伟业（-6.27%）。 
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4. 行业新闻 

【“国家智能汽车与智慧交通(京冀)示范区”启用】近日，长城汽车举行“国家智能

汽车与智慧交通(京冀)示范区”开放运营启动仪式。示范区将开展包括智能驾驶、智

慧路网、新能源汽车、共享出行等在内的多个应用示范，推动 5G、智能汽车与智慧交

通产业生态融合发展。 

【网络安全·智能制造大会发布22 项新品】本次大会上，发布了包括中国联通云盾

DDoS 防护产品、东软集团车载信息安全产品固件、中国航天科工集团基于云的产品数

据管理平台 C-PDM 等在内共计 22 家企业的最新产品和应用。涉及网络安全、人工智

能技术、智能制造装备、工业互联网、智慧城市管理、智慧办公等领域，基本实现了

对网络安全和智能制造行业的全面覆盖。 

【Einride、爱立信、Telia 展开合作】三方在瑞典延雪平的辛克物流设施内开展了自

动驾驶 5G 技术测试。其中，爱立信无线电系统与爱立信 5G 云核为 Einride 的 T-pod

提供了 5G 高性能网络连接，而 T-pod 是一款无人驾驶车辆，一直在瑞典延雪平的辛

克物流设施内持续运营。 

【韩国将在本周推出全球首个商用 5G 网络】韩国三大电信供应商 SK Telecom，KT 和

LG Uplus 将于本周在韩国正式部署全球首个商用 5G 网络服务，同时在韩国发送首批

5G 信号。本次韩国电信供应商并不是直接给智能手机提供 5G 网络服务，而是计划通

过移动路由器来为一些联网设备提供 5G 网络。 

【OPPO 成功打通全球首个 5G 手机视频通话】昨日，OPPO 全球副总裁、中国大陆事业

部总裁沈义人在微博表示，当天凌晨 1 时左右，OPPO 成功打通了全球首个 5G 手机微

信视频通话，并发布了全球连线视频。 

【中国信通院发布《中国工业发展研究报告 》】2018 年 11 月 21 日，在中国县域工业

表 1.通信板块本周涨跌幅前 10 名 

证券简称  周涨幅（%）  证券简称  周跌幅(%) 

吉大通信 31.05 天音控股 -10.28 

东方通信 26.68 九有股份 -8.13 

鼎信通讯 22.01 *ST 凡谷 -8.03 

永鼎股份 16.81 立昂技术 -6.27 

科信技术 16.04 澄天伟业 -6.27 

中富通 13.99 北讯集团 -5.48 

吴通控股 13.72 航天信息 -5.16 

共进股份 13.72 高升控股 -5.15 

大富科技 13.11 宝信软件 -4.96 

万马科技 13.11 茂业通信 -4.56 
 

资料来源：WIND，东兴证券研究所 
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经济发展论坛上，中国信通院发布了《中国工业发展研究报告（2018 年）》白皮

书，全面展示了改革开放 40 年以来，尤其是最近两年工业发展全景和突出问题，

并对 2019 年工业发展形势进行了预判。 

【中兴、中移动完成基于 SA 架构的 5G 核心网一阶段内场测试】本次测试，中兴通讯

使用最新 5G 核心网版本，在中国移动实验室部署了独立组网的 5G 核心网，并率先完

成了 AMF、SMF、UPF、NSSF、UDM、AUSF、UDR、PCF、NRF 等基本网络功能与业务流程

的内场测试。 

【华为 2018 年收入将首次超越 1000 亿美元，比 BAT 总和还高】华为副董事长徐直军

透露，2018 年的营收将首次超过 1000 亿美元。华为在 2018 年的前六个月创造了约为

490 亿美元。2017 年全年，根据年终汇率报告收入为 925 亿美元。迄今为止的增长主

要得益于各种业务的强劲表现，尤其是持续增长的消费者部门。 

【首个跨省 5G 视频通话实现四城互联】据悉，经过测算，上海会场内部署的 5G 稳定

下载速率可达每秒千兆比特以上，而 4G 则在 40-50 兆左右。上海、苏州、杭州、合

肥四城视频通话均通过高清摄像头拍摄，画面清晰，全程无卡顿。 

【5G 信号将全面覆盖上海临港自动驾驶基地】上海临港智能网联技术研究中心有限公

司与中国联通正式签署了战略合作协议，联通 5G 信号将全面覆盖上海临港自动驾驶

基地，为基地区域内各种交通数据提供无线通信条件。 

【华为在法国设立传感器和软件研发中心】华为日前宣布，将在法国设立第五家研发

中心，主攻传感器和软件研发。根据规划，2020 年该中心将拥有 30 名专门从事传感

器和软件研发的研究人员，届时华为在法国的研究人员将达近 200 人。 

【华为携手新西兰移动运营商展示分离 5G网络】近日，华为透露已与新西兰运营商

Spark 进行 5G 网络试验，强调核心和边缘的分离，两家公司已经通过该实验网络实现

了 5G 毫米波呼叫。该试验网络使用 C 波段和毫米波频谱，位于新西兰的奥克兰的

Spark5G 实验室。 

【中国电信将在全国试商用 VoLTE 通话】据媒体报道，中国电信将从 11 月 29 日起在

全国范围内试商用 VoLTE 通话。届时中国电信用户可以在打电话同时实现 4G 上网。

据悉本次试商用暂不包括 iPhone 用户，后续将会支持 iPhone。 
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5. 公司公告 

表 2：通信行业一周重要公告 

公司 证券代码 公告日期 公告内容 

东方国信 300166 2018/11/26 东方国信股东管连平解除质押 10,980,00 股，占总股本的 1.04%。 

永鼎股份 600105 2018/11/27 永鼎股份全资子公司数海码通以现金方式收购江苏永鼎欣益的 85%股权，收购价为

人民币 771.154 万元。 

中际旭创 300308 2018/11/27 中际旭创股东山东中际投资控股有限公司进行股份质押 2,030,000 股，占总股本

的 0.43%。 

邦讯技术 300312 2018/11/27 邦讯技术股东张庆文减持 245,400 股，占公司总股本的 0.0767%。 

北京君正 300223 2018/11/27 北京君正收到 2017年度中关村国家资助创新示范区集成电路设计产业发展支持资

金合计 102.56 万。 

拓邦股份 002139 2018/11/28 拓邦股份向全资子公司香港拓邦增资 2000 万美元。 

高新兴 300098 2018/11/28 高新兴股东刘双光减持股票 5,271,500 股，占公司总股本的 0.30% 

佳讯飞鸿 300213 2018/11/29 佳讯飞鸿股东林菁质押股份 5,900,000 股，占公司总股本的 0.99%；股东郑贵详质

押股份 11,800,000 股，占公司总股本的 1.98%。 

富春股份 300299 2018/11/29 富春股份股东缪品章、福建富春投资、平潭奥德投资、德清复励拟合计减持公司

股份不超 14,558,640 股，占公司总股本的 2%。 

数知科技 300038 2018/11/29 数知科技股东张敏股票质押 28,481,012 股，占公司总股本的 2.43%;股票解除质押

39,824,480 股，占公司总股本的 3.40%。 

汇源通信 000586 2018/11/29 汇源通信总经理方程辞职。 

启明星辰 002439 2018/11/29 启明星辰股东王佳解除质押 16,500,000 股，占公司总股本的 1.84%。 

邦讯技术 300312 2018/11/29 邦讯技术股东张庆文被动减持 236,700 股，占公司总股本的 0.074%。 

*ST 信通 600289  2018/11/30 *ST 信通因保理纠纷被天津市第二中级人民法院扣划资金 3,593,482.12，目前公

司向最高人民法院提出再审。 

吴通控讯 300292 2018/12/1 吴通控讯股东思亮、何雨凝减持股数 1,563.0000 万股，占公司总股本的 1.2260%。 
 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

6. 风险提示 

1）5G 研发不及预期； 

2）运营商投资不及预期； 
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