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工信部同意广电网参与 5G 建设，韩国

宣布 5G 正式商用 

——通信双周报2018年第24期 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

中国联通 0.17  0.30  30.85  17.42  

烽火通信 0.90  1.17  31.53  24.22  

恒为科技 0.70  0.91  36.17  27.81  

中新赛克 1.96  2.97  39.89  26.36  

光迅科技 0.56  0.72  47.39  36.66  

中际旭创 1.52  2.24  28.94  19.65  

长飞光纤 2.25  2.86  16.48  12.97  

亨通光电 1.56  1.99  11.18  8.80  

光环新网 0.44  0.63  28.71  20.09  

高新兴 0.34  0.43  17.85  13.84  

资料来源：长城证券研究所预测模型，Wind 资讯，长城证券研究所 

 

 行情回顾：本期（2018.11.19-2018.11.30）沪深 300 指数下跌 2.61%，收于

3172.69 点。创业板指下跌 5.27%，中小板指下跌 4.83%。通信（申万）

指数本期下跌 5.53%，收于 1890.87 点，位于申万 28 个一级行业第 18 位。

细分行业看，通信配套服务板块跌幅较小，跌幅为 4.93%。 

 本期要点 

 习近平主席与特朗普总统会晤决定停止升级关税等贸易限制措施 

新华社消息，当地时间 12 月 1 日晚，国家主席习近平与美国总统特朗普

在阿根廷布宜诺斯艾利斯举行会晤。会晤后，中方经贸团队相关负责人对

记者表示，两国元首讨论了中美经贸问题并达成了共识。双方决定，停止

升级关税等贸易限制措施，包括不再提高现有针对对方的关税税率，及不

对其他商品出台新的加征关税措施。通信行业作为高新技术行业，受中美

贸易政策影响较大，此次双方会晤决定停止升级关税等贸易限制措施，板

块情绪有望回升，建议积极关注。 

 工信部同意广电网参与 5G 建设 

C114 消息，广电总局局长在推进全国“智慧广电”建设现场会上透露，

在中央领导高度重视和亲自推动下，工信部已经同意广电网参与 5G建设，

国网公司正在申请移动通信资质和 5G 牌照。 

广电的运营模式、资金实力、管理方式相较三大基础电信运营商有所不同，

此次广电有望在高层推动下参与 5G 建设，目前来看，其 700MHz 频段资
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源以及视频内容等是优势所在，但具体移动通信资质和 5G 牌照落实后，

如何进行网络建设、开展业务运营、协调与三大运营商之间的关系并且参

与竞争仍有待进一步探索。但总体而言，若广电入局 5G 建设，将为 5G

时期整体网络建设规模带来新的增量。 

 12 月 1 日，韩国宣布 5G 正式商用 

12 月 1 日，韩国三大运营商 SK 电信、KT、LG U+同时宣布：全球首个

基于 3GPP 标准的 5G 网络正式商用。这一商用日比此前计划提前了 3 个

月，韩国成为 5G 第一个商用国家。LG U+已经部署了 4100 个 5G 基站，

在 5G 规模方面领先。 

频谱方面，此前 6 月韩国完成了 5G 频谱拍卖，三大运营商将在 3.5GHz

（100MHz 带宽）和 28GHz（800MHz 带宽）频段上建设 5G 网络。在初

期设备供应商方面，SK 和 KT 公布的供应商名单为三星、爱立信和诺基

亚，LGU+尚未公开其供应商名单。组网策略方面，运营商选择从 NSA（非

独立部署）演进到 SA（独立部署），先将 5G 基站锚定于 4G 系统，再从

核心网到基站全面演进到 5G。 

 工信部 12 月 1 日起在 5 个试点省市正式启用新的“携号转网”流程 

工信部表示，从 12 月 1 日起在天津、湖北、云南、江西、海南 5 个试点

省市正式启用新的“携号转网”流程。此前工信部副部长罗文表示，3 年

前工信部就在该 5 个省市开始了试点，在实际试点操作过程中存在一定的

技术困难，在全国范围实现要到 2020 年。 

根据工信部此前数据，截至 2016 年 6 月底，开展携号转网试点的五个地

区共有超过 45 万用户使用了号码携带服务，其中中国电信转入 16.8 万，

转出 6.6 万；中国移动转入 16.2 万，转出 25 万；中国联通转入 14.7 万，

转出 16.1 万。 

携号转网的有序推进降低了转网成本，促使运营商进一步提升业务的差异

化运营，而 5G 时代运营商网络建设的高性能和稳定性也是竞争力的关键

因素，携号转网的政策也将进一步提升运营商的 5G 网络建设动力。 

 投资建议：习近平主席与特朗普总统会晤决定停止升级关税等贸易限制措

施，板块情绪有望回升。本期内，韩国三大运营商同时宣布 5G 正式商用，

韩国成为 5G 第一个商用国家，进一步推动全球 5G 建设进程，我国工信

部同意广电网参与 5G 建设，有望带来国内 5G 网络建设规模新的增量，

建议关注产业链相关公司，设备商烽火通信，光器件厂商中际旭创、光迅

科技，光纤光缆厂商长飞光纤、亨通光电等；携号转网带为运营商带来新

的机遇和挑战，建议关注互联网化转型进一步深入的中国联通；此外，继

续建议关注网络可视化、IDC、物联网等细分板块优质个股恒为科技、中

新赛克、光环新网、高新兴等。 

 风险提示：中美贸易政策发展超出预期的风险；运营商、5G、网络可视

化、云计算、IDC、物联网等行业发展不及预期的风险；通信板块估值下

行的风险。 
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1. 本期要点：工信部同意广电网参与 5G

建设，韩国宣布 5G 正式商用 

 习近平主席与特朗普总统会晤决定停止升级关税等贸易限制措施 

新华社消息，当地时间 12 月 1 日晚，国家主席习近平与美国总统特朗普在阿根廷布宜诺

斯艾利斯举行会晤。会晤后，中方经贸团队相关负责人对记者表示，两国元首讨论了中

美经贸问题并达成了共识。双方决定，停止升级关税等贸易限制措施，包括不再提高现

有针对对方的关税税率，及不对其他商品出台新的加征关税措施。中美将开始对技术转

让、知识产权、信息泄密、服务、农业等领域开始谈判，谈判为期 90 天。 

通信行业作为高新技术行业，受中美贸易政策影响较大，此次双方会晤决定停止升级关

税等贸易限制措施，板块情绪有望回升，建议积极关注。 

 工信部同意广电网参与 5G 建设，国网公司正在申请移动通信资质和 5G 牌照 

C114 消息，广电总局局长在推进全国“智慧广电”建设现场会上透露，在中央领导高度

重视和亲自推动下，工信部已经同意广电网参与 5G 建设，国网公司正在申请移动通信资

质和 5G 牌照。 

广电的运营模式、资金实力、管理方式相较三大基础电信运营商有所不同，此次广电有

望在高层推动下参与 5G 建设，目前来看，其 700MHz 频段资源以及视频内容等是优势所

在，但具体移动通信资质和 5G 牌照落实后，如何进行网络建设、开展业务运营、协调与

三大运营商之间的关系并且参与竞争仍有待进一步探索。 

但总体而言，若广电入局 5G 建设，将为 5G 时期整体网络建设规模带来新的增量。 

 12 月 1 日，韩国宣布 5G 正式商用 

12 月 1 日，韩国三大运营商 SK 电信、KT、LG U+同时宣布：全球首个基于 3GPP 标准

的 5G 网络正式商用。这一商用日比此前计划提前了 3 个月，韩国成为 5G 第一个商用国

家。LG U+已经部署了 4100 个 5G 基站，在 5G 规模方面领先。 

频谱方面，此前 6 月韩国完成了 5G 频谱拍卖，三大运营商将在 3.5GHz（100MHz 带宽）

和 28GHz（800MHz 带宽）频段上建设 5G 网络。 

在初期设备供应商方面，SK 和 KT 公布的供应商名单为三星、爱立信和诺基亚，LGU+

尚未公开其供应商名单。 

组网策略方面，运营商选择从 NSA（非独立部署）演进到 SA（独立部署），先将 5G 基

站锚定于 4G 系统，再从核心网到基站全面演进到 5G。 
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图 1：韩国 5G 频谱情况 

 

资料来源：IEEE.tv，长城证券研究所 

图 2：韩国 5G 组网策略 

 

资料来源：IEEE.tv，长城证券研究所 

 工信部 12 月 1 日起在 5 个试点省市正式启用新的“携号转网”流程 

工信部表示，从 12 月 1 日起在天津、湖北、云南、江西、海南 5 个试点省市正式启用新

的“携号转网”流程。中国移动湖北公司相关员工表示，客户携号转网之前可以通过手

机发送短信指令查证号码有无限制条款，如果确认自己的号码可以办理，将会收到短信

随机下发的验证码，拿到有“通行证”功能的携转授权码后，用户可到携入方指定的营

业厅完成业务办理。 

2018 年 3 月，工信部副部长罗文表示，3 年前工信部就在天津、云南、海南、湖北、江

西等 5 个省市开始了试点，在实际试点操作过程中存在一定的技术困难，在全国范围实
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现至少要到 2020 年。根据工信部此前数据，截至 2016 年 6 月底，开展携号转网试点的

五个地区共有超过 45 万用户使用了号码携带服务，其中中国电信转入 16.8 万，转出 6.6

万；中国移动转入 16.2 万，转出 25 万；中国联通转入 14.7 万，转出 16.1 万。 

携号转网的有序推进降低了转网成本，促使运营商进一步提升业务的差异化运营，而 5G

时代运营商网络建设的高性能和稳定性也是竞争力的关键因素，携号转网的政策也将进

一步提升运营商的 5G 网络建设动力。 

 投资建议 

习近平主席与特朗普总统会晤决定停止升级关税等贸易限制措施，板块情绪有望回升。

本期内，韩国三大运营商同时宣布 5G 正式商用，韩国成为 5G 第一个商用国家，进一步

推动全球 5G 建设进程，我国工信部同意广电网参与 5G 建设，有望带来国内 5G 网络建

设规模新的增量，建议关注产业链相关公司，设备商烽火通信，光器件厂商中际旭创、

光迅科技，光纤光缆厂商长飞光纤、亨通光电等；携号转网带为运营商带来新的机遇和

挑战，建议关注互联网化转型进一步深入的中国联通；此外，继续建议关注网络可视化、

IDC、物联网等细分板块优质个股恒为科技、中新赛克、光环新网、高新兴等。 

表 1：重点推荐公司盈利预测（参考 2018.11.30 股价） 

简称 2017 年总

营收，亿元 

2017 年归母

净利，亿元 

EPS PE 

2018E 2019E 2018E 2019E 

中国联通 2748.29  4.26  0.17  0.30  30.85  17.42  

烽火通信 210.56  8.25  0.90  1.17  31.53  24.22  

恒为科技 3.12  0.75  0.70  0.91  36.17  27.81  

中新赛克 4.98  1.32  1.96  2.97  39.89  26.36  

光迅科技 45.53  3.34  0.56  0.72  47.39  36.66  

中际旭创 23.57  1.62  1.52  2.24  28.94  19.65  

长飞光纤 103.66  12.68  2.25  2.86  16.48  12.97  

亨通光电 259.50  21.09  1.56  1.99  11.18  8.80  

光环新网 40.77  4.36  0.44  0.63  28.71  20.09  

高新兴 22.37  4.08  0.34  0.43  17.85  13.84  

资料来源：中国联通、中新赛克、恒为科技，烽火通信，长飞光纤数据来自长城证券研究所预测模型，其他公司数据来自

Wind 资讯，长城证券研究所 

风险提示：中美贸易政策发展超出预期的风险；运营商、5G、网络可视化、云计算、IDC、

物联网等行业发展不及预期的风险；通信板块估值下行的风险。 

 

2. 行情回顾 

 A 股市场 

本期（2018.11.19-2018.11.30）沪深 300 指数下跌 2.61%，收于 3172.69 点。创业板指下跌

5.27%，中小板指下跌 4.83%。 

通信（申万）指数本期下跌 5.53%，收于 1890.87 点，位于申万 28 个一级行业第 18 位。 

细分行业看，通信配套服务板块跌幅较小，跌幅为 4.93%。 
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表 2：主要指数本期（2018.11.19-2018.11.30）表现 

代码 指数 收盘点位 本期涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 3172.69  -2.61% 

801770.SI 通信(申万) 1890.87  -5.53% 

399006.SZ 创业板指 1329.39  -5.27% 

399005.SZ 中小板指 5087.57  -4.83% 

资料来源：Wind 资讯，长城证券研究所 

图 3：通信行业本期（2018.11.19-2018.11.30）表现 

 

资料来源：Wind 资讯，长城证券研究所 

图 4：通信细分行业本期（2018.11.19-2018.11.30）表现 

 

资料来源：Wind 资讯，长城证券研究所 

 美股市场 

本期（2018.11.19-2018.11.30）纳斯达克指数上涨 1.14%，纳斯达克电信指数本期下跌 0.86%。 

图 5：纳斯达克各行业本期（2018.11.19-2018.11.30）表现 

 

资料来源：Wind 资讯，长城证券研究所 
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 个股表现 

吉大通信（+16.57%）、鼎信通讯（+14.82%）、*ST 凡谷（+11.62%）、永鼎股份（+7.03%）、

世纪鼎利（+5.47%）涨幅靠前。 

高升控股（-19.38%）、路畅科技（-16.95%）、新易盛（-15.27%）、北纬科技（-15.20%）、

北讯集团（-14.66%）跌幅靠前。 

表 3：本期（2018.11.19-2018.11.30）涨跌幅靠前个股情况 

涨幅居前个股  表现较差居前个股 

代码 简称 涨幅 代码 简称 变动幅度 

300597.SZ 吉大通信 16.57% 000971.SZ 高升控股 -19.38% 

603421.SH 鼎信通讯 14.82% 002813.SZ 路畅科技 -16.95% 

002194.SZ *ST 凡谷 11.62% 300502.SZ 新易盛 -15.27% 

600105.SH 永鼎股份 7.03% 002148.SZ 北纬科技 -15.20% 

300050.SZ 世纪鼎利 5.47% 002359.SZ 北讯集团 -14.66% 

资料来源：Wind 资讯，长城证券研究所 

 

3. 行业重点新闻 

 电信运营商&设备商 

1) 上海移动推出阶梯套餐，套餐月使用费为 18 元，套餐外国内手机上网采取单价模式

收费，根据用户每月国内流量使用量分为 4 段，价格最低至 0.005 元/MB（折合 5 元

/GB）［2018/11/19］ 

2) 2018 年 1-10 月，电信业务总量完成 50659 亿元，同比增长 139.8%，10 月当月增速

达 139.5%；电信业务收入累计完成 10948 亿元，同比增长 2.7%，增速较前三季度回

落 0.3 个百分点。［2018/11/20］ 

3) 中国电信发布 2018 年 10 月份运营数据，当月分别净增移动用户数、4G 用户数、有

线宽带用户数 283 万户、326 万户、78 万户。［2018/11/21］ 

4) 印度经济时报报道，中国电信设备厂商中兴通讯表示，尽管美国禁令对其全球业务

造成了影响，但是其印度市场收入在 2018 年将略有增长，甚至在今年早些时候业务

收入增长了近四分之一。［2018/11/22］ 

5) 《华尔街日报》报道称，美国政府以“网络信息安全”为由，正设法说服包括意大

利、日本、德国在内的盟国“避免采用华为的电信设备”。 ［2018/11/25］ 

6) 印度电信运营商 Vodafone Idea 已经向多家设备厂商授予了价值 13-14 亿美元的交易

合同，据称，华为获得了包括德里和金奈在内的 7 个电信服务区域的合同，中兴通

讯获得了 5 个电信服务区域合同。诺基亚和爱立信则分别获得了 9 个和 8 个区域合

同。［2018/11/29］ 

 混改 

1) 中国联通总会计师、党组成员朱可炳表示，2018 年前三季度，中国联通有 14.4 万员

工进入 2.4 万个划小承包单元，选拔产生 1.7 万名“小 CEO”，一线员工薪酬同比增
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幅超过 20%。［2018/11/21］ 

 5G 

1) 华为轮值董事长胡厚崑表示，华为 2018 年已向全球客户提供了 1 万多套 5G 基站，

帮助欧洲、中东、中国等国家和地区的运营商批量部署 5G 商用网络。［2018/11/21］ 

2) 路透社消息，诺基亚宣布为了瞄准 5G 机遇，将把移动网络和固定网络业务合并，成

立一个名为接入网络（Access Network）的新部门。［2018/11/22］ 

3) 中国移动专门成立了“中国移动智能硬件创新中心”，并确定了在 2019 年推出首批

中国移动自主品牌 5G 终端产品的发展目标。［2018/11/25］ 

4) Jersey Telecom 已与中兴通讯签署了合作协议，双方将在英属海峡群岛建设一张 5G

移动网络。［2018/11/26］ 

5) c114 消息，据国家广播电视总局召开的推进全国“智慧广电”建设现场会透露，在

更高层面的高度重视和亲自推动下，工信部已经同意广电网参与 5G 建设，国网公司

正在申请移动通信资质和 5G 牌照。［2018/11/27］ 

6) 北京市副市长王宁表示，北京市专门成立了 5G 的工作专班，今年 6 月份，北京启动

了北京科技创新基金，母基金达到 300 亿元，5G 产业基金也在筹划当中。另外，北

京正在筹建 5G 研究院，推动加快核心关键技术攻关。［2018/11/27］ 

7) 新西兰政府宣布阻止该国顶级电信运营商 Spark 把华为 5G 设备用于其 5G 移动网络

建设，并以“国家安全”为由禁止华为参与新西兰 5G 网络部署。［2018/11/29］ 

 卫星通信 

1) 中国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，以“一箭双星”方式成功发射第

42、43 颗北斗导航卫星，自此，中国成功完成了北斗三号基本系统星座部署。

［2018/11/19］ 

 物联网&车联网 

1) 华为主导立项的《智慧城市设备联接管理与服务平台技术要求》国家标准正式启动，

该标准将推动跨领域的互通互联，提升系统互操作性和功能兼容性，进一步加速物

联网市场成长。该国家标准预计在 2020 年上半年发布。［2018/11/20］ 

 云计算&数据中心 

1) 阿里云 IoT 正式上线智能单品免开发方案，由阿里云 IoT 提供的智能单品免开发平

台，将自动生成设备控制代码和固件，帮助企业用户 1 小时内实现设备“零代码物

联网化”。［2018/11/27］ 

 

4. 重点公司公告 

【中国联通】发布 10 月运营数据，当月移动出账用户、4G 用户、固网宽带用户分别净

增 167.7 万户、204.2 万户、31.0 万户。［2018/11/19］ 
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【杰赛科技】“电科通信”申请豁免要约收购义务获得中国证监会核准，核准豁免“电科

通信”因协议安排而控制杰赛科技 232,978,832 股股份，约占杰赛科技总股本的 40.77%

而应履行的要约收购义务。［2018/11/19］ 

【路通视信】收到所属期为 2018 年 9 月的软件产品增值税退税款 240,859.57 元。2018

年公司已累计收到软件产品增值税退税 4,655,638.81 元。［2018/11/20］ 

【光环新网】董事袁丁女士、郑善伟先生，监事庞宝光女士、李超女士及高级管理人员

高宏女士、侯焰女士、陈浩先生计划 2018 年 12 月 12 日至 2019 年 6 月 11 日减持公司股

份合计不超过 3,789,574 股，占总股本比例不超过 0.25%。［2018/11/20］ 

【日海智能】1）2018 年 10 月 19 日至 2018 年 11 月 19 日期间公司及全资子公司、控股

子公司全体员工中，共有 127 位员工通过二级市场集中竞价方式增持公司股票，累计增

持 143.19 万股，增持总金额 2,660.09 万元，其中，公司的董事、监事及高级管理人员合

计增持 75.26 万股，合计增持总金额 1,377.52 万元。［2018/11/20］；2）全资子公司“日海

通服”中选“中国联合网络通信有限公司重庆市分公司水土 IDC3 号楼轻资产建设的合作

单位（第二次）项目”，中标金额预估约为 3.6 亿元。［2018/11/29］ 

【高新兴】1）收到中国电子工业标准化技术协会信息技术服务分会的公告，确认公司获

得 ITSS 运维服务能力认证，成熟度级别为一级。［2018/11/21］；2）控股子公司“智联公

司”与“重庆城投标信”签署了《购销合同书》，重庆城投标信向智联公司购买定制路面

读写采集设备，合同金额为 169,890,000 元。［2018/11/21］；3）全资子公司“高新兴国迈”

中标海关总署 2018年缉私局办案中心采购项目和广州海关缉私局智慧缉私中心设备采购

项目，合计中标金额 27,559,275.00 元。［2018/11/25］ 

【共进股份】1）大股东汪大维先生、唐佛南先生及其一致行动人王丹华女士、崔正南女

士计划 15 个交易日后的 6 个月内减持股份不超过 15,636,339 股，占公司总股本的 2%。

［2018/11/21］；2）公司及其控股子公司自 2018 年 7 月 1 日至今累计收到各类与收益相

关的政府补助共计 1028.38 万元。［2018/11/25］ 

【茂业通信】确定公开发行公司债券发行规模不超过人民币 5 亿元（含 5 亿元），募集资

金在扣除发行费用后拟用于补充流动资金、偿还借款外，还将用于支付嘉华信息 51%股

权剩余支付对价。［2018/11/22］ 

【特发信息】董事会审议通过《关于公司公开发行可转换公司债券上市的议案》。

［2018/11/22］ 

【高斯贝尔】增持计划时间过半，部分董监高已通过二级市场合计增持 172,800 股公司股

份，已达到公司股本总额的 0.1034%。［2018/11/25］ 

【烽火通信】1）公司董事本次减持计划实施时间已过半，董事徐杰先生减持股份占总股

本的 0.0031%，其余董事未减持公司股份。［2018/11/25］2）公司正在筹划购买“大唐电

信”持有的“成都线缆”46.478%股权。［2018/11/27］ 

【ST 大唐】公司正在筹划将持有的“成都线缆”46.478%股权转让给“烽火通信”。

［2018/11/26］ 

【永鼎股份】全资子公司“上海数码通”拟以现金方式收购“永鼎集团”持有的“江苏

永鼎欣益”85%股权，收购价款为 771.154 万元。［2018/11/26］ 



 

 行业周报 

 

长城证券 12 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

【广和通】1）公司近日取得国家知识产权局颁发的发明专利证书 1 项。［2018/11/26］；2）

中国证监会对公司提交的创业板非公开发行股票申请材料进行了审查，决定对该行政许

可申请予以受理。［2018/11/26］ 

【立昂技术】公司特定股东“中泽嘉盟”计划三个交易日后的五个月内减持公司股份不

超过 2,047,000 股，占本公司总股本比例 1.997%［2018/11/27］ 

【拓维信息】公司控股股东、实际控制人李新宇（甲方）与湖南省信托有限责任公司（乙

方）签订信托贷款合同，乙方受长沙银行、市国投和高新麓谷创服三方委托，向甲方提

供首期信托资金借款 1 亿元。［2018/11/28］ 

【亿联网络】公告 2018 年限制性股票激励计划限制性股票授予结果，授予的激励对象共

85 人，授予限制性股票数量为 86.6 万股，授予价格 30.95 元/股。［2018/11/28］ 

【欣天科技】董事、副总经理、财务负责人秦杰先生计划 2018 年 12 月 21 日至 2018 年

12 月 31 日内拟减持不超过 220,000 股，占公司总股本的 0.1494%。［2018/11/29］ 

【太辰光】公司监事吴第春先生减持计划实施完毕，通过集中竞价方式累计减持其所持

有的公司股份 93,198 股，占公司总股本比例 0.0405%。［2018/11/29］ 
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