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 本周行业观点:中国广电将获得 5G 牌照，贸易战趋缓且影响有限 

近日，根据在贵阳召开的推进全国“智慧广电”建设现场会相关消息显示，工信部已同意广电网参与 5G 建设，中国广电正

在申请移动通信资质和 5G 牌照。根据格兰研究的数据显示，中国有线电视用户总量从 2016 年 Q3 巅峰的 25458 万户下降

到 2018 年 Q3 的 22709 万户，降幅 10.8%，与此同时，有线宽带用户数量近年的增速也逐渐放缓。公司年报数据显示，

三大运营商 2017 年的总收入达到了 1.26 万亿元。而广电行业来自有线电视、有线宽带的网络收入总计约 970 亿元，仅为

前者的7.6%，然而欧美发达国家的广电行业与电信行业之间没有如此大的差距，2017年，美国最大的有线电视公司Comcast

收入 845.2 亿美元，其中来自宽带业务的收入为 145 亿美元，占比 17%。同期，美国运营商巨头 AT&T 收入为 1605 亿美

元，约为 Comcast 的两倍。因此我们认为，在中国广电已确认将获得 5G 牌照的情况下，广电行业与电信行业之间差距巨

大的现状将会发生改变，全国有线电视网络整合和互联互通平台建设将得到推进。但是，广电网络此前没有运营移动网络

的经验，网络建设更需要的庞大资金，因此不排除其与现有运营商合作运营，或为政府和专网服务。对于上游设备商来说，

中国广电的加入将带来新的重要客户，业务渠道将拓宽，建议关注中兴通讯、烽火通信。 

据人民日报讯，国务委员兼外交部部长王毅在周日早晨的中美元首会晤媒体吹风会上宣布 12 月 2 日两国元首达成共识，美

国明年 1 月 1 日不对 2000 亿美元的中国出口美产品加征更多关税。未来，双方团队将根据两国元首达成的原则共识，朝着

取消所有加征关税的方向加紧磋商，这标志着此前不断恶化的中美贸易形势有了向好的信号。但需要注意的是，美方是否

额外加征关税还要看此后 90 天内双方的谈判情况，仍存在一定变数。不过按照目前的征税名单，通信行业上市公司受影响

较小。光模块，专网通信设备，Sip 电话机，物联网模块和智能表计均不在征税范围内，而受征税影响的上市公司中光纤光

缆产商，主设备商对美出口较少，因此影响不大。我们认为，中国高科技制造业已经形成规模产业链，短期内难以被替代，

因此许多通信产品被排除在这两次加征关税的名单之外。建议关注此前因为担忧贸易战而被错杀的公司，如中际旭创和亿

联网络。 

风险提示：技术发展及落地不及预期；行业增速不及预期风险。 

 

 本期【卓越推】暂不推荐 

 

 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

蔡靖 行业分析师 

执业编号：S1500518060001 

联系电话：+86 10 83326728 

邮箱: caijing@cindasc.com 

边铁城 行业分析师 

执业编号：S1500510120018 

联系电话：+86 10 83326721 

邮箱：biantiecheng@cindasc.com 

袁海宇 行业分析师 

执业编号：S1500518110001 

联系电话：+86 10 83326726 

邮箱: yuanhaiyu@cindasc.com 

王佐玉 研究助理 

联系电话：+86 10 83326723 

邮箱：wangzuoyu@cindasc.com 

 

产品提示： 
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行业深度挖掘于一体，对追求绝对收益的投资者有
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【卓越推】为未来 3 个月我们最看好，我们认为这

些股票走势将显著战胜市场，建议重点配置。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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