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证券研究报告·行业动态 

贸易战缓和提振情绪，基本

面仍是决定钢价的关键 

本周大盘止跌回升，小幅上涨 0.34 个百分点。受钢价大幅

回调影响，钢铁板块大跌 3.80%，跑输大盘 4.14 个百分点，在

中信一级板块中排名垫底。个股方面，受北材南下的影响，南

方钢厂跌幅居前。 

在经历了连续 5 周的单边大幅下跌之后，本周钢价呈现弱

势企稳态势。螺纹和热卷期货分别小幅收涨 0.12%和 0.06%。本

周末，中美两国协商后美国将暂时搁置进一步提高关税，两国

将开始新一轮的贸易措施。这将提振市场信心，对黑色的小环

境也是一个利好，预计短期内将提振黑色市场的情绪。 

但黑色终究还取决于自身的基本面。随着一轮近千元的回

调，单从价格本身的绝对水平来看，下行风险并不大。目前看

空黑色最重要的动力来自于产量的高企。国家统计局披露的 10

月粗钢产量较 17 年同期增加约 700 万吨；中钢协数据显示重点

钢厂 18 年下半年日均产量高于 17 年同期超过 12 万吨/日，全

口径则超过 16 万吨/日。我的钢铁披露的产量数据则从 9 月中

旬以来持续上涨，目前每周产量高于 17 年同期 70-100 万吨。 

但也要看到虽然季节性淡季已经开始到来，也已经出现垒

库迹象，但库存垒积到目前为止还很温和。并且，社会库存还

一直是下降的，最新的 291.4 万吨螺纹社库更是近年来的新低；

库存累积主要集中在厂库。自 11 月 1 日，厂库累计积累约 70

万吨，而同期社库下降了约 115 万吨。因此，目前不能因为需

求悲观就断言供需平衡已被打破。目前断言钢厂很难减产也为

时尚早。 

关于钢价，对于 2019 年的钢价均价下行，市场本身并无分

歧。分歧主要集中在短期钢价，我们依旧坚持上周周报的观点，

短期内钢价已基本企稳，随着市场情绪的好转，会有所反弹。

但对反弹幅度不宜预期过高。而就年内的钢价而言，还取决于

钢铁本身的基本面。 

就钢铁股而言，盈利和钢价向下拐点均已确立意味着钢铁

股短期内缺乏机会。从防御配置的角度来看，宝钢股份、鞍钢

股份、新兴铸管和三钢闽光具有较强的防御性。近期仍重点推

荐受益于螺纹新国标的攀钢钒钛。 
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行业动态信息评述 

本周大盘止跌回升，小幅上涨 0.34 个百分点。受钢价大幅回调影响，钢铁板块大跌 3.80%，跑输大盘 4.14

个百分点，在中信一级板块中排名垫底。个股方面，受北材南下的影响，南方钢厂跌幅居前。 

在经历了连续 5 周的单边大幅下跌之后，本周钢价呈现弱势企稳态势。螺纹和热卷期货分别小幅收涨 0.12%

和 0.06%。本周末，中美两国协商后美国将暂时搁置进一步提高关税，两国将开始新一轮的贸易措施。这将提

振市场信心，对黑色的小环境也是一个利好，预计短期内将提振黑色市场的情绪。 

但黑色终究还取决于自身的基本面。随着一轮近千元的回调，单从价格本身的绝对水平来看，下行风险并

不大。目前看空黑色最重要的动力来自于产量的高企。国家统计局披露的 10 月粗钢产量较 17 年同期增加约 700

万吨；中钢协数据显示重点钢厂 18 年下半年日均产量高于 17 年同期超过 12 万吨/日，全口径则超过 16 万吨/

日。我的钢铁披露的产量数据则从 9 月中旬以来持续上涨，目前每周产量高于 17 年同期 70-100 万吨。 

但也要看到虽然季节性淡季已经开始到来，也已经出现垒库迹象，但库存垒积到目前为止还很温和。并且，

社会库存还一直是下降的，最新的 291.4 万吨螺纹社库更是近年来的新低；库存累积主要集中在厂库。自 11 月

1 日，厂库累计积累约 70 万吨，而同期社库下降了约 115 万吨。因此，目前不能因为需求悲观就断言供需平衡

已被打破。目前断言钢厂很难减产也为时尚早。 

关于钢价，对于 2019 年的钢价均价下行，市场本身并无分歧。分歧主要集中在短期钢价，我们依旧坚持上

周周报的观点，短期内钢价已基本企稳，随着市场情绪的好转，会有所反弹。但对反弹幅度不宜预期过高。而

就年内的钢价而言，还取决于钢铁本身的基本面。 

就钢铁股而言，盈利和钢价向下拐点均已确立意味着钢铁股短期内缺乏机会。从防御配置的角度来看，宝

钢股份、鞍钢股份、新兴铸管和三钢闽光具有较强的防御性。近期仍重点推荐受益于螺纹新国标的攀钢钒钛。 
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图表1： 重点公司盈利预测与估值 

公司名称 股价 总市值 EPS PE PB 评级 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宝钢股份(+) 6.72 1496.40 0.86 1.00 1.09 7.81 6.72 6.17 0.91 0.82 0.82 增持 

鞍钢股份(+) 5.52 400.96 0.77 0.96 1.00 7.17 5.75 5.52 0.80 0.73 0.67 买入 

河钢股份 2.94 312.19 0.17 0.40 0.46 17.29 7.32 6.44 0.68 0.65 0.61  

太钢不锈 4.59 261.46 0.81 1.02 1.05 5.66 4.51 4.37 0.97 0.82 0.71  

马钢股份 3.71 276.73 0.54 0.87 0.90 6.92 4.24 4.12 1.20 0.96 0.81  

首钢股份 3.77 199.41 0.42 0.53 0.60 9.02 7.07 6.23 0.75 0.74 0.68  

三钢闽光(+) 13.21 215.90 2.90 3.80 3.82 4.56 3.48 3.46 1.65 1.37 1.09 买入 

华菱钢铁 6.30 189.99 1.37 2.28 2.39 4.61 2.76 2.64 1.84 1.10 0.79  

重庆钢铁 1.83 158.90 0.04 0.16 0.17 45.75 11.52 10.81 0.98 0.90 0.83  

南钢股份 3.43 151.64 0.79 1.02 1.05 4.37 3.35 3.26 1.31 0.96 0.75  

方大特钢 9.97 144.55 1.92 2.19 2.33 5.19 4.55 4.28 2.71 2.03 1.55  

新兴铸管(+) 4.42 176.40 0.28 0.67 0.72 15.91 6.60 6.14 0.90 0.81 0.74 买入 

新钢股份 4.88 155.61 1.09 1.59 1.68 4.48 3.08 2.90 1.17 0.88 0.70  

杭钢股份 4.62 156.03 0.69   6.70   0.73    

柳钢股份(+) 6.42 164.53 1.03 1.68 1.75 6.22 3.82 3.67 2.29 1.69 1.27 买入 

本钢板材 3.64 134.27 0.51 0.55 0.60 7.14 6.57 6.10 0.80 0.86 0.75  

韶钢松山 4.94 119.52 1.04 1.55 1.51 4.75 3.18 3.27 4.02 1.81 1.18  

凌钢股份 3.00 83.13 0.48 0.64 0.70 6.25 4.69 4.29 1.18 1.06 0.89  

八一钢铁 3.93 60.24 1.52 0.61 0.76 2.58 6.45 5.17 0.90 1.14 0.95  

永兴特钢 12.58 45.29 0.98 1.40 1.71 12.84 8.98 7.36 1.34 1.20 1.06  

久立特材 6.51 54.78 0.16 0.33 0.39 40.69 19.94 16.70 2.03 1.82 1.67  

大冶特钢 9.10 40.90 0.88 1.25 1.37 10.35 7.31 6.62 1.02 0.92 0.84  

*ST 抚钢 2.38 30.94 -1.03   -2.31   -2.75    

攀钢钒钛(+) 3.46 297.21 0.10 0.43 0.68 34.43 8.05 5.09 6.91 3.79 2.22 买入 

*股价取上周五收盘价 

*标注“+”的公司为中信建投钢铁团队预测 EPS，其它为 wind 一致预期，标注下划线为我们重点推荐标的 

资料来源：Wind 资讯,中信建投证券研究发展部 
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价格表现 

图表2： 价格表现 

 项目 本周 上周 周变动（%，

元/吨） 

月变动（%，

元/吨） 

年初变动

（%，元/吨） 

钢材现货 

 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3,870.0  3,970.0  -2.52% -17.66% -12.92% 

热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 3,670.0  3,790.0  -3.17% -12.41% -16.87% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4,080.0  4,210.0  -3.09% -12.45% -16.05% 

中板:普 20mm:上海 3,720.0  3,960.0  -6.06% -5.77% -11.43% 

钢材期货 

 

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢 3,256.0  3,252.0  0.12% -19.74% -15.95% 

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板 3,173.0  3,171.0  0.06% -13.47% -19.20% 

原料现货 

 

钢坯 3,080.0  3,330.0  -7.51% -22.81% -16.98% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:上海 2,040.0  2,270.0  -10.13% -17.07% -0.49% 

京唐港:库提价(含税):主焦煤(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产 1,870.0  1,870.0  0.00% 6.86% 16.88% 

市 场 价 : 一 级 冶 金 焦

(A<12.5%,S<0.7%,Mt<8%,M25>90%,CSR>58%,唐山产):河北 

2,250.0  2,600.0  -13.46% -13.46% -5.86% 

普氏铁矿石价格指数（美元/吨） 65.5  68.9  -5.01% -13.37% -87.65% 

原料期货 

 

期货收盘价(活跃合约):焦煤 1,329.5  1,340.5  -0.82% -4.01% -0.64% 

期货收盘价(活跃合约):焦炭 2,135.0  2,188.0  -2.42% -8.90% 5.98% 

期货收盘价(活跃合约):铁矿石 455 497 -8.45% -12.42% -16.28% 

期现价差 

 

螺纹钢期现价差 -614.0 -347.0 -267.0 -41.0 -44.0 

热轧板卷期现价差 -497.0 -313.0 -184.0 -109.0 -9.0 

铁矿石期现价差 -60.0 -73.0 13.0 -2.5 -73.5 

焦炭期现价差 -115.0 -412.0 297.0 99.5 260.5 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢材产品价格 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中板分别收于 3870.0 元/吨、3670.0 元/吨、4080.0 元/吨、3720.0 元/吨，环比上

周分别变动-2.52%、-3.17%、-3.09%、-6.06%。 

期货价格方面，螺纹钢、热轧板卷主力合约价格分别收于 3256.0 元/吨、3173.0 元/吨，环比上周分别变动 0.12%、0.06%。 
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图表3： 螺纹钢现货价格（元/吨） 图表4： 热轧板卷现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表5： 冷轧板卷价格（元/吨） 图表6： 中板价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表7： 螺纹钢期货价格（元/吨） 图表8： 热轧板卷期货价格（元/吨） 

  
资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

原材料价格 

本周钢坯、废钢、焦煤、焦炭、铁矿石分别收于 3080.0 元/吨、2040.0 元/吨、1870.0 元/吨、2250.0 元/吨、65.5 美元/
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吨，环比上周分别变动-7.51%、-10.13%、0.00%、-13.46%、-5.01%。 

期货价格方面，焦煤、焦炭、铁矿石主力合约价格分别收于 1329.5 元/吨、2135.0 元/吨、455.0 元/吨，环比上周分别

变动-0.82%、-2.42%、-8.45%。 

图表9： 钢坯价格（元/吨） 图表10： 废钢价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表11： 焦煤现货价格（元/吨） 图表12： 焦炭现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表13： 铁矿石现货价格（美元/吨） 图表14： 焦煤期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表15： 焦炭期货价格（元/吨） 图表16： 铁矿石期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

 

 

期现价差 

钢材产品方面，本周螺纹钢、热轧板卷期现价差分别收于-614.0 元/吨、-497.0 元/吨，环比上周分别变动-267.0

元/吨、-184.0 元/吨。 

原材料方面，本周铁矿石、焦炭期现价差分别收于-60.0 元/吨、-115.0 元/吨，环比上周分别变动 13.0 元/吨、

297.0 元/吨。 

图表17： 螺纹钢期现价差（元/吨） 图表18： 热轧板卷期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表19： 铁矿石期现价差（元/吨） 图表20： 焦炭期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

  

库存 

图表21： 钢材产品及原材料库存一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

钢材库存 

 

螺纹社会库存：35 城市 291.40  303.17  -11.77 -82.60 -59.52 

线材库存：35 城市 100.44  101.68  -1.24 -21.60 -11.69 

热轧板库存：33 城市 210.10  213.15  -3.05 -36.15 39.89 

冷轧板库存：26 城市 116.91  117.87  -0.96 -8.01 10.19 

中厚板库存：31 城市 106.15  108.54  -2.39 -9.53 9.90 

螺纹钢钢厂库存 219.42  204.75  14.67 36.25 -1.06 

线材钢厂库存 73.65  66.07  7.58 18.55 16.76 

热轧板卷钢厂库存 95.59  98.18  -2.59 9.59 11.69 

冷轧板卷钢厂库存 36.81  36.11  0.70 3.69 -10.34 

中厚板钢厂库存 70.13  70.73  -0.60 -1.42 -0.87 

钢材社会库存合计 825.00  844.41  -19.41 -157.89 -11.23 

钢材钢厂库存合计 495.60  475.84  19.76 66.66 16.18 

钢材总库存 1,320.60  1,320.25  0.35 -91.23 4.95 

原材料库

存 

 

进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂 26.5  28.0  -1.5  -2.5  4.5  

炼焦煤平均库存可用天数:国内大中型钢厂 14.2  14.2  0.0  0.0  -0.3  

焦炭平均库存可用天数:国内大中型钢厂 8.0  8.4  -0.4  -0.6  -2.5  

废钢平均库存可用天数:国内大中型钢厂 8.2  8.0  0.2  0.4  0.7  

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢材产品社会库存 

钢材产品社会库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板社会库存分别为 291.4 万吨、

100.44 万吨、210.1 万吨、116.91 万吨、106.15 万吨，环比上周分别变动-11.77 万吨、-1.24 万吨、-3.05 万吨、

-0.96 万吨、-2.39 万吨。 

图表22： 社会总库存（万吨） 图表23： 螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表24： 热轧板卷社会库存（万吨） 图表25： 中厚板社会库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

钢材产品钢厂库存 

钢材产品钢厂库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板钢厂库存分别为 219.42 万吨、

73.65 万吨、95.59 万吨、36.81 万吨、70.13 万吨，环比上周分别变动 14.67 万吨、7.58 万吨、-2.59 万吨、0.70

万吨、-0.60 万吨。 
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图表26： 钢厂总库存（万吨） 图表27： 螺纹钢钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表28： 热轧板卷钢厂库存（万吨） 图表29： 中厚板钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

原材料库存 

本周铁矿石、焦煤、焦炭、废钢的平均库存可用天数分别为 26.5 天、14.2 天、8.0 天、8.2 天，环比上周分

别变动-1.5 天、0.0 天、-0.4 天、0.2 天。 

图表30： 铁矿石平均库存可用天数（天） 图表31： 焦煤平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表32： 焦炭平均库存可用天数（天） 图表33： 废钢平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

毛利润 

图表34： 钢材产品毛利一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

长流程 

 

螺纹钢吨钢毛利 616.97  489.46  127.51 -438.93 -349.61 

热轧板卷吨钢毛利 296.03  185.62  110.41 -173.97 -554.74 

冷轧板卷吨钢毛利 226.46  124.59  101.87 -225.25 -623.11 

中厚板吨钢毛利 168.77  109.63  59.13 -250.89 -366.70 

螺纹钢吨钢毛利:成本滞后一个月 346.50  485.03  -138.53 -870.34 -926.71 

热轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 25.56  181.18  -155.63 -605.38 -1131.84 

冷轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 -44.02  120.16  -164.17 -656.66 -1200.22 

中厚板吨钢毛利:成本滞后一个月 -101.71  105.20  -206.91 -682.30 -943.81 

短流程 

 

螺纹钢满负荷生产毛利 102.36  -75.13  177.49 -216.01 -1006.03 

螺纹钢低谷生产毛利 312.64  135.15  177.49 -216.01 -1006.03 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

长流程毛利 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的长流程毛利分别为 616.97 元/吨、296.03 元/吨、226.46 元/吨、

168.77 元/吨，环比上周分别变动 127.51 元/吨、110.41 元/吨、101.87 元/吨、59.13 元/吨。 

在成本滞后一个月的长流程毛利方面，本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的毛利分别为 346.50 元

/吨、25.56 元/吨、-44.02 元/吨、-101.71 元/吨，环比上周分别变动-138.53 元/吨、-155.63 元/吨、-164.17 元/吨、

-206.91 元/吨。 
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图表35： 螺纹钢长流程毛利（元/吨） 图表36： 热轧板卷长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表37： 冷轧板卷长流程毛利（元/吨） 图表38： 中厚板长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

短流程毛利 

本周螺纹钢满负荷、低谷生产的短流程毛利分别为 102.36 元/吨、312.64 元/吨，环比上周均上涨 177.49 元/

吨。 

图表39： 螺纹钢满负荷生产短流程毛利（元/吨） 图表40： 螺纹钢低谷生产短流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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开工率 

图表41： 高炉、电炉开工率一览 

 项目 本周 上周 周变动（pct.） 月变动（pct.） 年初变动（pct.） 

高炉 

 

高炉开工率:全国 66.71  67.54  -0.83 -0.83 3.59 

高炉开工率:河北 66.98  62.86  4.12 0.95  14.92  

高炉开工率:唐山 72.73  72.55  0.18 -0.79  10.25  

电炉 全国电炉开工率 69.63  70.65  -1.02 -0.86 3.70 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

本周全国、河北、唐山的高炉开工率分别为 66.71%、66.98%、72.73%，环比上周分别变动-0.83、4.12、0.18

个百分点。 

本周全国电炉开工率为 69.63%，环比上周下跌-1.02 个百分点。 

图表42： 高炉开工率（%） 图表43： 电炉开工率（%） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢铁行业及个股表现 

上证综指上周上涨 0.34%到 2588.19；钢铁板块上周下跌-3.80%，跑输大盘 4.14 个百分点，上周涨幅最大的

是农林牧渔(中信)板块，涨幅 2.93%，跑赢大盘 2.59 个百分点；上周跌幅最大的是钢铁(中信)板块，跌幅-3.80%，

跑输大盘 4.14 个百分点。 

图表44： 中信板块行业一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢铁板块个股中，上周涨幅最大的是扬子新材,涨幅 5.40%；上周跌幅最大的是沙钢股份，跌幅-20.04%。 

 

 

图表45： 重点关注钢铁个股一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表46： 钢铁板块公司一周涨跌幅排名（%） 

排名 公司 周涨跌幅 排名 公司 周涨跌幅 

1 扬子新材 5.40% 43 柳钢股份 -6.69% 

2 久立特材 2.52% 44 华菱钢铁 -6.94% 

3 中钢天源 1.31% 45 三钢闽光 -6.97% 

4 浙商中拓 1.15% 46 宏达矿业 -10.63% 

5 玉龙股份 1.01% 47 沙钢股份 -20.04% 

资料来源：wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

本周行业要闻 

2018 年 10 月全球粗钢产量同比提高 5.8% 

2018 年 10 月全球 64 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.566 亿吨，同比提高 5.8%。2018 年 10

月中国的粗钢产量为 8260 万吨，同比提高 9.1%。印度 10 月粗钢产量为 880 万吨，同比提高 0.4%。日本 10 月

粗钢产量为 860 万吨，同比下降 4.5%。韩国 10 月粗钢产量为 620 万吨，同比提高 3.5%。     

发改委：10 月末中国钢材价格指数为 121.72 点 环比上升 0.08 点 

国家发改委网站今日公布钢铁行业 1-10 月经济运行情况。根据国家统计局数据，10 月份全国生铁、粗钢和

钢材产量分别为 6774 万吨、8255 万吨和 9802 万吨，分别同比增长 7.3%、9.1%和 11.5%。1-10 月，全国生铁、

粗钢和钢材产量分别为 64506 万吨、78246 万吨和 91844 万吨，分别同比增长 1.7%、6.4%和 7.8%。  

钢价呈下跌态势 原料价格承压 

从 11 月开始，钢价进入了下跌态势，所有品种价格都出现不同程度的下跌。其中，螺纹钢现货全国均价已

经跌破 4000 元/吨大关，京津等地价格跌至 3500 元/吨左右。而钢坯价格更是遭遇暴跌，较最高点累积跌幅每吨

超过千元。就华北地区看，钢坯业务已处于亏损。需求和限产力度不及去年同期，成为近期钢价大幅走弱的主

要因素。     

中国钢厂今年或转向购买低价铁矿石！澳大利亚将趁机拿下大单？ 

据外媒，中国钢铁生产商本月出现三年来首亏，需求疲软及供应接近纪录高位拖累钢铁价格进入熊市。在

价格暴跌的情况下，中国钢厂今年或将转向购买更低价、低品位的铁矿石原材料来控制成本，这对澳大利亚

Fortescue Metals Group 等矿企来说是好消息。     

丰润区对新宝泰钢铁等 10 家大气重点治理项目进展缓慢的企业进行约谈 

2018 年 11 月 23 日下午，丰润区委区政府对钢铁、电力等行业大气重点治理项目进展缓慢的 10 家企业进

行约谈，区委常委、副区长贾颖出席会议并做重要讲话，区纪委监委、区环保分局及相关乡镇负责人参加会议。

天柱钢铁、新宝泰钢铁、丰润热电、正丰钢铁等 10 家企业一致表示，尽全力推进整治工作。银城铺镇等 5 个乡
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镇表示，要派专人督导企业尽快完成任务。    

工业和信息化部：焦化行业运行总体呈量降价涨、稳中向好态势 

据工业和信息化部 11 月 29 日消息，今年以来，随着供给侧结构性改革的不断深入，焦化行业运行总体呈

现量降价涨、稳中向好的发展态势。主要表现为如下几个特点：一是焦炭产量继续下降，二是焦炭价格震荡上

扬，三是焦炭出口量价齐增，四是焦炭副产品价格涨跌不一。         

工信部：前 10 月全国焦炭产量同比下降 1% 

工信部原材料司 29 日公布前 10 月焦化行业运行情况。今年以来，随着供给侧结构性改革的不断深入，焦

化行业运行总体呈现量降价涨、稳中向好的发展态势。一是焦炭产量继续下降，二是焦炭价格震荡上扬，三是

焦炭出口量价齐增，四是焦炭副产品价格涨跌不一。     

晋城福盛钢铁有限公司等 2 家企业产能减量置换方案公示 

根据工业和信息化部《钢铁行业产能置换实施办法》（工信部原〔2017〕337 号）规定，经企业承诺、市经

信委核实、专家审核等工作程序，现将晋城福盛钢铁有限公司、河津市华鑫源钢铁有限责任公司等 2 家钢铁企

业改造项目产能减量置换方案予以公示，公示期为：11 月 27 日至 12 月 24 日。     

山东：重点地区钢铁产能应退尽退 

山东省政府日前印发《关于加快七大高耗能行业高质量发展的实施方案》（以下简称《实施方案》），明确钢

铁、地炼、焦化、电解铝等七大行业的转型升级目标，推动高耗能行业高质量发展。力争用 5 年左右时间，大

幅压减转移京津冀大气污染传输通道城市和胶济铁路沿线资源环境承载压力较大地区的钢铁产能，将目前分散

在 12 个市的钢铁企业和钢铁产能，逐步向日—临沿海先进钢铁制造产业基地和莱—泰内陆精品钢生产基地转移。 

 规范钢铁行业设计咨询工作座谈会在京召开 

工信部召开规范钢铁行业设计咨询工作座谈会，会议对钢铁行业相关设计咨询单位提出以下几点工作要求：

一是严格贯彻落实国家钢铁去产能有关政策；二是从设计源头严格把关，对不符合产业政策的设计项目坚决不

予承接，对地方政府和委托方要求的违反产业政策诉求坚决予以制止；三是高度重视规范钢铁行业设计咨询工

作。     

山东省 2018 年钢铁行业化解过剩产能情况公告 

为贯彻落实《国务院关于钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》（国发[2016]6 号），积极推进钢铁行

业供给侧结构性改革，按照《山东省钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展组织实施方案》和国家批复下达给我

省 2018 年化解过剩产能目标计划，2018 年，全省化解过剩产能生铁 60 万吨。粗钢 355 万吨。经全省上下共同

努力，到 2018 年 9 月底，我省有关去产能设备已全部关停退出，完成去产能任务。 
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近期钢铁上市公司跟踪 

000778.SZ-新兴铸管 

*第八届董事会第十三次会议决议公告：审议通过了《关于转让子公司新兴发展（芜湖）有限公司 51%股

权的议案》、《关于新设商业保理公司的议案》（本公司拟以自有资金出资 4 亿元设立商业保理公司。设立保理

公司的定位是为公司及所属各子公司在采购业务中形成的应付票据及应付账款提供保理业务，从而达到规范采

购业务，优化供应商质量，降低采购成本的目标）、《关于设立管理公司运营管控新兴铸管绿色智能铸造产业园

的议案》（公司拟与中国铸造协会和宁夏共享集团共同出资设立专业化管理公司，对铸造产业园实行全面的专业

化管理，为铸造产业园区提供技术、资金、人才、生产组织、线上平台等综合服务）、《关于设立子公司投资建

设新兴铸管绿色智能铸造产业园的议案》（现拟在湖南嘉禾和河南禹州投资建造两个铸造示范 3 园区，单个园区

预计规模 30 万吨铸件，占地面积 1000 亩，由当地项目公司作为园区资产管理机构）。 

*关于转让子公司新兴发展（芜湖）有限公司 51%股权暨关联交易的提示性公告：全资子公司芜湖新兴投资

开发有限责任公司与新兴发展集团有限公司共同出资设立新兴发展（芜湖）有限公司。其中：芜湖投资出资 2550 

万元，占注册资本总额的 51%；新兴发展出资 2450 万元，占注册资本总额的 49%。芜湖投资的主要经营业务

是负责一级土地开发业务，为了集中资源开发芜湖新兴弋江老厂区土地，芜湖投资拟转让合资公司 51%股权。

通过本次交易芜湖投资可收回往来资金，公司现金流将得到充分改善。     

600231.SH-凌钢股份 

*2018 年第六次临时股东大会决议公告：通过了关于 90 ㎡烧结机改扩建工程的议案、关于原料场改扩建

工程的议案、关于原料场改扩建工程的议案、关于修改《公司章程》部分条款的议案、关于修改《关联交易管

理制度》部分条款的议案、关于为全资子公司凌源钢铁国际贸易有限公司提供信用担保的议案。 

600126.SH-杭钢股份 

*关于增加指定信息披露媒体的公告：公司决定自 2018 年 12 月 1 日起增加《证券时报》为公司指定信

息披露媒体。增加后，公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和上海证券交易

所网站。     

601003.SH-柳钢股份 

*第七届监事会第四次会议决议公告：柳州钢铁股份有限公司第七届董事会第四次会议于 2018 年 11 月 16

日以书面形式发出通知，于 2018 年 11 月 27-28 日通过电话、传真及材料送达方式召开。会议审议并表决通过

了如下议案：一、审议通过续聘财务审计机构的提案，鉴于中审华会计师事务所为公司进行了独立、客观、公

正的财务会计审计，公司决定继续聘请中审华会计师事务所为公司 2018 年度财务会计审计机构，期限 1 年。二、

审议通过关于重新预计 2018 年日常关联交易的提案，公司根据生产经营的实际情况，对 2018 年关联交易金额

进行重新预计。三、审议通过关于召开二○一八年第二次临时股东大会的议案。     

 002756.SZ-永兴特钢 

*关于使用暂时闲置自有资金购买理财产品的公告：根据永兴特种不锈钢股份有限公司第四届董事会第四次
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会议审议通过的《关于继续使用自有资金购买理财产品的议案》,同意公司在不影响公司正常生产经营的情况下，

继续使用额度不超过人民币 3 亿元的自有资金购买安全性高、流动性好、低风险的短期理财产品。投资期限为

自董事会审议通过之日起 12 个月。在上述额度及期限内，资金可以滚动使用。具体内容详见公司于 2018 年 4

月 25 日刊登在《证券时报》、《中国证券报》和巨潮资讯网的相关公告。    

 000761.SZ-本钢板材 

*关于控股股东进行股票质押的公告：公司近日接到控股股东本溪钢铁有限责任公司函告，获悉本溪钢铁将

所持有本公司的部分股份进行质押，用于补融资质押，具体事项如下：第一大股东及一致行动人本溪钢铁于 2018

年 11 月 27 日质押 37,000,000 股用于可交换债补充质押，质权人为国泰君安证券股份有限公司，质押到期日为

2019 年 7 月 21 日，本次质押占其所持股份比例 1.57%。截至公告披露日，本溪钢铁持有本公司股份数为

2,355,409,263 股份，占公司总股份数的 60.78%；其中累计质押的股份数为 1,601,095,133 股，占公司总股份数的

41.31%。 

 002756.SZ-永兴特钢 

*关于公司控股股东部分股权解除质押的公告：永兴特种不锈钢股份有限公司近日接到控股股东、实际控制

人高兴江先生函告，获悉因 2012 年升华集团控股有限公司公司债券已提前兑付，高兴江先生为 12 升华债提供

增信质押的股份解除质押，具体事项如下：由于担保之债务已清偿，于 2018 年 11 月 28 日解除已质押股份

32,400,000 股，本次质押占其所持股份 17.18%。截至公告披露日，高兴江先生持有本公司股份 18,862.43 万股，

占公司总股本的 52.40%；高兴江先生累计质押股份 9,200 万股，占其所持有本公司股份的 48.77%，占公司总股

本的 25.56%。       

*关于获得财政补助的公告：近日，永兴特种不锈钢股份有限公司全资子公司湖州永兴物资再生利用有限公

司，收到湖州市财政局财政补助 10,170,000.00 元及湖州经济技术开发区管委会财政补助 21,392,200.00 元，补助

形式均为现金补助，截至本公告日，补助资金已全部到账。本次获得的政府补助属于再生资源回收财政补助，

与公司日常经营活动相关，具有可持续性。     

000717.SZ-韶钢松山 

*关于公司控股股东终止非公开发行可交换公司债券并办理解除质押登记的公告：2018 年 11 月 29 日，广

东韶钢松山股份有限公司接到公司控股股东宝武集团广东韶关钢铁有限公司的通知，韶关钢铁已终止非公开发

行 20 亿元可交换公司债券并已办理了相关的解除质押登记手续。公司第一大股东及一致行动人宝武集团广东韶

关钢铁有限公司解除其于 2018年 11月 29日到期的质押股份 64,175万股，本次解除质押占其所持股份 49.9995%，

占公司总股本的 26.5238%。本次解除质押后，韶关钢铁累计质押其持有的公司股份 为 0 股。截至本公告发布

日，韶关钢铁持有的无限售韶钢松山 A 股股票 1,283,512,890 股，占韶钢松山总股本的 53.05%。韶关钢铁上述

解除质押行为不会导致其对本公司实际控制权的变更，对本公司的财务状况和经营成果不会产生影响，不存在

损害本公司及全体股东利益的情形。     

600581.SH-八一钢铁 

*2018 年第三次临时股东大会决议公告：本次临时股东大会由董事会召集，董事长沈东新先生主持，会议

采取现场投票和网络投票相结合的表决方式，本次会议的召集、召开和表决方式符合《公司法》及《公司章程》
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的有关规定。通过了《公司关于重大资产重组承诺完成进展情况及控股股东申请变更部分承诺事项完成期限的

议案》，并发布了相关法律意见书。     

000629.SZ-攀钢钒钛 

*2018 年第一次临时股东大会决议公告：本次临时股东大会通过了以下议案：一、《关于公司拟与鞍钢股份

有限公司签订〈原材料供应协议（2019-2021 年度）〉的议案》，本议案涉及关联交易，公司关联股东攀钢集团有

限公司、鞍山钢铁集团有限公司、攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司、攀钢集团成都钢铁有限责任公司回

避了表决。二、《关于增加 2018 年度钒产品日常关联交易上限的议案》，本议案涉及关联交易，公司关联股东攀

钢集团有限公司、鞍山钢铁集团有限公司、攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司、攀钢集团成都钢铁有限责

任公司回避了表决。三、《关于公司拟与攀钢集团有限公司签订〈采购框架协议（2019-2021 年度）〉和〈销售框

架协议（2019-2021 年度）〉的议案》 本议案涉及关联交易，公司关联股东攀钢集团有限公司、鞍山钢铁集团有

限公司、攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司、攀钢集团成都钢铁有限责任公司回避了表决。四、《关于公司

拟与鞍钢集团财务有限责任公司签订〈金融服务协议（2019-2021 年度）〉的议案》本议案涉及关联交易，公司

关联股东攀钢集团有限公司、鞍山钢铁集团有限公司、攀钢集团四川长城特殊钢有限责任公司、攀钢集团成都

钢铁有限责任公司回避了表决。五、《关于修订〈公司章程〉的议案》。 

000825.SZ-太钢不锈 

*关于重大资产重组的进展公告：山西太钢不锈钢股份有限公司因筹划重大资产重组事项，经向深圳证券交

易所申请，公司证券于 2018 年 4 月 16 日开市时起停牌，并披露了《重大资产重组停牌公告》。截止本公告披露

日，公司及相关各方仍在积极推进本次重组的各项工作。目前，本次重组涉及的审计、评估、商务谈判等相关

工作仍在进行中，公司及各相关方就交易方案及可能涉及的问题仍在反复沟通和审慎论证中。公司将继续积极

推进本次重组各项工作，严格做好信息保密工作，严格按照相关规定履行信息披露义务，并至少每十个交易日

发布一次重大资产重组进展公告。         

600231.SH-凌钢股份 

*关于独立董事辞职的公告：凌源钢铁股份有限公司董事会于近日收到公司独立董事石洪卫先生的书面辞职

报告，根据钢协党委《关于进一步清理规范在职领导干部在企业兼职(任职)问题的通知》(钢协党[2018]30 号) 要

求，石洪卫先生请求辞去公司第七届董事会独立董事及董事会专门委员会的相关职务。由于石洪卫先生辞职将

导致公司董事会独立董事人数少于董事会成员的三分之一，根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意

见》和《公司章程》的有关规定，石洪卫先生的辞职自公司股东大会选举产生新的独立董事后方可生效。在此

之前，石洪卫先生将继续按照有关法律法规的规定，履行其独立董事职责。公司将按照有关规定，尽快选举新

的独立董事。 

*关于非公开发行股票持续督导保荐代表人变更的公告:近日，凌源钢铁股份有限公司收到非公开发行股票

保荐机构海通证券股份有限公司《关于更换凌源钢铁股份有限公司非公开发行股票持续督导保荐代表人的报告》：

海通证券作为公司 2015 年非公开发行股票的保荐机构，曾委派钱丽燕女士为公司持续督导的保荐代表人。持续

督导期为 2015 年 12 月 12 日至 2016 年 12 月 31 日。目前，钱丽燕女士因个人原因已离职，根据相关规定，海

通证券决定由严胜先生接替钱丽燕女士保荐代表人工作，履行相关职责和义务。本次保荐代表人变更后，公司

持续督导的保荐代表人为严胜先生和贾文静女士。 
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 002110.SZ-三钢闽光 

*关于公司副总经理、董事会秘书辞职的公告：福建三钢闽光股份有限公司董事会于近日收到副总经理、董

事会秘书钟嘉豪先生的书面辞职报告。由于工作调动，钟嘉豪先生向公司董事会申请辞去公司副总经理、董事

会秘书职务。钟嘉豪先生辞职后将不再担任公司任何职务。根据《公司法》《公司章程》等有关规定，钟嘉豪先

生的辞职自辞职报告送达董事会之日起生效。钟嘉豪先生的辞职不会对公司的正常生产经营产生影响。 

*关于签订募集资金专户存储四方监管协议的公告：福建三钢闽光股份有限公司经中国证券监督管理委员会

（证监许可[2016]654 号）核准，于 2016 年 4 月以发行股份及支付现金方式购买控股股东福建省三钢（集团）

有限责任公司拟转让标的资产及负债，以发行股份方式购买福建三钢（集团）三明化工有限责任公司持有的土

地使用权，并于 2016 年 8 月向特定投资人非公开发行股份募集配套资金 30 亿元，所募集的配套资金扣除发行

费用后，实际募集资金净额为人民币 2,959,797,274.04 元，上述资金到位情况已经致同会计师事务所（特殊普通

合伙）验证，并出具致同验字（2016）第 350ZA0066 号《验资报告》。     

 600019.SH-宝钢股份 

*关于控股股东签署战略合作协议的公告：宝山钢铁股份有限公司接到控股股东中国宝武钢铁集团有限公司

的通知，中国宝武于 2018 年 11 月 30 日与江苏省人民政府、南京市人民政府、盐城市人民政府签订了《战略合

作协议》。协议相关内容涉及宝钢股份，现将有关情况公告如下：为加快推动江苏省钢铁行业转型升级和空间布

局优化，协议各方一致同意建立长期战略合作关系，达成框架协议。协议各方的合作遵循国家现行法律、法规、

监管规定及产业、行业政策，涉及中国宝武下属上市公司的内容，在具体实施之前需履行上市公司审批程序，

并以上市公司审批结果为准。    

600399.SH-*ST 抚钢 

*关于管理人竞价处置部分公司资本公积金转增所得股票的提示性公告：2018 年 11 月 30 日，公司收到管

理人《抚顺特殊钢股份有限公司管理人关于以竞价方式出售部分资本公积金转增所得股票的公告》。根据抚顺市

中级人民法院裁定批准的《抚顺特殊钢股份有限公司重整计划》（详见公司于 2018 年 11 月 23 日披露的公告），

管理人拟通过竞价方式处置公司资本公积金转增所得的 8,000 万股股票，处置所得价款将用于清偿公司债务，

支付相关费用，补充公司生产经营所需资金。本次竞买为整体竞买，不接受分拆竞买，即参与竞买方需一次竞

买全部 8,000 万股股票。 
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钢铁上市公司下周行动事件汇总 

图表47： 钢铁公司下周行动事件汇总 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

002423.SZ 中原特钢 并购重组发审委审核会议 20181203 

600058.SH 五矿发展 股东大会现场会议登记起始 20181203 

601969.SH 海南矿业 股东大会召开 20181203 

601969.SH 海南矿业 股东大会互联网投票起始 20181203 

002652.SZ 扬子新材 股东大会互联网投票起始 20181205 

002652.SZ 扬子新材 股东大会召开 20181206 

600058.SH 五矿发展 股东大会召开 20181207 

600058.SH 五矿发展 股东大会互联网投票起始 20181207 

600117.SH 西宁特钢 股东大会现场会议登记起始 20181207 

600282.SH 南钢股份 限售股份上市流通 20181207 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

风险分析 

宏观经济超预期下滑，钢材需求断崖式下跌。 
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分析师介绍 
陈慎：上海财经大学经济学学士，英国纽卡斯尔大学金融学硕士，6 年房地产研究经

验，2013 年加入中信建投房地产研究团队，所在团队获 2014 年第十二届新财富房地

产最佳分析师第一名，2015 年第十三届新财富房地产最佳分析师第二名，2016 年第十
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程一天   chengyitian@csc.com.cn 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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