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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 一周行业观点 

1）bauma CHINA 2018 于 2018 年 11 月 27-30 日在上海新国际博览中心

成功举办。本次展会盛况空前，各项数据刷新纪录：展示面积再创新高，

突破 33 万平方米，已使用上海新国际博览中心全部展区，较上届扩容

10%。共汇聚 38 个国家和地区的 3,350 家参展企业，展商数量上涨 13%；

云集 212,500 名专业观众，大幅增长 25%。展会预示着无论从厂家或者

客户，对 2019 年工程机械行业整体判断依然乐观。农村振兴战略中挖

掘机在农村建设中对人力的替代正在摆脱周期的影响成为刚性支出；环

保要求提升下的更新换代需求；出口需求三重因素支撑 2019 年的工程

机械需求。建议持续关注工程机械液压件龙头企业。 

2）由中车唐山公司牵头研制的时速 160 公里动力集中动车组，近日获

得了由国家铁路局颁发的型号合格证和制造许可证。这标志着时速 160

公里动力集中电动车组具备了批量生产条件和商业运营资格。列车上线

运营后，将逐步替代现有 25 型铁路客车，成为国家下一代普速客车的

主力产品。2018 年 11 月 30 日中国铁路投资有限公司发布时速 160 公里

动力集中动车组采购项目采购方式，其中提到采购短编组时速 160 公里

动力集中动车组 10 组，长编组时速 160 公里动力集中动车组 18 组。时

速 160 公里动车集中动车组的量产和招标，将逐步替代现有 25 型铁路

客车，成为动车组市场的又一增量来源。根据国家铁路局的数据，截止

到 2017 年末普通客车的保有量为 4.95 万辆，160 公里动力集中电动车

组未来替代市场空间巨大。叠加稳基建的政策背景下，铁路和轨交投资

成为选择，建议持续关注轨交装备板块。 

 

 投资建议： 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 18.55  0.43 1.03 1.23 43 18 15 增持 

601766 中国中车 8.73  0.38 0.42 0.51 23 21 17 增持 

300747 锐科激光 139.80  2.17 3.64 5.27 65 38 27 增持 

300450 先导智能 28.38  0.61 1.13 1.73 47 25 16 增持 

603960 克来机电 29.07  0.35 0.64 0.94 83 45 31 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、一周行业观点 

1）bauma CHINA 2018 于 2018 年 11 月 27-30 日在上海新国际博览中

心成功举办。本次展会盛况空前，各项数据刷新纪录：展示面积再创

新高，突破 33 万平方米，已使用上海新国际博览中心全部展区，较

上届扩容 10%。共汇聚 38 个国家和地区的 3,350 家参展企业，展商

数量上涨 13%；云集 212,500 名专业观众，大幅增长 25%。展会预示

着无论从厂家或者客户，对 2019 年工程机械行业整体判断依然乐观。

农村振兴战略中挖掘机在农村建设中对人力的替代正在摆脱周期的

影响成为刚性支出；环保要求提升下的更新换代需求；出口需求三重

因素支撑 2019 年的工程机械需求。建议持续关注工程机械液压件龙

头企业。 

2）由中车唐山公司牵头研制的时速 160 公里动力集中动车组，近日

获得了由国家铁路局颁发的型号合格证和制造许可证。这标志着时速

160 公里动力集中电动车组具备了批量生产条件和商业运营资格。列

车上线运营后，将逐步替代现有 25 型铁路客车，成为国家下一代普

速客车的主力产品。2018 年 11 月 30 日中国铁路投资有限公司发布

时速 160 公里动力集中动车组采购项目采购方式，其中提到采购短编

组时速 160 公里动力集中动车组 10 组，长编组时速 160 公里动力集

中动车组 18 组。时速 160 公里动车集中动车组的量产和招标，将逐

步替代现有 25 型铁路客车，成为动车组市场的又一增量来源。根据

国家铁路局的数据，截止到 2017 年末普通客车的保有量为 4.95 万辆，

160 公里动力集中电动车组未来替代市场空间巨大。叠加稳基建的政

策背景下，铁路和轨交投资成为选择，建议持续关注轨交装备板块。 

二、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(1126-1130)上证综指上涨 0.34%，深证成指上涨 0.59%，中

小板指上涨 0.87%，创业板指上涨 1.58%，沪深 300 指数上涨 0.93%，

申万机械行业指数上涨 0.20%。 
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图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 27.97 倍，在经历

行业指数的大跌，板块估值持续去化，处于历史中低位水平。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股上涨较多。 
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图 3 本周板块涨幅前 10 图 4 本周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

三、上周重点新闻 

1. 大观纵横，愿景智造！bauma CHINA 2018 荣耀收官 

bauma CHINA 2018，第九届中国国际工程机械、建材机械、矿山机

械、工程车辆及设备博览会已于 2018 年 11 月 27-30 日在上海新国际

博览中心成功举办。为期四天的展会盛况空前，各项数据刷新纪录：

展示面积再创新高，突破 33 万平方米，已使用上海新国际博览中心

全部展区，较上届扩容 10%。共汇聚 38 个国家和地区的 3,350 家参

展企业，展商数量上涨 13%；云集 212,500 名专业观众，大幅增长 25%。 

2. 重庆轨道交通第三轮建设规划获国家发改委批复 

重庆市发改委 11 月 28 日消息，国家发改委近日正式批复了重庆轨道

交通第三轮建设规划，到 2022 年，重庆市将新建成轨道交通 70.51

公里。根据批复，到 2022 年，重庆市将新建成轨道交通第三轮建设

包含四号线二期工程、五号线北延伸段工程和五 A 线工程，线路总

里程为 70.51 公里。 

3. 邯郸城市轨道交通线网规划获市政府批复 

原则同意中心城区城市轨道交通线网 6 条线路，总长 213.3 公里，共

设车站 137 座。近期实施“一横+一纵”两条线，形成中心城区的十

字骨架线网。即 1 号线一期工程和 4 号线全线，合计长度 59.3 公里，

设车站 45 座。同意规划确定的轨道交通发展目标、轨道路由、建设

规模和控制要求。同意《规划》作为邯郸市整体规划的专项规划，纳

入正在修编的城市总体规划。 
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4. 时速 160 公里动力集中电动车组获得了由国家铁路局颁发的型号

合格证和制造许可证 

由中车唐山公司牵头研制的时速 160 公里动力集中电动车组，近日获

得了由国家铁路局颁发的型号合格证和制造许可证。这标志着时速

160 公里动力集中电动车组具备了批量生产条件和商业运营资格。列

车上线运营后，将逐步替代现有 25 型铁路客车，成为国家下一代普

速客车的主力产品。 

5. SKI 拟 61.5 亿在美新建电池工厂 

日前，韩国 SK 集团旗下负责生产动力电池的 SKInnovation 在韩国首

尔举行董事会，决定在美国佐治亚州杰克逊县新建动力电池工厂。据

悉，新电池工厂预计 2019 年初开工，2022 年投入生产，总投资金额

将达到 1．14 万亿韩元(约合人民币 61．5 亿元)，投产初期年产目标

值为 9．8GWh，后期经过追加投资，预计年产能将达到 55GWh 左右。

6. 总投 20 亿，鸿海半导体项目正式落户南京浦口开发区 

近日，鸿海集团京鼎南京半导体产业基地暨半导体设备制造项目正式

落户南京浦口经济开发区。该项目总投资额 20亿元，占地面积约426.5

亩，建筑面积为 39 万平方米，分两期建设。一期项目计划于 2019 年

3 月开始动工，预计于 2019 年年底前竣工投产。京鼎精密科技股份

有限公司，专注于半导体、能源及面板设备专业制造服务及自动化设

备产品开发。京鼎精密科技股份有限公司，专注于半导体、能源及面

板设备专业制造服务及自动化设备产品开发。 

7. 联赢激光正式启动 IPO 上市辅导 

联赢激光拟首次公开发行股票并上市，并于 2018 年 11 月 30 日向中

国证监会深圳证监局报送了首次公开发行股票并上市辅导备案材料。

目前联赢激光正在接受中山证券的辅导，辅导期自 2018 年 11 月 30

日开始计算。 

 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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