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 上周行情回顾。上周，费城半导体指数上涨 5.12%，台湾电子指数上涨 4.16%，申万电子指

数上涨 0.94%，在所有申万行业中，申万电子指数涨跌幅排名第 9。从细分板块来看，上周

申万电子各主题板块大部分上涨。上周电子板块中，有 106 家公司上涨，5 家公司持平，114

家公司下跌。其中涨幅比较大的公司有超华科技（+61.25%）、科恒股份（+18.35%）、聚

灿光电（+16.97%）、亿纬锂能（+16.11%）、大恒科技（+14.06%）。 

 上周行业观点。根据集邦咨询最新研究报告，2018 年第四季度卖全球智能手机产量将达到

3.85 亿只，与第三季度的 3.8 亿只基本持平。此外，集邦咨询预测 2018 年全年智能手机的

产量将达到 14.59 亿只，略高与 2017 年 14.56 亿只的水平。其中，三星市占率为 20.4%，

较 2017 年低 1.5 个百分点；苹果市占率为 15.1%，较 2017 年低 0.1 个百分点；华为市占率

为 13.7%，较 2017 年高 2.9 个百分点；小米市占率为 8.3%，较 2017 年高 2.9 个百分点；

OPPO 市占率为 7.9%，较 2017 年高 0.3 个百分点；vivo 市占率为 7.1%，较 2017 年高 0.5

个百分点。我国市占率的提升很大一部分原因是由于在印度、印尼市场我国品牌的智能手机

增长迅速。此外，集邦咨询还上调了四季度苹果的市占率排名，将其从第三位调整到了第一

位，原因是新款手机尽管价格高昂但依旧受到粉丝欢迎。在新功能有限的背景下，在国际和

国内智能手机市场同时增长乏力，智能手机厂商急需推出具有亮点的新功能，以保持自身增

长。我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好

的细分板块，不断增长的需求将成为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件板块，具有较

高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，如半导体。 

 重点推荐公司。全志科技：全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，

从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计。全志科技主要产品为智能终端

应用处理器和智能电源管理芯片。公司的智能终端芯片主要应用于智能硬件、专业视像、平

板电脑、车载等领域。目前，公司的智能终端芯片在高清视频解码、高集成度、低功耗等方

面的技术达到世界领先水平。2014 年公司相继成立车联网事业部和智能硬件团队。在车载

领域，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产多款芯片用于行车记录仪、智能

后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。目前公司智能硬件产品已经覆

盖智能音箱、智能空调、扫地机器人等领域，同小米、京东、格力、美的、海尔等知名企业
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建立了深度合作关系，应用前景可观。在智能音箱领域，全志科技已经成为全球出货量领先

的芯片供应商之一，产品为国内主流企业广泛认可。2018 年上半年，受益于公司智能音箱

产品出货量大幅增长，以及车联网产品出货的增长，公司营业收入在大幅增长的同时，实现

了结构的显著改善。 

 风险因素：宏观经济增长不及预期；技术创新，新产品替代现有产品。 
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上周行情回顾 

电子行业涨跌幅基本情况 

上周是 2018 年第 48 周，申万电子指数上涨 0.94%，高于沪深 300 指数 0.01 个百分点，费城半导体指数上涨 5.12%，低于

纳斯达克指数 0.52 个百分点，台湾电子指数上涨 4.16%，高于台湾资讯科技指数 0.38 个百分点。 

图 1：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周，申万电子指数上涨 0.94%，在申万 28 个行业中排名第 9。 

图 2：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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分主题板块涨跌幅 

分板块来看，上周申万电子各主题板块大部分上涨，其中其他电子板块上涨了 4.45%，分立器件板块上涨了 2.22%，电子系

统组装板块上涨了 2.17%，印制电路板板块上涨了 2.00%，电子零部件制造板块上涨了 0.40%，半导体材料板块上涨了 0.40%，

显示器件板块上涨了 0.27%，LED 板块下跌了 0.02%，光学元件板块下跌了 0.27%，被动元件板块下跌了 0.81%，集成电路

板块下跌了 1.06%。 

图 3：分主题板块涨跌幅情况 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周涨跌幅排行榜情况 

上周电子板块共有 106 家公司上涨，5 家公司持平，114 家公司下跌。其中涨幅前五名的公司分别是超华科技（+61.25%）、

科恒股份（+18.35%）、聚灿光电（+16.97%）、亿纬锂能（+16.11%）、大恒科技（+14.06%）；跌幅前五名的公司分别是兴瑞

科技（-13.68%）、永新光学（-12.24%）、卓翼科技（-9.44%）、合力泰（-9.40%）、华金资本（-8.94%）。 
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图 4：上周涨幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 图 5：上周跌幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

本周行业观点及重点推荐公司 

行业观点 

1、根据集邦咨询最新研究报告，2018 年第四季度卖全球智能手机产量将达到 3.85 亿只，与第三季度的 3.8 亿只基本持平。

此外，集邦咨询预测 2018 年全年智能手机的产量将达到 14.59 亿只，略高与 2017 年 14.56 亿只的水平。其中，三星市占率

为 20.4%，较 2017 年低 1.5 个百分点；苹果市占率为 15.1%，较 2017 年低 0.1 个百分点；华为市占率为 13.7%，较 2017

年高 2.9 个百分点；小米市占率为 8.3%，较 2017 年高 2.9 个百分点；OPPO 市占率为 7.9%，较 2017 年高 0.3 个百分点；

vivo 市占率为 7.1%，较 2017 年高 0.5 个百分点。我国市占率的提升很大一部分原因是由于在印度、印尼市场我国品牌的智

能手机增长迅速。此外，集邦咨询还上调了四季度苹果的市占率排名，将其从第三位调整到了第一位，原因是新款手机尽管

价格高昂但依旧受到粉丝欢迎。在新功能有限的背景下，在国际和国内智能手机市场同时增长乏力，智能手机厂商急需推出

具有亮点的新功能，以保持自身增长。 

2、我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成

为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件、显示器件板块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，

例如半导体。 
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重点推荐 

捷捷微电 

捷捷微电为中国知名的半导体分立器件厂商，产品涵盖晶闸管、防护器件、二极管、MOSFET、碳化硅等多个系列，可广泛

应用于家电、照明、安防、通讯、汽车等众多领域。公司目前已经量产的生产线有 1999 年建设的三英寸生产线、2008 年建

设的四英寸生产线、2013 年建设的二极体生产线和尚未达产的半导体防护器件生产线。 

分立器件可应用于消费电子、工业控制、汽车电子等领域。从应用分布来看，全球的分立器件主要应用于汽车电子（40%）、

工业控制（27%），我国的分立器件主要应用于网络通讯（23%）、计算机和外设（21%）。从细分行业增速来看，汽车领域增

长最快，工业控制领域次之。作为制造业和汽车业的大国，我国的分立器件市场有很大的成长空间。此外，由于英飞凌以及

意法半导体等厂商尚未对市场垄断，国产功率半导体产品也拥有一定的成长机会。 

目前，公司主要与扬杰科技、士兰微、华微电子等上市公司直接竞争，但由于功率器件的应用范围大、产品系列多，各家公

司的产品交叉并不多。得益于较高的产品定价及成本控制能力，公司产品毛利率及净资产收益率均居于前茅。为满足不断增

长的下游客户需求并推出新产品，公司积极募资建设新生产线。随着公司新产线的投产以及 MOSFET 和 IGBT 产品的面市，

公司的市场竞争力将进一步增强。 

全志科技 

全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计，

其产品主要为智能终端应用处理器和智能电源管理芯片。全志科技在高清视频解码、高集成度、低功耗等方面的技术均达到

世界领先水平。 

全志科技为国内 OTT 盒子芯片的主流供应商，2016 年其产品 H3、H8 均位列国产芯片 TOP10 之中。《2016 年大屏生态运营

大数据蓝皮书》显示，到 2020 年，OTT 终端保有量将突破 4 亿台，超过七成的中国家庭将使用 OTT 端观看节目。作为 OTT

盒子芯片行业内的领先企业，全志科技 OTT 盒子芯片未来有望保持平稳的增长。 

近年来，全志科技在车联网及智能硬件领域积极布局。在车联网方面，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产

多款芯片用于行车记录仪、智能后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。此外，公司还通过与保千里合

作进入主动安全市场，通过收购东芯通信获得 LTE 通信技术和通信人才。在智能硬件方面，公司与科大讯飞、京东等企业建

立了良好的合作关系，应用公司芯片的京东 DingDong 受到广泛好评。随着车联网及智能硬件市场的快速发展，公司未来有

很大的成长空间。 
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紫光国芯 

紫光国芯为 IC 设计企业，主要产品包括智能芯片产品、特种集成电路产品和存储芯片产品。其智能芯片产品主要由子公司北

京同方微电子有限公司承担；特种集成电路产品主要由深圳市国微电子有限公司承担；存储芯片产品主要由西安紫光国芯半

导体有限公司承担。 

在智能芯片业务方面，2017 年上半年，公司智能卡芯片业务恢复增长，同比增长 35.77%；在存储芯片业务方面，公司的 DRAM

存储器芯片已形成了较完整的系列，产品接口覆盖 SDR、DDR、DDR2 和 DDR3 DRAM，并开发相关的模组产品，此外公司

开发完成的 NAND Flash 新产品也已开始了市场推广。公司新开发的 DDR4 等产品正在验证优化中，2018 年将逐步推向市场。 

随着国家集成电路产业政策的系统实施，以及行业景气周期的持续和带动，公司 DRAM 存储器芯片和内存模组系列产品在服

务器、个人计算机及消费类领域的应用将继续快速增长。 

京东方 A 

京东方成立于 1993 年，经过多年的布局和发展，京东方已经形成了显示器件、智慧系统和健康服务三大事业群。显示器件为

公司最主要的业务，在该领域公司具有极强的竞争能力。2017 年京东方笔记本电脑、智能手机、平板电脑液晶显示屏的市占

率位居全球第一，电视、显示器液晶显示屏市占率位居全球第二。目前来看，智能手机、平板电脑、笔记本电脑都已经进入

了成熟期，未来对 LCD 需求增速较快的是电视。京东方共计拥有九条 TFT-LCD 生产线，其中五条为高世代线，生产效率高，

且顺应了液晶显示屏大尺寸发展的趋势。 

京东方在 AMOLED 领域的布局较早，2011 年就成立了 AMOLED 技术实验室，现已拥有三条柔性 AMOLED 产线，其中成都

产线已于去年 10 月投产。目前，OLED 产业还处于发展的早期阶段，有很多可以突破的方向。京东方柔性 OLED 与三星的

OLED 在应用终端产品上给客户体验差距已经非常小了。在 OLED 领域，京东方完全可以实现反超。未来，随着技术进一步

成熟，AMOLED 智能手机和 OLED 电视的渗透率将不断提升，京东方有望在该领域成为龙头企业。 

在智慧系统事业群，15、16、17 三年，公司先后通过自主研发及并购完成了智能制造、智慧零售及智慧车联业务领域的布局。

在健康服务事业群，公司已经形成了以数字医院为线下载体，以移动健康设备为端口，可以为客户提供优质的健康医疗服务

的移动健康管理平台和生态系统。随着智能制造、车联网、健康服务等产业的快速发展，智慧系统及健康服务事业群可以为

公司提供较好的盈利来源。 
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行业及公司动态 

行业动态 

 上周，部分闪存产品价格触底反弹，引起业内人士高度关注。据悉，此波涨价中主流闪存卡价格涨幅接近 15%，部分低

端产品最高涨幅达到 20%。受闪存卡和 U 盘涨价的影响，其他闪存产品价格或跟风波动，或价格止跌回稳。（中国闪存

市场） 

 近日，工信部科技司发布《2018 年物联网集成创新与融合应用项目公示名单》，其中共计 106 个 IoT 项目，多个自动驾

驶相关项目。（大半导体产业网） 

 全国乘用车市场信息联合会（乘联合）透露，特斯拉 10 月份在中国仅卖出 211 辆车，同比暴跌了 70%。在世界最大的

汽车市场交出这样一份成绩单，着实有些尴尬。（中国闪存市场） 

 今年第三季度，SK 集团在香港成立了 SK 半导体投资公司（SK Semiconductor Investments），致力于投资半导体公司和

元器件生产商。该公司为 SK Investment Management 的全资附属公司，由该集团的控股公司 SK Holdings 控制。（大半

导体产业网） 

 三星正式宣布将从 2018 年 12 月起，860 QVO SSD 将在全球范围内上市，其中 1TB 容量零售价为 149.99 美元。三星

860 QVO SSD 结合了高容量、高性能和高可靠性等优势，从而广泛的在消费类市场应用。（中国闪存市场） 

公司公告 

【上海贝岭】公司参股公司“先进半导体”与“积塔半导体”联合发布《建议由积塔半导体根据中国公司法第 172 条按每股先进半

导体 H 股及每股先进半导体非上市外资股 1.50 港元或每股先进半导体內资股人民币 1.33 元的注销价以吸收合并先进半导体

的方式将先进半导体私有化及先进半导体恢复买卖》的公告，积塔半导体拟以吸收合并的方式将先进半导体私有化。 

【弘信电子】公司发布《非公开发行 A 股股票预案》，拟募集资金总额不超过 72,236.90 万元，扣除发行费用后的募集资金净

额将全部投入以下项目：①翔安工厂挠性印制电路板技改及扩产项目；②电子元器件表面贴装智能化生产线建设项目；③FPC

前瞻性技术研发项目④补充流动资金。 

【长电科技】公司拟剥离分立器件自销业务相关资产，将所持有的江阴新顺微电子有限公司 75%股权、深圳长电科技有限公

司 80.67%股权及为承接公司本部分立器件自销业务而新设的全资子公司江阴新申弘达半导体销售有限公司 100%股权出售给

上海半导体装备材料产业投资基金合伙企业（有限合伙）、北京华泰新产业成长投资基金（有限合伙）等交易对方。 
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【飞乐音响】为支持公司经营，2018 年 11 月 28 日，公司第一大股东上海仪电电子（集团）有限公司之母公司上海仪电（集

团）有限公司与公司签署《资金借款协议》，仪电集团向公司提供 1.5 亿元财务资助，借款利率按照中国人民银行同期基准利

率执行，借款期限自 2018 年 11 月 28 日至 2018 年 12 月 15 日。公司对该项财务资助无抵押或担保。 

【士兰微】公司及控股子公司杭州士兰 集成电路有限公司同承担的“高速低功耗 600V 以上 多芯片高压模块”项目获得中央

财政资金项目补助 2167.35 万元，其中公司获得 补助金额为 960.35 万元，士兰集成获得补助金额为 1207.00 万元。公司

已于 2018 年 11 月 27 日收到上海市科学技术委员会转拨付的该笔补助资金 2167.35 万元 （含士兰集成部分）。 

【捷捷微电】近日，公司接到控股股东捷捷投资通知，捷捷投资决定终止非公开发行可交换公司债券，终止申请业已获得深

圳证券交易所核准。 

风险因素 

宏观经济风险：当前，全球经济呈下滑趋势，国内经济增速较前几年相比放缓。若宏观经济形势变动较大，则行业整体表现

不可预期。 

技术创新风险：随着技术的创新，出现低成本、高性能的新产品，新产品替代现有产品。 
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研究团队简介 

边铁城，工商管理硕士，曾从事软件开发、PC 产品管理等工作，IT 从业经验八年。2007 年加入信达证券，从事计算机、电子元器件行业研究。 

蔡靖，北京大学工商管理硕士，曾经从事手机研发，实验室管理等工作，IT 从业经验八年。2015 年加入信达证券，从事计算机行业研究。 

袁海宇，北京大学物理学学士、凝聚态物理专业硕士，2016 年加入信达证券，从事计算机行业研究。 

王佐玉，北京外国语大学金融硕士。2017 年加入信达证券，从事电子行业研究。 
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