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证券研究报告·行业动态·周报 

本周专题：湖南省白酒市场

跟踪 

本周我们集中跟踪白酒湖南市场情况，更新了包括茅台、五粮液、

泸州老窖、洋河等酒企在当地的价格、动销及库存情况。价格：

茅台批价下行后很快回升，五粮液批价有所波动；动销：中秋国庆

销售压力大，洋河、牛栏山整体表现出色；库存：茅台、洋河、国

窖库存情况更好。 

更新我们的最新白酒观点如下。 

当下整体形势：当前宏观经济下行，贸易战带来的不确定性仍然

严峻，给白酒行业整体带来一定的压力，白酒消费需求有一定程度

上的萎缩。白酒行业自 2015 年末开始复苏以来，经历了两年的高

速增长，2017Q3 和 Q4 基数很高，也造成了今年 Q3 整体增速下行，

Q4 增速也会承压。 

但此轮行业周期与 2012 年不同：1：购买力提升，消费升级趋势

仍在进行中：居民绝对（人均可支配收入）和相对（人均可支配收

入/茅台终端价格）购买力都在明显提升，购买力的提升使得此轮

白酒的消费基础更加坚实，并未出现如上一轮一样非理性的繁荣。

从数据来看，青花汾酒和洋河梦之蓝系列等前三季度仍然保持高速

增长。2：库存：此轮白酒普遍库存比较良性，茅台在一个月以内，

五粮液全国在 1.5-2.5 个月之间，相比上一轮库存仍然是低的。且

酒企在经历了上一轮深度调整后，有意控制发货节奏，调整渠道库

存。3：消费结构变化：2012 年之前，三公消费占比较高，保守估

计，茅台三公消费占比达 50%以上，限制三公消费后，需求一刀切，

渠道库存大量涌出，造成价格崩盘，进而影响次高端价格带。此轮

白酒不同的是，消费结构从三公占比较高转向为商务及大宗消费占

比较高，与经济形式相关性相对减弱，并非全无影响，但相关性在

减弱，茅台如果价格可以稳定在 1600 以上，次高端价格带仍然可

以维持一个不错的增长。4：行业一九强分化，并非行业整体高增

长，集中度提升将会深化。此轮白酒是结构性增长，高端及次高端

白酒营收和利润增速明显好于行业，马太效应凸显，龙头集中度提

升，我们认为这个趋势将会在未来一段时间内延续。 

对于未来的判断：明年白酒行业增速放缓将是大概率事件，尤其

是 19Q1，在今年高基数的情况下，压力很大。但此轮白酒逻辑同

上一轮明显不同，行业健康的多，我们并不认为白酒行业会出现如

2012 年需求大幅下滑，未来白酒整体需求端将会维持稳定。危机

并存，短期企业有压力，但长期看，行业集中度提升，消费升级的

逻辑仍然存在，将是考验企业内功的重大时间点。从明年来看，茅

台和洋河仍然是最稳健的品牌。 

茅台明年即使不直接提价，也可以通过产品结构升级来进一步提升

吨酒价格，近期推出的粤五羊、豫鼎中原等省份酒也是这种高附加

值的非标产品。此外，茅台公司近期整顿经销商，清理出来的计划

量将有部分用于自营渠道或是计划外指标，也可以增厚公司的盈利

能力。今年 Q4 预计仍将留力，明年仍然会实现较平稳增长。 
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洋河近两年表现稳健，梦系列保持良好的发展势头。公司的优势在于管理能力以及优秀的渠道体系，公司费用

投放能力在行业内处于领先水平，监管的很严，中间很难抽水，同时公司销售人员与终端门店的客情关系很好，

整体陈列能够得到保障。同时，江苏省经济发达，白酒消费水平高，预计明年受到的影响更小，我们预计公司

明年实现 15%以上的营收增速问题不大。目前东北和西北是公司的薄弱地区，但现在已经通过海之蓝系列逐渐

渗透这两个区域。  
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一、周专题：湖南省白酒市场跟踪 

1.1、湖南白酒市场概况：名酒集中地，小酒市场规模大 

2017 年，湖南省内拥有酒类生产许可证的白酒企业共 102 家，省内白酒产量约 29 万千升，在我国排名第

11 位。全省白酒总规模约 200 亿元（以营收端计算）。省内白酒市场呈现两大特点：一是全国名酒集中地，地

产酒份额相对较小；二是小酒市场规模不断扩大。 

湖南省内地产酒规模最大的是湘窖酒业，2017 年省内营收预计达到 20 亿元以上，占到省内份额的 10%以

上。省内唯一一家上市酒企酒鬼酒 2017 年省内营收预计在 5 亿元左右，在省内占比相对较小。此外，省内比较

有名的地产就品牌还有浏阳河、武陵酒、德山大曲、白沙液等，但规模都相对较小。省内地产酒市场份额占比

预计不到 30%，大部分市场被外地品牌所占据。省外品牌中，茅台约 30 亿规模，五粮液约 15 亿左右，泸州老

窖 20 亿左右的规模。此外、水井坊、郎酒、洋河、剑南春等也都占据了一定的市场份额，可以说湖南省是名酒

聚集之地。 

图表1： 湖南省主要白酒品牌收入情况 

品牌 2017 年营收（亿元） 占比 

茅台 ~30 亿 ~15% 

五粮液 ~15 亿 ~8% 

泸州老窖 ~20 亿 ~10% 

湘窖酒业（湘窖、开口笑等） ~20 亿 ~10% 

酒鬼酒 ~5 亿 ~3% 

郎酒 ~12 亿 ~6% 

水井坊 ~10 亿 ~5% 

剑南春 ~7 亿 ~4% 

资料来源：酒业家，微酒，中信建投证券研究发展部测算 

另一方面，湖南省小酒市场容量巨大，市场氛围浓厚，预计目前小酒市场规模已经超过 20 亿元。一是由于

邵阳老酒、酒中酒霸等品牌十余年来的消费者培育，二是由于湖南人不喜欢豪饮，倡导健康饮酒，且白酒的即

兴消费也很多。目前省内消费的主要小酒品牌包括江小白、小郎酒、开口笑，以及近两年开始热销的牛栏山小

酒等。未来，省内小酒市场规模仍将继续扩大，且伴随着消费升级，主流小酒消费价格带也将逐渐向 30 元以上

价格带挺进。 

1.2、跟踪信息汇总：价格、动销、库存 

1.2.1、价格：茅台批价下行后很快回升，五粮液批价有所波动 

茅台方面，受到此前整顿经销商的影响，部分贵州的货源流入，导致批价在半个多月前降至 1620 元，但很

快就开始持续回升，当前批价在 1700 元左右，非标酒批价有所下降，目前生肖酒批价在 3200 元左右，15 年茅

台批价在 3000 元左右。五粮液方面，一季度批价达到 830-840 元，二季度库存起来后降到 810-820 元，最近几
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个月批价基本稳定在 810-820 元。国窖 1573 批价在 720 元左右浮动。洋河海之蓝批价 120 元以上，天之蓝批价

290 元左右，梦 3 批价 468-488 元，批价明显高于江苏省。 

1.2.2、动销情况：中秋国庆销售压力大，洋河、牛栏山整体表现出色 

今年中秋、国庆期间，经销商方面高端、次高端整体销售压力还是比较大，很多大的团购客户在减量。茅

台方面需求仍然旺盛，目前仍然是供不应求的状态，五粮液销售情况较为一般，国窖销售情况比去年要好，1-10

月份在湖南区域增长 15%左右。洋河今年在湖南区域表现很好，很稳定，增长 20%以上，预计明年能保持 15%-18%

的增速。水井坊方面预计四季度 20%左右的增长，19 年全年在湖南省预计维持 20%左右的增长。牛栏山在湖南

市场表现不错，主要是由于终端利润空间大，进货和销售意愿很强，白牛二进货价 12，零售价 15，再加上赠酒

和费用等支持，终端利润空间能达到 25%左右。 

1.2.3、库存情况：茅台、洋河、国窖库存情况更好 

目前主流品牌在湖南省渠道库存相对较高。其中，茅台酒经销商 11 月份的货已经在月初到完，12 月份的

货还没有拿到，经销商库存在一个月左右，属于正常水平，经销商没有囤货意愿；五粮液方面，目前中转仓库

基本是满的，经销商目前拿到的货基本都是 7 月份的批号，五粮液近两年新招的经销商绝大部分都有团购背景，

目前小商按照 789 的价格可以打款拿明年的配额，公司 10 月底开始大规模发货，目前经销商库存在两个半月左

右，公司还在不断发货，预计如果公司 12 月份不停货，到年底前库存还会持续增加；舍得、古井贡酒、汾酒在

湖南的渠道库存都比较高，一般都要超过 3 个月，有的甚至达到 6 个月。洋河和国窖的库存相对良性，比去年

要低。 

1.3、白酒行业最新观点 

当下整体形势：当前宏观经济下行，贸易战带来的不确定性仍然严峻，给白酒行业整体带来一定的压力，

白酒消费需求有一定程度上的萎缩。白酒行业自 2015 年末开始复苏以来，经历了两年的高速增长，2017Q3 和

Q4 基数很高，也造成了今年 Q3 整体增速下行，Q4 增速也会承压。 

但此轮行业周期与 2012 年不同： 

1：购买力提升，消费升级趋势仍在进行中：居民绝对（人均可支配收入）和相对（人均可支配收入/茅台

终端价格）购买力都在明显提升，购买力的提升使得此轮白酒的消费基础更加坚实，并未出现如上一轮一样非

理性的繁荣。从数据来看，青花汾酒和洋河梦之蓝系列等前三季度仍然保持高速增长。 

2：库存：此轮白酒普遍库存比较良性，茅台在一个月以内，五粮液全国在 1.5-2.5 个月之间，相比上一轮

库存仍然是低的。且酒企在经历了上一轮深度调整后，有意控制发货节奏，调整渠道库存。 

3：消费结构变化：2012 年之前，三公消费占比较高，保守估计，茅台三公消费占比达 50%以上，限制三

公消费后，需求一刀切，渠道库存大量涌出，造成价格崩盘，进而影响次高端价格带。此轮白酒不同的是，消

费结构从三公占比较高转向为商务及大宗消费占比较高，与经济形式相关性相对减弱，并非全无影响，但相关

性在减弱，茅台如果价格可以稳定在 1600 以上，次高端价格带仍然可以维持一个不错的增长。 

4：行业一九强分化，并非行业整体高增长，集中度提升将会深化。此轮白酒是结构性增长，高端及次高端

白酒营收和利润增速明显好于行业，马太效应凸显，龙头集中度提升，我们认为这个趋势将会在未来一段时间
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内延续。 

对于未来的判断： 

明年白酒行业增速放缓将是大概率事件，尤其是 19Q1，在今年高基数的情况下，压力很大。但此轮白酒逻

辑同上一轮明显不同，行业健康的多，我们并不认为白酒行业会出现如 2012 年需求大幅下滑，未来白酒整体需

求端将会维持稳定。危机并存，短期企业有压力，但长期看，行业集中度提升，消费升级的逻辑仍然存在，将

是考验企业内功的重大时间点。从明年来看，茅台和洋河仍然是最稳健的品牌。 

茅台明年即使不直接提价，也可以通过产品结构升级来进一步提升吨酒价格，近期推出的粤五羊、豫鼎中

原等省份酒也是这种高附加值的非标产品。此外，茅台公司近期整顿经销商，清理出来的计划量将有部分用于

自营渠道或是计划外指标，也可以增厚公司的盈利能力。今年 Q4 预计仍将留力，明年仍然会实现较平稳增长。 

洋河近两年表现稳健，梦系列保持良好的发展势头。公司的优势在于管理能力以及优秀的渠道体系，公司

费用投放能力在行业内处于领先水平，监管的很严，中间很难抽水，同时公司销售人员与终端门店的客情关系

很好，整体陈列能够得到保障。同时，江苏省经济发达，白酒消费水平高，预计明年受到的影响更小，我们预

计公司明年实现 15%以上的营收增速问题不大。目前东北和西北是公司的薄弱地区，但现在已经通过海之蓝系

列逐渐渗透这两个区域。  

 

二、本周重点价格跟踪和草根调研反馈 

2.1 高端、次高端白酒价格跟踪 

贵州茅台批价本周与上周基本持平，全国范围内 1700-1750 元之间，北京部分经销商报价 1740 元，上海报

价 1730 元，深圳报价 1750 元，西安报价 1700 元，长沙报价 1700，江苏报价 1730 元。草根调研了解到经销商

已打款 12 月配额，但未有新货到，市场货源紧张，需求未减。 

五粮液本周批价略有下降，全国范围批价在 800-810 之间，北京批价在 805 元，上海批价在 810 元，江苏

批价 810 左右，湖南批价 805 元左右，四川地区批价 800 元左右。草根调研了解到，目前小商提前执行 19 年计

划，按照 789 打款，并已到货，经销商库存有所增加，目前在 2 个月至 2 个半月区间。 

国窖 1573 价格稳定，普遍在 710 元附近，渠道库存 2 个月左右。 

本周，主流高端次高端白酒电商平台成交价变化不大。飞天茅台方面，本周京东、天猫、苏宁等平台 1499

元限量抢购。五粮液普五成交价上涨 6 元至 925 元，1618 和国窖 1573 成交价未出现变化。其他高端、次高端

品牌中，洋河梦 6 和梦 3 均上涨 10 元，汾酒青花 30 年下降 30 元至 648 元，水井坊井台和臻酿八号分别上涨

62 元和 24 元，其他品牌成交价变化不大。 
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图表2： 本周主流高端次高端白酒京东成交价汇总 

品牌 产品 度数 京东成交价 其他 

贵州茅台 普飞 53 1499 限量抢购 

五粮液 普五 52 925  

 1618 52 919  

泸州老窖 国窖 1573 52 860 买 2 赠 2 瓶低端白酒 

洋河股份 梦 9 52 1449  

 梦 6 52 719 买 2 赠 4 瓶低端白酒 

 梦 3 52 529  

 天之蓝 52  480ml 359 买 2 赠 12 听嘉士伯特醇啤酒 

剑南春 水晶剑 52 439 买 2 赠 1 瓶低端白酒 

 珍藏级 52 618 赠 1 瓶低端白酒 

郎酒 青花郎 20 53 918  

 红花郎 15 53 538 买 2 赠 1 瓶小郎酒 

 红花郎 10 53 358 买 2 赠 1 瓶小郎酒 

山西汾酒 青花 30 53 648  

 青花 20 53 428  

水井坊 典藏大师 52 799  

 井台 52 539  

 臻酿八号 52 359  

舍得酒业 品味舍得 52 468  

 智慧舍得 52 768  

资料来源：京东商城，中信建投证券研究发展部 

 

2.2 北京乳品调研反馈： 

本周调研北京物美超市惠新西街店，时间在十二月一日。促销力度大的常温产品为伊利金典纯牛奶、金典

有机奶，蒙牛纯甄酸奶，光明莫斯利安酸奶，三元绿荷牧场酸奶、冰岛酸奶；促销力度大的低温产品有蒙牛冠

益乳、冠益乳 bb-12、优益 C，光明畅优原味、原味发酵乳等。 

伊利：金典系列多为 10 月和 11 月的产品；金典纯牛奶原价 65 元/箱，促销价为 53 元一箱，为 10 月和 11

月产品，金典有机 76 元/箱，促销价为 66 元一箱，为 11 月产品，金典低脂 67.8 元/箱，为 11 月产品。舒化无

乳糖奶原价 52.8 元/箱，为 11 月产品，QQ 星 5.5 元/盒，QQ 星有机 6.5 元/盒，均为 10 月生产，盒装安慕希 56

元/箱，11 月生产，植选豆乳 48 元/箱，生产日期在 10 月。 

低温产品畅轻原味 7.9 元/瓶，畅轻 PET 瓶 8.9 元/瓶，瓶装安慕希原味畅饮 7.8 元/瓶，褐色炭烧 1kg 装 25

元/瓶，Joy Day 9.9 元/杯，味浓酸奶 12 元/八连板装，每益添 350ml 装 6.5 元/瓶，益消 1.5kg 装 14.9 元/瓶，均

为 11 月生产。 
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蒙牛：特仑苏系列生产日期以 9、10 月为主，部分为 8 月生产；特仑苏纯牛奶 65 元/箱，生产日期为 9 月，

特仑苏有机纯 79.2 元/箱，为 9 月生产，环球精选特仑苏纯牛奶 49.5 元/箱，为 8 月产品。盒装纯甄 66 元/箱，

促销价为 54.8 元/箱，为 8 月产品，新养道零乳糖 53 元/箱，10 月生产，美式豆奶 29.9 元/箱，生产日期遍布

2-7 月。 

低温产品特仑苏酸奶 28.5/排，冠益乳 8.5 元/瓶，买二送一，冠益乳 BB-12 17.7 元/排，第二件半价，欧式

炭烧 1kg 装 18.5 元/瓶，优益 C 6.8 元/瓶，买二送一，均为 11 月产品。 

 其它： 光明莫斯利安 63.6 元/箱，促销价 39.6 元/箱，莫斯利安果蔬 66 元/箱，促销价 41.4 元/箱，为 9

月生产。三元极致纯奶 118 元/箱，10 月份生产，极致全脂 52 元/箱，11 月生产，绿荷牧场酸奶 55 元/箱，促

销价为 43.8 元，10-11 月生产，冰岛酸奶 62 元/箱，促销价 39.8 元，10 月生产，纯牛奶 52.8 元/箱，10 月生产。

低温产品光明畅优原味 17.9 元/瓶，促销价为 11.9 元/瓶，原味发酵乳 16.9 元/瓶，促销价为 10.9 元/瓶。三元极

致有机 29 元/瓶，布朗旎炭烧 8 元/瓶，第二件半价。君乐宝纯享 8.9 元/瓶，每日活菌 13.5 元/瓶，两瓶 15 元。

完达山鲜奶（乳此新鲜）16 元/瓶，鲜奶调味 17 元/瓶，炭烧酸奶 13.9/瓶，买二送一。低温产品均在 11 月生产。 

 

三、本周重点公司跟踪反馈汇总 

本周我们团队集中调研贵州茅台、双汇发展等公司，现将信息汇总如下，如有关注需求，可进一步与我们

沟通交流。 

3.1 贵州茅台 

公司今年整体业绩不会差，三季度报表是公司采取了技术性的调整，市场价格和茅台销售情况并没有发生

大的变化。公司未来要增加在省内的直销量。价格方面，今年不会进行价格调整。系列酒已完成今年 80 亿销售

额的任务，预计全年可达到 85 亿左右，明年系列酒的销量仍维持在 3 万吨左右，主要靠产品结构的调整增加收

入与盈利能力。公司预计未来两年业绩仍将处在上升期。 

3.2 双汇发展 

肉制品方面，围绕稳高温、上低温、中式产品工业化的发展战略，根据市场调研，今年推向市场有 51 个新

产品，经过试销，高温重点产品有 4 个，包括无淀粉王中王、润口甜甜脆等；低温产品，策划做低温高档品牌

史密斯，与郑州的有区别，想把美国、欧洲、日本畅销的产品或速冻产品移到国内，形成日式、美式、欧式、

中式等高档产品系列，也是下一步重点推广的系列产品；中式产品，坚持聚焦，全面发展，要保持大幅度的增

长，计划 19 年要建设 5000 家网点。 

营销层面，构建专业化的市场营销体系，围绕调结构做好市场调研，启动品牌战略营销和产品的全营销。 

非洲猪瘟，对屠宰业负面影响，包括采购困难，检测增加，局部销量减少，消费减少，媒体负面；对公司

正面影响，全国供应布局优势，长期看有利于市场竞争，加快行业整顿，有利于行业的集中度提升。 

分红也依然会维持较高水平，万洲国际预计不少于 30%，双汇发展一般不少于 50%，有时候可能会更多一
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些。面对明年成本上涨压力，公司将进行产品结构调整，一是提升高端产品占比；二是有竞争的产品也会增加，

价格会涨，高端产品也会推，高质高价高利润是方向。 

 

四、上周市场回顾 

4.1 板块整体表现：大盘小幅上涨，板块涨幅领先大盘 

上周上证指数收于 2588.19 点，周涨幅 0.34%，深成指报收于 7681.75 点，周涨幅 0.59%。食品饮料板块上

涨 2.15%，涨幅领先大盘 1.08 个百分点。 

图表3： 以 2013 年 1 月 1 日为基期，食品饮料板块指数与上证综指走势对比(日变化) 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表4： 申万各子行业一周涨跌幅排名 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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4.2 按子行业划分：食品综合、调味发酵品和白酒领涨 

上周食品饮料各子版块中，涨跌幅由高到低分别为：白酒（+3.06%）、啤酒（+1.91%）、乳品（+1.36%）、肉

制品 （+0.83%）、调味发酵品（+0.74%）、食品综合（+0.46%）、其它酒类（-0.07%）、软饮料（-0.10%）、黄酒（-0.20%）、

葡萄酒（-0.62%）。 

图表5： 一周各子板块涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表6： 一周各子板块市场表现 

指数名称 代码 指数 周涨跌幅 月涨跌幅 今年以来涨跌幅 

白酒 851231.SI 20,821.95 3.06  0.00  (23.76) 

啤酒 851232.SI 2,290.11 1.91  0.00  (17.41) 

乳品 851243.SI 7,856.52 1.36  0.00  (27.21) 

肉制品 851241.SI 6,163.47 0.83  0.00  (22.33) 

调味发酵品 851242.SI 4,490.75 0.74  0.00  5.12  

食品综合 851244.SI 2,557.21 0.46  0.00  (4.33) 

其他酒类 851233.SI 1,258.64 (0.07) 0.00  (32.35) 

软饮料 851234.SI 2,308.80 (0.10) 0.00  (34.95) 

黄酒 851236.SI 651.99 (0.20) 0.00  (33.02) 

葡萄酒 851235.SI 1,895.41 (0.62) 0.00  (41.06) 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

4.3 按市值划分：大市值领涨 

我们将板块个股按市值划分为 300 亿以上、100-300 亿、50-100 亿和 50 亿以下四个板块。上周各市值板块

涨跌幅由高到低排名为：300 亿以上板块上涨 2.9%；100-300 亿板块上涨 2.2%；50-100 亿板块上涨 1.5%； 50

亿以下板块上涨 0.2%。 
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图表7： 按市值划分板块一周涨跌幅  图表8： 按市值划分板块年初以来涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

五、沪港通、深港通标的持股变化 

2018 年 11 月 26 日至 11 月 30 日，沪股通每日前十大活跃个股中食品饮料公司上榜共 2 家，分别为贵州茅

台（上榜共 5 天，成交净买入 11.15 亿元）、伊利股份（上榜共 3 天，成交净买入 2.82 亿元）；深股通每日前十

大活跃个股中食品饮料公司上榜共 2 家，分别为五粮液（上榜共 5 天，成交净买入 6.28 亿元）、洋河股份（上

榜共 5 天，成交净买入-0.46 亿元）。 

图表9： 本周食品饮料沪深股通前十大活跃个股情况 

日期 沪股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 深股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 

2018/11/26 贵州茅台 0.63 0.63 五粮液 0.22 0.42 

    洋河股份 

 

0.20  

2018/11/27 贵州茅台 0.89 1.15 五粮液 (0.07) (0.10) 

 伊利股份 0.26  洋河股份 (0.03)  

2018/11/28 贵州茅台 2.88 3.73 五粮液 0.61 0.94 

 伊利股份 0.85  洋河股份 0.33  

2018/11/29 贵州茅台 3.43 5.14 五粮液 2.61 2.95 

 伊利股份 1.71  洋河股份 0.34  

2018/11/30 贵州茅台 3.32 3.32 五粮液 2.91 1.61 

    洋河股份 (1.30)  

资料来源： wind，中信建投证券研究发展部 

截至 11 月 30 日，食品饮料行业沪港通标的合计持股比例（占流通 A 股）为 95.85%，较上周末提升 1.58pct，

其中按持股比例排名前五名为伊利股份、五粮液、水井坊、贵州茅台、洋河股份，持股比例分别为 14.91%、8.79%、

8.70%、7.83%、6.74%，较上周末分别变动+0.29pct、+0.31pct、+0.22pct、+0.16pct、-0.03pct。 
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图表10： 食品饮料行业沪深股通持股比例（截至 11 月 30 日） 

证券代码 证券简称 系统持股量 持股市值（元） 
占流通 A股（%）

（公布） 

占流通 A股（%）（计

算） 

持股比例较上周变化（%）

（公布） 

600519.SH 贵州茅台 98,434,950.00 55,615,746,750.00 7.83 7.8359 0.16  

600887.SH 伊利股份 899,780,987.00 21,441,780,920.21 14.91 14.9134 0.29  

000858.SZ 五粮液 341,574,692.00 17,895,098,113.88 8.79 8.9988 0.31  

002304.SZ 洋河股份 101,714,488.00 10,189,757,407.84 6.74 8.1761 -0.03  

603288.SH 海天味业 132,949,497.00 8,425,009,624.89 4.92 4.9297 0.07  

000895.SZ 双汇发展 126,351,466.00 2,893,448,571.40 3.82 3.8300 -0.20  

000568.SZ 泸州老窖 44,211,096.00 1,812,654,936.00 3.01 3.0279 0.07  

600779.SH 水井坊 42,529,058.00 1,279,274,064.64 8.70 8.7052 0.22  

000860.SZ 顺鑫农业 34,178,253.00 1,189,403,204.40 5.98 5.9900 0.22  

002507.SZ 涪陵榨菜 45,445,265.00 957,986,186.20 5.75 5.8280 0.06  

600872.SH 中炬高新 25,200,158.00 712,408,466.66 3.16 3.1633 0.07  

603589.SH 口子窖 13,453,464.00 487,553,535.36 2.24 2.2422 -0.01  

000848.SZ 承德露露 46,964,158.00 379,000,755.06 4.79 4.8005 0.22  

300146.SZ 汤臣倍健 17,007,854.00 339,987,001.46 1.15 1.9340 -0.11  

600600.SH 青岛啤酒 8,994,400.00 277,297,352.00 1.29 1.2925 0.07  

600809.SH 山西汾酒 7,531,667.00 270,010,261.95 0.86 0.8699 0.04  

000596.SZ 古井贡酒 3,916,593.00 223,128,303.21 1.02 1.0210 0.16  

603369.SH 今世缘 9,700,720.00 150,361,160.00 0.77 0.7733 0.00  

000729.SZ 燕京啤酒 24,209,419.00 137,751,594.11 0.85 0.9647 0.01  

603866.SH 桃李面包 1,641,013.00 78,358,370.75 2.77 2.7730 0.11  

600305.SH 恒顺醋业 6,548,733.00 62,998,811.46 0.83 0.8358 -0.06  

603198.SH 迎驾贡酒 2,972,144.00 43,393,302.40 0.37 0.3715 0.04  

600559.SH 老白干酒 3,035,695.00 43,258,653.75 0.61 0.6195 0.04  

002461.SZ 珠江啤酒 9,134,279.00 41,286,941.08 0.41 0.6715 -0.08  

000869.SZ 张裕 A 1,402,398.00 38,467,777.14 0.30 0.3093 0.01  

600073.SH 上海梅林 5,594,111.00 34,403,782.65 0.59 0.5966 -0.15  

002570.SZ *ST 因美 5,711,942.00 31,358,561.58 0.55 0.5588 0.00  

600597.SH 光明乳业 3,780,821.00 30,473,417.26 0.30 0.3088 -0.01  

000799.SZ 酒鬼酒 1,510,420.00 25,314,639.20 0.46 0.4648 0.18  

603517.SH 绝味食品 632,511.00 22,220,111.43 0.38 0.3864 -0.10  

002557.SZ 洽洽食品 1,143,636.00 21,054,338.76 0.22 0.2256 0.01  

600197.SH 伊力特 1,250,564.00 17,707,986.24 0.28 0.2836 0.03  

002568.SZ 百润股份 1,308,230.00 11,996,469.10 0.24 0.2848 -0.09  

002481.SZ 双塔食品 2,481,462.00 7,394,756.76 0.19 0.2241 -0.03  

600059.SH 古越龙山 622,848.00 4,210,452.48 0.07 0.0770 0.00  

600300.SH 维维股份 1,210,868.00 3,608,386.64 0.07 0.0724 0.00  

002650.SZ 加加食品 809,145.00 3,050,476.65 0.07 0.0854 0.00  

002695.SZ 煌上煌 270,264.00 2,816,150.88 0.05 0.0596 0.00  
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证券代码 证券简称 系统持股量 持股市值（元） 
占流通 A股（%）

（公布） 

占流通 A股（%）（计

算） 

持股比例较上周变化（%）

（公布） 

603711.SH 香飘飘 140,829.00 2,412,400.77 0.35 0.3042 -0.06  

002910.SZ 庄园牧场 146,576.00 1,987,570.56 0.09 0.1978 0.08  

002646.SZ 青青稞酒 162,732.00 1,835,616.96 0.03 0.0362 0.03  

002515.SZ 金字火腿 329,876.00 1,510,832.08 0.03 0.0388 0.01  

600132.SH 重庆啤酒 5,699.00 148,117.01 0.00 0.0012 0.00  

603777.SH 来伊份 13,635.00 140,440.50 0.01 0.0123 0.00  

002216.SZ 三全食品 19,970.00 119,820.00 0.00 0.0035 0.00  

002329.SZ 皇氏集团 32,400.00 118,908.00 0.00 0.0062 0.00  

600616.SH 金枫酒业 4,735.00 24,101.15 0.00 0.0009 0.00  

000019.SZ 深深宝 A 2,610.00 19,131.30 0.00 0.0006 0.00  

600238.SH *ST 椰岛 1,600.00 7,904.00 0.00 0.0004 0.00  

600882.SH 广泽股份 400.00 3,084.00 0.00 0.0001 0.00  

资料来源： wind，中信建投证券研究发展部 

 

六、下周安排及行业动态 

图表11： 下周食品饮料上市公司股东大会日程 

股票名称 会议日期 会议类型 

麦趣尔 

千禾味业 

舍得酒业 

2018-12-03 

2018-12-04 

2018-12-04 

股东大会 

股东大会 

股东大会 

资料来源： wind，中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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