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 一周行情回顾 

上周，上证指数上涨 0.34%，深证成指上涨 0.59%，创业板上涨 1.58%，

传媒板块下跌 0.12%，在 28 个申万一级行业中排第 17 名。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为天威视讯（34%）、广电网络（30%）、中

国科传（15%）、奥飞娱乐（12%）和中青宝（10%）; 跌幅前五分别为新

华传媒（-8.73%）、印记传媒（-9.29%）、骅威文化（-12.21%）、ST 中南

（-12.40%）和北京文化（-13.30%）。 

 行业要闻 

【影视】影视工作室接到补税通知 

有部分影视工作室陆续接到税务部门通知，补税工作正式实施，共分为四

个阶段：自查自纠、约谈补税、税务上门辅导、检查以及重点检查。工作

室需要按 2016 至 2018 年三年总收入的 70%按个人劳务计算税款。（AI 财

经社） 

【电竞】上海市将实行电竞运动员注册制，首批注册项目包括《英雄联盟》 

上海市电子竞技运动协会发布消息称，上海将率先实施电竞运动员注册制。

电竞运动员将按电子竞技项目注册，采取俱乐部集体申报注册，首批开放

的注册项目包括：《英雄联盟》、《DOTA2》、《炉石传说》、《魔兽争霸 3》、

《FIFA Online》。（36kr） 

【游戏】2019 年任天堂将超越索尼，成第一大游戏机制造商 

Strategy Analytics 预计明年任天堂 Switch 游戏机的全球销量将达到 1730

万台，索尼 PlayStation 4 将以 1710 万的销量紧随其后，微软 Xbox One

游戏机销量远远排在第三位置，预计其销量将为 1000 万台。Strategy 

Analytics 报告显示，2018 年是游戏机设备销售最为强劲的一年，总销量接

近 4160 万台。（凤凰科技） 

 投资建议：本周传媒板块跌 0.12%，认为当前板块估值已经处于历史低位，

建议配置绩优行业龙头公司。另外工信部已经同意广电网络参与 5G 建设，

但短期仍具有很多的不确定因素。本月电影票房回暖再加上即将进入贺岁

档，建议关注院线的龙头公司。推荐：广电网络、万达电影 

 风险提示 

1、宏观经济持续下行；2、政策风险等。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

上周，上证指数上涨 0.34%，深证成指上涨 0.59%，创业板上涨 1.58%，传媒板块下跌

0.12%，在 28 个申万一级行业中排第 17 名。 

图表1： 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为天威视讯（34%）、广电网络（30%）、中国科传（15%）、

奥飞娱乐（12%）和中青宝（10%）。 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收盘价

（元） 

周收盘价

（元） 

周涨跌

幅% 

总市值

（亿） 

002238.SZ 天威视讯 5.97 8.01 34.17 49.45 

600831.SH 广电网络 5.48 7.14 30.29 43.19 

601858.SH 中国科传 8.68 10.00 15.21 79.05 

002292.SZ 奥飞娱乐 5.92 6.64 12.16 90.12 

300052.SZ 中青宝 8.74 9.67 10.64 25.60 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别为新华传媒（-8.73%）、印记传媒（-9.29%）、骅威文化（-12.21%）、ST 中

南（-12.40%）和北京文化（-13.30%）。 

图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收盘价

（元） 

周收盘价

（元） 
周涨跌幅% 

总市值

（亿） 

600825.SH 新华传媒 5.84 5.33 -8.73 55.69 
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002143.SZ 印纪传媒 3.66 3.32 -9.29 58.76 

002502.SZ 骅威文化 4.67 4.10 -12.21 35.25 

002445.SZ ST 中南 2.58 2.26 -12.40 31.84 

000802.SZ 北京文化 12.33 10.69 -13.30 76.53 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）电影行情 

1、票房 

由知名青年导演饶晓志操刀执导的电影《无名之辈》上映一周，综合票房突破 2.5 亿，收

获观众好口碑无数，排在周排行榜第一名；漫威电影《毒液：致命守护者》下滑至第二名，

排在第三名的是迪士尼动画电影《无敌破坏王 2：大闹互联网》，上周已经取得 0.89 亿票

房。 

图表4： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）内地 TOP10 电影 

排名 影片名 类型 

累计票房

（亿元） 场均人次 

预测票房

（亿元） 

1 无名之辈 剧情 2.50 14 7.91 

2 毒液：致命守护者 动作 1.2 9 18.67 

3 

无敌破坏王 2：大闹

互联网 喜剧 0.89 9 2.99 

4 憨豆特工 3 冒险 0.62 8 1.80 

5 

神奇动物：格林德沃

之罪 喜剧 0.27 7 0.44 

6 老爸 102 岁 战争 0.20 7 0.44 

7 亡命救赎 动画 0.10 5 0.16 

8 摘金奇缘 剧情 0.07 4 0.13 

9 中国蓝盔 喜剧 0.03 3 0.18 

10 生活万岁 犯罪 0.02 10 0.05 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，据艺恩数据显示，2018 年第 48 周（11.26-11.30）万达院线、广东大地院线

以及上海联合院线票房收入排名前三。 

图表5： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）院线票房 TOP10 

排名 院线名 票房（亿元） 人次（万） 场均人次 平均票价 

1 万达院线 1.09 295.2 11 39.8 

2 大地院线 0.68 227.2 15 29.7 

3 上海联和 0.62 181.3 11 34.1 

4 中影南方 0.55 178.3 10 30.9 

5 中影数字 0.51 171.3 13 30.0 

6 中影星美 0.42 129.8 13 31.9 

7 金逸影视 0.37 113.4 11 32.5 
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8 幸福蓝海 0.28 97.9 14 31.6 

9 横店影视 0.27 88.5 11 28.5 

10 华夏联合 0.26 83.5 12 31.4 
 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

（三）电视剧及综艺收视率 

2018 年第 48 周（11.26-11.30）的热播连续剧题材多元，由光彩影业传媒有限责任公

司播出的新晋热播剧《你和我的倾城时光》以 11.6 亿的播放量蝉联周播放量第一名，由

优酷出品的网剧《我的保姆手册》周排行榜第二名，排在第三位的是电视剧《幸福一家人》。 

图表6： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）连续剧正片有效播放排名 TOP10 

排名 影片名 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 你和我的倾城时光 爱情 腾讯视频 11.6 

2 我的保姆手册 都市 腾讯视频 4.8 

3 幸福一家人 剧情 多平台 4.0 

4 唐砖 古装 腾讯视频 4.5 

5 追捕者 剧情 优酷 2.3 

6 回到明朝当王爷之杨凌传 古装 腾讯视频 3.3 

7 生活对我下手了 都 多平台 0.4 

8 延禧攻略 都古装 多平台 2.2 

9 区小队 剧情 优酷 3.1 

10 兄弟 悬疑 腾讯视频 0.65 
 

资料来源：艺恩网，联讯证券研究院 

综艺节目中，明星侦探类选秀网综节目《明星大侦探第 4 季》以 2.5 亿的有效播放量

蝉联周排行榜第一；爱奇艺《奇葩说第 5 季》上周以播放量 1.4 亿排名第二；综艺《声入

人心》以 0.9 亿的有效播放量排名第三。 

图表7： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）综艺有效播放排名 TOP10 

排名 节目 类型 播放平台 当周播放量（亿） 

1 明星大侦探第四季 真人秀 芒果 TV 2.50 

2 奇葩说第五季 脱口秀 爱奇艺 - 

3 声入人心 真人秀 优酷 0.9 

4 吐槽大会第三季 脱口秀 芒果 TV 0.86 

5 风味人间 真人秀 腾讯视频 1.9 

6 即刻电音 音乐 腾讯视频 0.14 

7 我就是演员 真人秀 腾讯视频 0.42 

8 奇遇人生 真人秀 芒果 TV 0.79 

9 亲爱的客栈第二季 真人秀 优酷 0.98 

10 野生厨房 真人秀 多平台 1.5 
 

资料来源：艺恩网，联讯证券研究院  

（四）游戏 
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1、网络游戏 

本期热游 TOP 榜中，25 款入榜游戏总指数为 282665，对比上期整体上升了 9.81%。

热度涨幅最大的是完美世界代理的《DOTA2》，其官方上周更新了 7.20，带来的极多改动

被玩家称为 DOTA4，游戏热度上涨 31%排在第一。而涨幅稍逊是来自网易代理的《炉石

传说》，上周官方为其公布了一批新卡，游戏热度上涨 15.61%排在第三。值得注意的是《地

下城与勇士》，该游戏近期开启了嘉年华活动，热度飙升 60%，位居第二 。 

图表8： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）热门新游 TOP10 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

上周潜力榜中的游戏值得注意的是《古剑奇谭 ol》，其发行商网元圣唐于上周发售了

《古剑奇谭 3》，联动网络版热度上涨 25.14%排在潜力榜第十四位。 

图表9： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）潜力网游排行 TOP5 

 

资料来源：多玩游戏，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为恺英网络旗下的《蓝月传奇》、三七旗下的新游《血盟

荣耀》和《传奇霸业》；榜单前三游戏共开服 700 组，开服数较上周略有回升。恺英网络

的《蓝月传奇》开服 273 组登顶第一；三七互娱的《血盟荣耀》和《传奇霸业》分别开服

232 组和 195 组列第二、三位。第 3—10 名中，有越来越多的厂商挤进榜单，传统大厂三

七互娱、恺英网络和盛大游戏的优势不再突出，页游或将进入百家争鸣格局。 

http://www.duowan.com/
http://www.duowan.com/
http://gjqt.duowan.com/
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图表10： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）页游排行 TOP10 

排名 游戏名称 游戏类型 开发商 

1 灭神 角色扮演 杭州盛游 

2 蓝月传奇 角色扮演 浙江盛和 

3 传奇霸业 角色扮演 江苏极光 

4 传奇世界 角色扮演 安徽三七极光 

5 血盟荣耀 角色扮演 镇江悦乐 

6 御魂九霄 角色扮演 杭州盛途 

7 红月传说 角色扮演 安徽三七极光 

8 鹿鼎记 角色扮演 智远时空 

9 北斗神兵 角色扮演 趣酷科技 

10 传奇盛世 角色扮演 成都墨非科技 
 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

3、手机游戏 

                          《王者荣耀》在量榜单均排行第一，《绝地求生：刺激战场》在 APP store 商店名次有

所下滑。网易新游《明日之后》强势占领两大排行榜第三位。 

图表11： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）App Store

游戏 

 图表12： 2018 年第 48 周（11.26-11.30）豌豆荚游戏 
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二、行业要闻 

【影视】影视工作室接到补税通知 

有部分影视工作室陆续接到税务部门通知，补税工作正式实施，共分为四个阶段：自

查自纠、约谈补税、税务上门辅导、检查以及重点检查。工作室需要按 2016 至 2018

年三年总收入的 70%按个人劳务计算税款。 例如总收入为100 万元的，100 万*70%为

个人补交劳务费用的计税依据，同时扣除之前已经缴纳过的税款金额，最终补缴税款

为 192500 元。（AI财经社） 

 

【电竞】上海市将实行电竞运动员注册制，首批注册项目包括《英雄联盟》 

上海市电子竞技运动协会发布消息称，上海将率先实施电竞运动员注册制。电竞运动

员将按电子竞技项目注册，采取俱乐部集体申报注册，首批开放的注册项目包括：《英

雄联盟》、《DOTA2》、《炉石传说》、《魔兽争霸 3》、《FIFA Online》。（36kr） 

 

【游戏】2019 年任天堂将超越索尼，成第一大游戏机制造商 

Strategy Analytics 预计明年任天堂 Switch 游戏机的全球销量将达到 1730 万台，索

尼 PlayStation 4 将以 1710 万的销量紧随其后，微软 Xbox One 游戏机销量远远排在

第三位置，预计其销量将为1000 万台。Strategy Analytics 报告显示，2018 年是游

戏机设备销售最为强劲的一年，总销量接近4160 万台。（凤凰科技） 

 

三、公司动态 

【字节跳动】新 BAT 百度或将被今日头条（字节跳动 bytedance）代替 

字节跳动的收入：2016 年 60 亿，2017 年 150 亿，2018 年 500 亿（预估，目前从各渠道

反馈来说差不多，比如某个主要代理商上半年收入增速达 280%）。此外，据相关人士透

露，预计字节到 2019 年收入将达到 1000 亿。达到这个体量的话，收入上跟百度差不多，

这样就形成了中国互联网一个新的格局：AT 跑在最前面，BB（baidu&bytedance）紧随其

后，然后是小米（M），滴滴（D）和美团点评（M）、京东（JD）第三军团。字节将会成

为第一个突破 BAT 第一重防线的小巨头。 

 

【微博】微博已收购一下科技旗下的一直播产品 

微博 CEO 王高飞昨日在财报电话会议中首次确认了微博已收购一下科技旗下的一直播产

品，并将用 1-2 个季度，对微博和一直播产品进行融合和优化。王高飞表示，完成直播业

务与微博的融合，将更利于微博内容生态的完善，提升微博对平台生产者的服务能力，也

更有助于提升微博平台商业化效率和变现能力。（网易） 

 

【广电网络】广电已优先拿到5G牌照 

国家广播电视总局在贵阳召开推进全国“智慧广电”建设现场会。据会议透露的信息显示，

在更高层面的高度重视和亲自推动下，工信部已经同意广电网络参与 5G 建设，国网公司

资料来源：七麦数据，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448455873&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448455873&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448455873&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448455873&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448363610&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
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正在申请移动通信资质和 5G 牌照。互联网、移动互联网的发展，让有线电视市场受到极

大冲击。进入电信行业，尤其是移动通信领域，不仅能够为广电提供全新的业务增长点，

而且还能更好的与传统业务融合。例如通过 5G 网络，广电可以建立新的内容分发平台，

实现高清/4K 超高清电视直播等。（金融界） 

 

【万达电影】万达电影再次修订重组方案 业绩承诺时限延至四年 

万达电影发布《万达电影股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修

订稿）》。本次修订稿与万达电影 6 月 25 日发布的重组方案相比，对标的资产的支付方式

由发行股份和支付现金相结合，调整为全部由发行股份方式支付；标的资产评估值、交易

价格有所下降；业绩承诺时限延至四年。本次修订稿中，万达电影 96.8262%股权的评估

值由此前 6 月 25 日重组方案中的 120 亿元下调至 110 亿元，交易价格由此前的 116.19 亿

元下调至 106.5 亿元。（中国网） 

四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

本周传媒板块跌 0.12%，认为当前板块估值已经处于历史低位，建议配置绩优行业龙头公

司。另外工信部已经同意广电网络参与 5G 建设，但短期仍具有很多的不确定因素。本月

电影票房回暖再加上即将进入贺岁档，建议关注院线的龙头公司。 

推荐关注：万达电影 、广电网络 

（二）重点公司盈利预测及估值 

图表13： 重点公司盈利预测及估值 

股票简称 
投资评

级 
收盘价 

EPS（元） PE 

2017A 2018A 2019E 2020E 2017A 2018A 2019E 2020E 

002739.SZ 万达电影 增持+ 21.57 0.72 1.00 1.17 1.37 25.00 21.65 18.46 

300251.SZ 光线传媒 增持+ 7.22 0.78 0.85 0.37 0.45 8.57 8.51 19.35 

300133.SZ 华策影视 买入- 8.83 0.20 0.44 0.55 0.67 22.97 20.29 16.11 

002343.SZ 慈文传媒 增持+ 10.36 0.52 1.05 1.26 1.52 9.76 9.89 8.22 

300426.SZ 唐德影视 N/A 7.42 0.25 N/A N/A N/A 17.36 N/A N/A 

002027.SZ 分众传媒 增持+ 5.75 0.33 0.43 0.49 0.58 12.24 13.40 11.68 

000681.SZ 视觉中国 买入- 24.65 0.31 0.55 0.72 0.93 49.59 44.48 34.07 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

  

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448145190&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=448145190&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.2.1.64503
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