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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 行业点评： 

《无名之辈》夺得周票房冠军。 

据艺恩网数据显示，内地电影市场 2018 年 48 周综合票房为 6.81 亿，

较上周下降 2 亿。本周《无名之辈》继续领跑，以 2.76 亿票房位居第

一，与上周票房几乎相同，累计票房已经达到 6.22 亿。《毒液：致命守

护者》位居第二，周票房已然相比上周几近腰斩，仅为 1.35 亿，累计

票房超过 18 亿。新上映电影《无敌破坏王 2：大闹互联网》位居第三，

周票房 1.01 亿。《憨豆特工 3》、《神奇动物：格林德沃之罪》周票房都

未过亿。本周末重磅进口片《海王》提前北美 2周上映，预计将有较好

表现。 

图 1 11 月 26 日-12 月 2 日票房表现图 

 

数据来源：艺恩电影智库 上海证券研究所 

 

据电影票房数据， 11月全国票房收入37.35亿，其中分账票房34.3亿，

大盘同比大涨 29.5%，环比上月小涨 2.4%；月内观影人次 1.08 亿，同

比涨 27.1%，环比小涨 2%；月平均分账票价 31.8 元，同比持平去年同

期，环比升 0.1 元；场均人次 11.1 人，同比增长 0.7 人，环比回升 0.5

人。11 月全国市场共有 7部影片票房破亿，破亿影片数跟去年同期增加

2部。国产影片只有《无名之辈》一部破亿，该片也是 11 月票房前五名

中唯一国产身影。全月破亿的进口影片多达六部，其中单月冠军《毒液》

占据近半的全月市场份额。截止 11 月底，今年全国市场已累计产出综合

票房 563.21 亿元，比去年同期的 507.97 亿元大幅增长 10.87%。全年票

房仍有希望冲击 600 亿大关。
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腾讯音乐将于纽交所挂牌上市。 

腾讯音乐申请公开挂牌8200万份ADS，招股区间为13美元-15美元。

腾讯音乐娱乐集团将在纽交所挂牌上市，其股票代码将为“TME”，主

承销商为美林银行、德意志银行、高盛集团、摩根大通、摩根士丹利。

截至 2018 年 9 月 30 日的 9 个月里，TME 的营业收入达到 135.88 亿

元（合 19.78 亿美元），来自在线音乐内容的收入为 40.16 亿元，社

交娱乐的收入为 95.72 亿元。而 2017 年同期的营业收入为 73.95 亿

元。月活用户数超过 8 亿，用户日均使用时长超 70 分钟；在线音乐

内容的付费用户数达到 2490 万，付费率为 3.8%。（艺恩网） 

 

安妮奖提名，《超人总动员 2》11 项领跑。 

美国动画安妮奖揭晓提名名单，皮克斯年度动画大作《超人总动员2》

获得包括最佳动画片、最佳导演、最佳剧本、最佳角色设计、最佳视

觉效果等 11 项提名。迪士尼的《无敌破坏王 2》以 10 项提名紧随其

后，索尼出品的《蜘蛛侠：平行宇宙》入围 7项提名。（电影界） 

 

迪士尼筹备《匹诺曹》动画真人版。 

迪士尼筹备《匹诺曹》动画真人版。又有一部动画真人版电影开始筹

备——《匹诺曹》。汤姆·汉克斯正在进行早期商谈，有望加盟《迪

士尼真人版匹诺曹》，饰演老木匠盖比特，他是小木偶匹诺曹的制作

者。该片预计由保罗·金(《帕丁顿熊》)执导，他也正在和克里斯·韦

兹(《星球大战外传：侠盗一号》《灰姑娘》)写新版剧本。（艺恩网） 

 

《2018 科幻产业发展报告》：科幻电影将成中国电影新增长点。 

根据《2018 科幻产业发展报告》，在 2017 年科幻产值的图表里，引

进电影占 72%，国产电影占 8%，网络大电影占 4%；2017 年国内院线

科幻电影市场总票房为 129.59 亿元，其中国产科幻电影票房仅为

13.17 亿元；2018 年上半年，国内科幻电影整体票房为 95.06 亿元，

其中国产影片仅为 8.9 亿元。国产科幻片在整个市场中仅仅占据了非

常小的份额，这和中国世界第二大电影市场是极不相称的。但与此同

时，2019 年春节档，刘慈欣小说改编的电影《流浪地球》即将上映，

随着中国电影工业化水平的提高，以及《三体》《北京折叠》等为代

表的科幻文学的兴起，中国科幻电影即将迎来一个高速成长期。（艺

恩网） 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持传媒行业“增持”评级。 

国内电影市场继续保持温和回暖趋势，本周末进口大片《海王》将上

映，预计 12 月将继续保持较高热度。我们认为随着影院数量的平稳

扩张，国内电影内容制作水平的提高，当前电影行业仍处于成长期，

相关公司将在未来分享行业增长带来的利润。我们看好具有优质影视

剧制作能力的内容公司及渠道布局合理的院线公司。



 行业动态                                                      

 3 
2018 年 12 月 4 日 

日 

  

分析师承诺 

滕文飞 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


