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证券研究报告·行业简评 

工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型

目录第 12 批》，技术进步主旋律以终为始 

 

事件： 

工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 12

批)》 

工信部发布 2018 年第 12 批《新能源汽车推广应用推荐车型

目录》。共包括 66 户企业的 133 个车型，其中纯电动产品共 57

户企业 105 个车型，插电式混合动力产品共 8 户企业 16 个车型，

燃料电池产品共 7 户企业 12 个车型。 

简评 

纯电动车型：关键技术指标单月保持平稳，全年整车性能进步明

显 

本期目录共有 38 款车型入围。据统计，其中 25 款车型的电

池系统能量密度在 1.1 倍补贴的 140Wh/kg 到 160Wh/kg 之间，共

有 9 款产品的系统能量密度超过了 1.2 倍补贴对应的 160Wh/kg。

2018 年全年进入《目录》的 641 款车型中，共有 339 款车型的电

池系统能量密度在 1.1 倍补贴的 140Wh/kg 到 160Wh/kg 之间，共

有 53 款系统能量密度超过 160Wh/kg。相比于 2017 年，361 款车

型中仅有 22 款车型的电池系统能量密度在 140Wh/kg 到

160Wh/kg 之间 2018 年的产品性能提升明显。 

本期目录的纯电动乘用车产品中，有 15 款车型的工况续航

里程达到或超过 400km。2018 年全年进入《目录》的 641 款车型

中，共有 122 款车型的工况续航里程达到或超过 400km。相比于

2017 年，361 款车型中仅有 17 款车型的工况续航里程达到或超

过 400km，2018 年的产品性能提升明显。 

客车、货车及专用车方面，关键技术指标同步上涨。2018

年全年有 33 款客车、33 款专用车的电池系统能量密度超过

160Wh/kg；有 438 款客车、58 款专用车的续航里程超过 400km。

同比 2017 年均有较大幅度增加。 

我们认为，性能进步仍将是新能源汽车产业发展的关键。 

燃料电池车型：总量大幅增加，有待实践验证 

2018 年全年，共有 59 款燃料电池客车、25 款燃料电池专用

车进入《目录》，同比 2018 年的 19 款和 3 款有大幅增长。我们

认为，鉴于燃料电池技术的相对复杂性和基础设施建设的相对滞

后性，燃料电池车型的实际运行效果还有待大量实践验证。2017

年、2018 年均没有燃料电池乘用车进入《目录》，我们认为燃料

电池乘用车在我国的发展仍将滞后于商用车。 

维持 买入 
 

余海坤 

yuhaikun@csc.com.cn 

010-86451002 
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投资建议 

建议关注新能源汽车龙头上汽集团、比亚迪。 

风险提示 

新能源汽车业绩不及预期；动力电池技术进步不及预期；燃料电池技术进步不及预期；新能源汽车安全性

风险；基础设施建设滞后风险；政策风险。 
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分析师介绍 
余海坤，清华大学工商管理硕士，8 年汽车产业经验，2 年汽车行业研究经验，汽车

流通与后服务专家。曾在某汽车品牌担任销售总监负责北方市场销售管理工作，在某

汽车电商负责全国线下渠道开发与品牌推广活动工作，并有汽车后市场 2 年创业经历，

投资与研究领域涉及车联网 CRM、汽车金融、新能源电池材料、充电桩与 O2O 汽车服

务等。2017 年加入中信建投证券。 

 

报告贡献人 
张亦弛，清华大学工学学士、博士，2 年能源材料领域实业工作经验，2 年清华大学

下属研究院研究经验，储能技术专家。承担了多项国家部委、地方政府、央企咨询项

目，并为多个汽车、能源、材料领域投资项目提供咨询顾问服务。在学及就业期间发

表多篇 SCI 及中文核心论文，申请多项国家专利并获得授权。2018 年加入中信建投证

券。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 

 

 

 

重要声明 

本报告仅供本公司的客户使用，本公司不会仅因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，不构成投资者在投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议。本公司不就报告中的内容对投资者作出的最终操作建

议做任何担保，没有任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺。投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，据本报告做出的任何决策与本公司和本报告作者无关。 

在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公

司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式翻版、复制和发布本报告。任

何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中信建投证券研究发展部，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和/或修改。  

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

股市有风险，入市需谨慎。 
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