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 上市公司重要公告 

丽江旅游：发布关于泸沽湖摩梭小镇建设项目进展的公告 

中青旅：发布拟参与受让古北水镇股权的公告 

腾邦国际：发布继续推进福田控股战略入股暨股票复牌的公告 

岭南控股：发布关于控股子公司出售物业暨关联交易的公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.30%，餐饮旅游板块上涨 3.96%，行业跑

赢市场 1.66 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 2.42%，

旅行社上涨 5.52%，酒店上涨 3.43%，餐饮上涨 1.74%。 

个股方面，腾邦国际、首旅酒店和中国国旅本周领涨，西安旅游、大东海 A

以及金陵饭店本周领跌。 

 投资建议 

近日，中青旅发布公告，拟与珠海嘉伟士杰组成联合体，通过北交所参与受

让京能集团公开转让的古北水镇 10%股权。公开资料显示，嘉伟士杰的股东

为 IDG 资本的关联方，因此联合体实际上是由古北水镇原股东组成，在股权

转让中具有优先购买权。虽然本次股权转让古北水镇对应的估值较高，但由

于景区自身条件较好且未来仍有上升空间，因此如能成功受让对中青旅有较

为积极影响。整体来看，当前板块估值处于相对低位，且行业增长逻辑并未

改变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，仍然建议投资者从时间维

度选择个股：长期来看，关注政策导向扶持下的免税行业；中期关注由于供

需结构改善以及中端酒店业绩释放带来的酒店行业周期性复苏；短期则建议

关注估值已经回落至合理区间且符合市场风格的的优质个股。综上，我们推

荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及广
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州酒家（603043）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展

不达预。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 复星旅文：拟发行 2.142 亿股份，预计 12 月 14 日在

香港上市 

复星旅游文化(01992.HK)11月 30日至12月6日招股，公司拟发行2.142亿股，

其中香港发售占比 10%，国际发售占比 90%，另有 15%超额配股权；发售价

15.60 港元-20.00 港元，每手 200 股，入场费 4040.31 港元。公司主营业务是透

过 Club Med 及 Club Med Joyview 运营度假村；公司开发、运营及管理旅游目的

地，包括三亚亚特兰蒂斯以及我们为第三方管理的目的地；及基于度假场景的服

务及解决方案。公司拥有一系列世界知名品牌或与该等品牌建立战略合作，包括

Club Med、亚特兰蒂斯和 Thomas Cook。按 2017 年收入计，公司是聚焦休闲度

假旅游的全球领先的综合性旅游集团之一以及全球最大的休闲度假村集团。截至

2015 年、2016 年、2017 年 12 月 31 日止年度及截至 2017 年及 2018 年 6 月 30

日止六个月，公司的经调整EBITDA分别为人民币1.82亿元、人民币6.3亿元、

人民币 7.46 亿元、人民币 4.9 亿元及人民币 4.25 亿元。基石投资者包括 Step 

Ahead International Limited、中国苏创能源(香港)有限公司及淘宝中国控股有限

公司。基石投资者同意按发售价认购金额合共约 4857 万美元可购买的股份数

目。按发售价 20.00 港元计算，基石投资者将认购的股份总数为 1903.66 万股，

约占国际发售股份的 9.87%(假设超额配股权未获行使 )；国际发售股份的

8.46%(假设超额配股权获悉数行使)；发售股份的 8.89%(假设超额配股权未获行

使)；发售股份的7.73%(假设超额配股权获悉数行使)；紧随全球发售完成后已发

行股份的 1.56%(假设超额配股权未获行使)；或紧随全球发售完成后已发行股份

的 1.52%(假设超额配股权获悉数行使)。公告称，所得款项净额约 36.69 亿港元

(按发售价中位数计算)，其中 19%将用于扩展现有业务；52%将用于开发丽江项

目及太仓项目及透过与各战略业务伙伴合作，发掘具有珍贵资源的新旅游目的

地，特别是受中国顾客青睐的旅游景点；26%元将用于偿还部分未偿还的银行贷

款；3%将用作营运资金及一般企业用途。 

资料来源：格隆汇 

1.2 山东文旅集团挂牌成立：投资 500 亿推动乡村振兴 

11 月 30 日上午，山东省文化旅游发展集团有限公司（简称山东文旅集团）、山
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东颐养健康产业发展集团有限公司（简称山东颐养集团）揭牌仪式在山东大厦举

行。揭牌仪式上，省国资委党委书记、主任张斌，山东省商业集团有限公司（简

称鲁商集团）党委书记、董事长高洪雷，山东能源集团有限公司（简称山东能源

集团）党委书记、董事长李位民等先后致辞。未来，山东文旅集团将重点围绕“打

造国内一流文化旅游企业，构建全省文化旅游产业发展一盘棋，塑造山东文旅服

务第一品牌”三大目标，打造山东省文化旅游产业综合服务平台、文化旅游资源

开发运营平台、文化旅游产业投融资平台。具体而言，精品酒店板块将实现轻资

产发展，3 年内运营酒店达 500 家，力争进入全国酒店管理集团前 10 名；景区

旅游板块将全力构建山东全域旅游网，3 年内运营景区 5 家以上；文化传媒板块

定位融媒生态下的文化创意策划服务商，努力向文化创意、演艺演出延伸；特色

教育板块的本科院校和幼教集团 3 年内进入全国民办教育前列。在乡村振兴领

域，山东文旅集团将以鲁商乡村振兴有限公司为主体，打造以“六进村”促“五变、

六能”模式，3 年投资 500 亿元打造 50 个乡村振兴鲁商样板片区。文旅投资板块

正在发起设立 50 亿元的乡村振兴产业母基金。山东文旅集团将打造成具有世界

眼光、国际标准、山东特色的文化旅游集团，确保 3 年内位居全国省级文旅企业

第一位。据悉，山东颐养集团准备 3 年内打造成为山东最强最大、领先全国的医

养健康产业集群，以及省级智慧健康养老标准示范企业，2020 年营业收入达到

600 亿元、利润 10 亿元以上，2021 年实现香港 H 股上市。 

资料来源：山东商报 

1.3 广之旅：发布 2019 寒假国内亲子旅游趋势报告 

11 月 30 日，广东第一大旅行社岭南控股广之旅发布《2019 寒假国内亲子旅游趋

势报告》（下称“《报告》”）。该报告通过广之旅市内门店、官网、易起行 APP

等渠道收集有效问卷，对 2019 年寒假国内旅游目的地人气情况、消费者特征与

偏好、出游趋势等进行了详细分析。据广之旅《报告》数据显示，受“全面二孩”

政策影响，亲子出游趋向低龄化，孩子年龄介于2.5岁-16岁的亲子家庭中，超8

成家长寒假期间有带孩子出游的计划；计划同时带 2 娃出游的家庭首次突破 1

成，改变传统“一家三口”独占的出游组合模式。“旅游+成长”依然是亲子出游主要

目的，同时对行程设计的针对性、独特性、舒适性均有明显提升。从国内亲子旅

游前十目的地排名来看，选择 4-6天的中线占比 55%；超过 5 成的亲子家庭旅游

出游预算为人均 3000-6000 元。在亲子旅游出游组合模式上，也因“全面二孩”政

策和家庭旅游意识普及而有所改变，出游组合为 3 人的“一家三口”出游模式依然

是主流，但却不再一枝独秀；计划带2娃同游的家庭占比首次达到12%，改变了
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持续多年的传统亲子出游组合模式。由于家庭出游人数的增加，家长对于寒假亲

子旅游的人均预算稍有下降，其中 3000-6000 元档次的占比最高，约占 54%；

低于 3000 元的占比为 22%；6000-9000 元的为 13%；高于 9000 元的为 11%，

该预算区间较去年略微下降 3%。调查显示，家长对寒假亲子游的期望是旅游团

圆和学习成长，其中约有 50%的家长希望通过旅游拓宽孩子的知识面，另有

40%的家长认为寒假出游是与孩子增加感情的最佳方式之一，“旅游+成长”依然

是亲子游的主要目的。 

资料来源：广之旅 

1.4 华侨城：牵手山东东营市打造黄河口生态旅游区  

据华侨城旅投集团官微消息，12 月 3 日，华侨城旅游投资管理有限公司与山东

省东营市黄河口生态旅游区管理委员会、东营市旅游发展委员会在华侨城集团签

订《黄河口生态旅游区赋能管理服务协议》，合作打造黄河口生态旅游区。据了

解，根据此次协议，旅投集团将与东营市政府合作，共同为黄河口生态旅游区提

质增效。旅投集团将充分发挥在景区赋能管理、旅游产品研发、文旅项目投资等

方面的优势，与东营市政府共同将东营市打造成为“黄河入海”文化旅游目的地，

推动东营市全域旅游发展。资料显示，黄河口生态旅游区，位于山东省东营市黄

河入海口地域，国家准 5A 级景区，拥有河海交汇、新生湿地、野生鸟类等黄河

三角洲独具特色的生态旅游资源，有各种野生动物 1524 多种，其中包括 271 种

鸟类，有“鸟的乐园”之称。另悉，华侨城旅投集团为华侨城集团重要的旅游投资

平台，以“高A景区赋能”“智慧旅游”“文旅综合体”三大核心业务为主线。目前，华

侨城旅投已赋能合作了山西平遥古城、云南大理古城、河北邯郸广府古城、云南

昆明世博园、秦皇岛山海关、江西瑞金共和国摇篮景区、青海互助土族故土园、

天津盘山、甘肃麦积山风景名胜区、河北西柏坡、四川剑门关、湖北三国赤壁古

战场、江西龙虎山、山东东营黄河口生态旅游区等在内的 14 家 5A 级景区。 

资料来源：观点地产网 

1.5 三亚：召开入境游市场开发工作通报会，计划明年新

增 15 条境外航线 

12 月 4 日，三亚召开 2019 年入境游市场开发工作计划通报会。会上透露，三亚

明年将重点开拓十大国际客源目标市场，力争接待入境游客达到 90 万人次。为
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达成目标，三亚计划在 2019 年新增 15 条境外航线，探索在国内枢纽机场设立

“海南入境游客免签中转服务区”，全力开发文化体验游等十大类旅游产品和“大三

亚”游系列产品。目前，三亚将重点入境客源市场细分为传统客源市场、新兴客

源市场、和在华外国人市场及潜力客源市场等三大类。以“大航空、大宣传、大

渠道、大活动、大平台”的营销策略，三亚将整合各类资源，2019 年全力开发俄

语市场、日韩市场、北欧市场、西欧市场、东南亚市场、印度市场、北美市场、

澳新市场、港澳台市场和在华外国人市场等十大客源市场。为实现接待入境游客

数同比增长 27%的目标，三亚将强化旅游产品供给。通过对吃、住、行、游、

购、娱等六大旅游要素的组合，向入境游客群体主推“文化体验游、滨海度假

游、雨林探秘游、家庭亲子游、海洋运动游、婚庆蜜月游、医疗健康游、美丽乡

村游、美食养生游和科普研学游”等十大类旅游产品，针对不同目标客源市场推

出不同产品，以满足入境游客的消费需求。同时，三亚将充分整合“大三亚旅游

经济圈”优势资源，形成滨海度假、海洋运动、雨林探秘、民族风情、美食养

生、乡村体验等系列旅游新产品，再组合成一日或多日旅游线路，将游客从三亚

吸引至周边的陵水、保亭和乐东等地，丰富自身产品体系，带动“大三亚旅游经

济圈”市县的共同发展。 

资料来源：海南日报 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002033 丽江旅游 

关于泸沽湖摩梭小镇

建设项目进展暨签署

《国有土地使用权出

让合同》的公告 

2018 年 11 月 27 日，公司全资子公司丽江龙腾旅游投资开发有限公司与宁蒗彝

族自治县国土资源局签署了《国有土地使用权出让合同》,公司通过挂牌转让方

式以 8,317.62 万元受让摩梭小镇 A 区 184,508 平方米(276.76 亩)土地使用权，

以 7,450.64 万元受让摩梭小镇 B 区 330,552 平方米(495.83 亩)土地使用权，合

计总金额 15,768.26 万元,合计总面积 505,060 平方米（772.59 亩）；土地使用权

出让年限为 40 年；土地用途为商服用地。 

600138 中青旅 

关于拟参与受让北京

古北水镇旅游有限公

司股权相关事宜的公

告 

2018 年 11 月 2 日，北京产权交易所（以下简称“北交所”）公告了北京能源集

团有限责任公司（以下简称“京能集团”）拟公开转让北京古北水镇旅游有限

公司（以下简称“古北水镇”）10%股权项目的信息，转让底价为 8.5 亿元，保

证金为 2.5 亿元，价款支付方式为一次性支付。中青旅控股股份有限公司（以

下简称“公司”）拟与珠海嘉伟士杰股权投资合伙企业（有限合伙）(以下简称

“嘉伟士杰”)组成联合体，通过北交所参与受让京能集团公开转让的古北水镇

10%股权。联合体成为标的股权的最终受让方后,双方将按以下比例分配联合体

所取得的古北水镇 10%股权：公司分配所得股权中的 5.1613%股权；珠海嘉伟

士杰股权投资合伙企业（有限合伙）分配所得股权中的 4.8387%股权。公司于

2018 年 11 月 28 日召开第七届董事会临时会议审议通过了上述交易事项。本次
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拟受让的股权标的为国有股权，需严格按照北京产权交易所国有股权转让的相

关程序进行，公司最终能否取得该部分股权还需按照北京产权交易所交易规则

确定。 

002059 云南旅游 
关于出售子公司股权

暨关联交易的公告 

云南旅游股份有限公司（以下称“云南旅游”或“公司”）为了聚焦旅游主营

业务，强化核心业务，有利于优化公司资产结构，盘活存量资产，加速推进上

市公司实现成为全域旅游综合服务商的战略目标。公司拟将持有的云南世博兴

云房地产有限公司（以下称“世博兴云”） 55%的股权转让给华侨城西部投资

有限公司（以下简称“华侨城西部公司”）。2018 年 11 月 30 日，华侨城西部公

司与云南旅游签订了《附条件生效的股权转让协议》，本次股权转让价格为人

民币 121,420.04 万元，股权评估结果已按国资管理相关规定报华侨城集团有限

公司（以下简称“华侨城集团”）备案。华侨城集团为公司控股股东，世博兴

云为公司的控股子公司，华侨城西部公司为华侨城集团全资子公司，根据《深

圳证券交易所股票上市规则》等相关规定，本次股权转让构成关联交易。 

300178 腾邦国际 
关于控股股东签署股

份转让协议的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简称“公司”或“腾邦国际”） 控 股

股东腾邦集团有限公司（以下简称“腾邦集团”）与史进先生于 2018 年 11 月 

30 日签署了《股份转让协议》。史进先生自 2016 年 9 月起任腾邦国际控股

子公司腾 邦旅游集团有限公司（以下简称“腾邦旅游”）董事，2017 年 6 月

起任腾邦旅游 总经理，其任职期间，腾邦国际旅游板块业务发展迅速，实现

公司 2016 年、2017 年、2018 年 1-9 月商旅服务营业收入增长率 62.65%、

225.83%、61.24%的高速增 长，公司归母净利润同比增长 22.52%、59.14%、

37.31%。史进先生基于对腾邦 国际发展战略及未来价值体现的高度认可，决

定受让腾邦集团持有腾邦国际的股 份，受让股份数量为 39,000,000 股，占腾

邦国际总股本的 6.33%，交易价格 9.2 元/股，受让完成后，史进先生成为公

司的第三大股东。 控股股东本次股权转让推进公司合伙人机制落地，实现 

300178 腾邦国际 
发布公开发行可转换

公司债券预案 

本次发行证券的种类为可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券（以下简称

“可转债”）。本次可转债及未来经本次可转债转换的公司 A 股股票将在深圳证

券交易所上市。根据相关法律法规的规定并结合公司财务状况和投资计划，本

次拟发行可转债募集资金总额不超过人民币 84,000.00 万元（含 84,000.00 万

元），具体募集资金数额提请公司股东大会授权公司董事会在上述额度范围内

确定。本次可转债的票面利率的确定方式及每一计息年度的最终利率水平，提

请公司股东大会授权公司董事会在发行前根据国家政策、市场状况和公司具体

情况与保荐机构（主承销商）协商确定。 

300178 腾邦国际 

关于继续推进战略入

股重大事项暨股票复

牌的公告 

公司因筹划引入战略投资者，与深圳市福田投资控股有限公司（以下简称“福

田投控”）签署了《战略入股意向协议》。双方基于对彼此发展理念、发展战略

的理解和认同，充分发挥双方在产业及金融资本领域的综合优势，将围绕双方

协商一致的领域进行战略合作。基于对双方合作前景的信心及对腾邦国际的认

可，福田投控拟通过适当方式持有腾邦国际股份，成为其重要战略股东，并探

讨成为第一大股东的可能性。截至本公告日，福田投控以公司现有资产为标的，

向公司提供金额为人民币 1 亿元的流动性支持，同时与公司控股股东腾邦集团

有限公司签署了《深圳市福田投资控股有限公司与腾邦集团有限公司战略合作

协议》，拟在“市区联动”的原则下，以腾邦国际为载体，在不改变腾邦集团

控股股东地位的前提下，在履行完必要的决策程序后投资入股腾邦国际并成为

重要战略股东，共同打造国内领先的综合旅游集团，此事项需双方另行签署有

约束力的协议。 
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002059 岭南控股 

关于控股子公司出售

物业暨关联交易的公

告 

2016 年 12 月 4 日，因公司向控股股东广州岭南国际企业集团有限公司（以下

简称“岭南集团”）及相关方购买广州花园酒店有限公司 100%股权、中国大酒

店 100%股权及广州广之旅国际旅行社股份有限公司（以下简称“广之旅”）

90.45%股份的发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项。

鉴于至 2018 年 12 月 3 日上述承诺函已出具届满 24 个月，广之旅尚未就乐嘉

路未办证房产取得权属证书且仍未能办理完成乐嘉路未办证房产所属规划管

理单元地块之控制性详细规划调整、补缴土地出让金等实质性手续，因此，为

履行上述承诺，依据广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《广州

广之旅国际旅行社股份有限公司拟资产转让所涉及的房地产专项资产评估报

告》，同意公司的控股子公司广之旅按照评估值人民币 174,888,450.00 元向岭南

集团的全资子公司广州市禽畜实业有限公司出售位于广州市白云区乐嘉路 1-9

号办公楼、11 号办公楼和 13 号办公楼及 1-13 号地下室四处房产（总建筑面积

16,408.65 平方米），并同意广之旅与广州市禽畜实业有限公司及岭南集团就上

述交易签署《房屋买卖合同》。上述物业出售价格的变现净值不低于其所在区

域商业办公市场租金的以 1/本次交易 P/E 估值倍数为折现率的年金现值。 

000796 凯撒旅游 

关于股东协议转让股

份完成过户登记的公

告 

海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“凯撒旅游”或“公司”）于 2018

年 11 月 30 日收到凯撒世嘉旅游管理顾问股份有限公司（以下简称“凯撒世嘉”）

通知，凯撒世嘉及其一致行动人新余杭坤投资管理中心（有限合伙）（以下简

称“新余杭坤”）、新余佳庆投资管理中心（有限合伙）（以下简称“新余佳庆”）

与华夏人寿保险股份有限公司（以下简称“华夏人寿”）协议转让部分公司股

份事宜已在中国证券登记结算有限责任公司（以下简称“中国结算”）办理完

成过户登记手续。 

601007 金陵饭店 
关于控股子公司对外

投资进展公告 

金陵饭店股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2018 年 7 月 10 日召开第六

届董事会第三次会议，通过了《关于子公司控股设立南京金陵文旅酒店管理有

限公司的议案》。董事会同意本公司控股 63.87%的子公司——南京金陵酒店管

理有限公司控股设立新品牌营运公司——“南京金陵文旅酒店管理有限公司”，

注册资本 300 万元人民币，其中南京金陵酒店管理有限公司出资 210 万元，占

注册资本 70%；引入社会资本出资 90 万元，占注册资本 30%。该公司将作为

酒店管理多品牌、多模式发展的孵化器，主要负责打造新品牌产品，实施新品

牌体系建设和运营机制，构建商务会议酒店、主题文化酒店、主题精品酒店、

休闲度假酒店等多层级品牌体系，以轻资产运营为导向，进一步丰富高中端酒

店产品线，加快连锁项目扩张步伐。经对拟合作对象进行广泛筛选后，南京金

陵酒店管理有限公司与江苏省新兴产业投资管理有限公司合资成立了南京金

陵文旅酒店管理有限公司，2018 年 11 月 29 日在南京市秦淮区市场监督管理局

登记成立并领取营业执照。本次对外投资不属于关联交易。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.30%，餐饮旅游板块上涨3.96%，行业跑赢市

场 1.66 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 2.42%，旅行

社上涨 5.52%，酒店上涨 3.43%，餐饮上涨 1.74%。 
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图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，腾邦国际、首旅酒店和中国国旅本周领涨，西安旅游、大东海 A 以及

金陵饭店本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

腾邦国际 11.03% 西安旅游 -8.15% 

首旅酒店 7.57% 大东海 A -3.69% 

中国国旅 6.06% 金陵饭店 -2.93% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

近日，中青旅发布公告，拟与珠海嘉伟士杰组成联合体，通过北交所参与受让京

能集团公开转让的古北水镇 10%股权。公开资料显示，嘉伟士杰的股东为 IDG

资本的关联方，因此联合体实际上是由古北水镇原股东组成，在股权转让中具有

优先购买权。虽然本次股权转让对古北水镇对应的估值较高，但由于景区自身条

件较好且未来仍有上升空间，因此如能成功受让对中青旅有较为积极影响。整体

来看，当前板块估值处于相对低位，且行业增长逻辑并未改变，因此我们维持对

行业“看好”的投资评级，仍然建议投资者从时间维度选择个股：长期来看，关

注政策导向扶持下的免税行业；中期关注由于供需结构改善以及中端酒店业绩释

放带来的酒店行业周期性复苏；短期则建议关注估值已经回落至合理区间且符合

市场风格的的优质个股。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅游（002707）。 
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5.风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达

预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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