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相关报告  

<<分级分类即将全国推行，利好连锁药店

龙头发展>> 2018-11-26 

<<集采细则出台，未过评产品承压>> 

2018-11-21 

<<以价换量净化流通环境，双向替代改善

药品结构>> 2018-11-16 
 
 

降价基调明确，原研替代加速 

——4+7带量采购预中标结果点评 

 

12 月 6 日网上流传出国家医保局 4+7 带量采购预中标企业名单以及价格，31

个品种有 29 个品种有国产仿制药预中标，仅 2 个品种由原研中标。 

 

 

 国产仿制药预中标品种多，推动原研药替代 

12 月 6 日网上流传出 4+7 带量采购预中标企业名单以及价格，A 股上市

公司中华海药业有厄贝沙坦、利培酮等 6 个品种预中标，是预中标最多的

药企，京新药业的瑞舒伐他汀、氨氯地平和左乙拉西坦预中标，信立泰的

氯吡格雷，科伦药业的艾司西酞普兰，德展健康的阿托伐他汀预中标，原

研药厂家只有吉非替尼和福辛普利两个品种中标，通过带量采购实现了仿

制药替代原研药的预期目标，预计今后通过一致性评价的仿制药将加速替

代原研药。 

 降价幅度超预期，市场向龙头集中 

根据本次带量采购各预中标品种降幅统计，平均降价幅度约 50%，超出此

前预期，其中成都倍特的替诺福韦二吡呋酯减价幅度最高，达 95%，31

个品种中，7 个品种降幅在 70%及以上，40%-70%的有 8 个，20%-40%的

有 5 个，未来仿制药行业降价基调明确，长期看仿制药企业整体毛利率和

净利率水平将下降，市场份额进一步向行业龙头集中。 

 长期利好龙头，创新药有望受益 

短期来看，现有市场份额较小，如华海和京新药业，有望实现以价换量，

提升市场份额；从长期来看，带量采购能够减少中间销售费用，利好管线

丰富的仿制药龙头企业，建议关注恒瑞医药；此外降价节省医保资金，为

创新药腾挪空间，提前布局创新药的企业将受益。我们建议关注受带量采

购影响小，创新药体系成型的海普瑞，此外关注 CRO 行业龙头，如泰格

医药等。 

 

 风险提示：药品降价；估值风险。 
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研究员承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原

则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任

何形式的报酬。 

特别声明 

 《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研究报告涉

及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上述类型的投资者，请

取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研究报告中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

免责声明 

 长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说明，所

有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、

传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券研究所，且不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作

参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。  

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业

务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。  

长城证券版权所有并保留一切权利。 

长城证券投资评级说明 

公司评级： 

强烈推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上; 

推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间; 

中性——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间; 

回避——预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上 

行业评级： 

推荐——预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场; 

中性——预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步; 

回避——预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场 
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