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跑赢沪深 300 指数 1.36 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设
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的估值溢价率为 128.8%，估值溢价率有所上升。 

 投资策略 
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（002202）、天顺风能（002531）和东方电缆（603606）。维持行业看好评

级。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 1.40%，电气设备（申万）指数上涨 2.76%，

跑赢沪深 300 指数 1.36 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 23.86 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 128.8%，估值溢价率有所上升。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

近日，国家电网公司电子商务平台发布了国家电网有限公司青海-河南、陕北-武

汉±800kV 特高压直流输电工程第一次设备招标采购招标公告,涉及换流变压器、

换流阀、调相机、调相机二次设备、电抗器、直流控制保护系统、交流断路器、

隔离开关和接地开关、组合电器、交流变压器、电容器、电阻器、互感器、避雷

器、换流站材料类等物资。我们认为，随着相关特高压线路建设工作的逐步推进，

将有效带动相关电力设备的需求，建议投资者关注特高压领域相关优秀标的，推

荐平高电气（600312）、许继电气（000400）和国电南瑞（600406）。此外，随

着基础设施建设的推进，工控行业下游景气度有望回升，建议投资者关注汇川技

术（300124）和麦格米特（002851）。海上风电有望进入快速发展期，建议关注

金风科技（002202）和东方电缆（603606），维持行业“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，政策落实不及预期，海上风电推进不及预期。 

2.行业要闻 

两部委印发《清洁能源消纳行动计划（2018-2020 年）》。日前，国家发展改革委、

国家能源局联合印发《清洁能源消纳行动计划（2018-2020 年）》（以下简称《计

划》）提出，2018 年，清洁能源消纳取得显著成效；到 2020 年，基本解决清洁

能源消纳问题。《计划》明确，2020 年，确保全国平均风电利用率达到国际先进

水平（力争达到 95%左右），弃风率控制在合理水平（力争控制在 5%左右）；光

伏发电利用率高于 95%，弃光率低于 5%。全国水能利用率 95%以上。全国核电

实现安全保障性消纳。《计划》对清洁能源消纳重点地区提出明确目标。《计划》

强调，要优化电源布局，合理控制电源开发节奏。清洁能源开发规模进一步向中

东部消纳条件较好地区倾斜，优先鼓励分散式、分布式可再生能源开发。存在弃

风、弃光的地区原则上不得突破“十三五”规划规模。《计划》要求加快电力市场

化改革，进一步促进发电权交易，促进清洁能源以与火电等电源打捆方式在较大

范围内与大用户、自备电厂负荷等主体直接签订中长期交易合约。打破省间电力

交易壁垒，清洁能源电力可以超计划外送，各地不得干预可再生能源报价和交易。

鼓励核电参与跨省区市场交易。电力现货市场建设试点从 2019 年起逐步投入运

行。《计划》提出，力争在 2018 年全面启动可再生能源电力配额制度。进一步降

低新能源开发成本，制定逐年补贴退坡计划，加快推进风电、光伏发电平价上网

进程，2020 年新增陆上风电机组实现与煤电机组平价上网，新增集中式光伏发电

尽早实现上网侧平价上网。鼓励非水可再生能源积极参与电力市场交易。（来源：
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中电联） 

全球首个静止同步串联补偿器（SSSC）在天津正式投运。2018 年 12 月 6 日，

天津石各庄 220 千伏静止同步串联补偿器（Static Synchronous Series 

Compensator，SSSC）科技示范工程顺利完成 168 小时试运行，标志着全球首

个静止同步串联补偿器正式投入运行。SSSC 技术基于电压源换流器，通过向输

电线路注入可控电压，调节线路电压幅值和相位，实现对线路和临近电网的潮流

重新分配与优化。作为柔性交流输电（FACTS）家族成员，SSSC 自上世纪 80

年代提出至今，一直是电力电子领域的研究热点和攻关重点。全球首个静止同步

串联补偿器在天津正式投运，是我国在柔性输电领域又一次重要的创新实践，巩

固了我国在该领域的引领地位，带动了我国电力电子装备制造产业技术升级，为

我国高端电力装备“走出去”奠定了坚实基础。（来源：中电联） 

张北—雄安特高压工程项目获批。张北—雄安 1000 千伏特高压交流输变电工程

项目获河北省发改委核准批复，工程竣工后可使张家口市可再生能源电力输送至

雄安新区，显著提升张家口电力的外送能力。张家口市域内可开发风能资源储量

达 4000 万千瓦以上，太阳能可开发量超过 3000 万千瓦，生物质资源年产量 200

万吨以上，丰富的资源条件为可再生能源开发与应用提供了良好的基础。张北—

雄安 1000 千伏特高压交流输变电工程是国家电网公司规划建设的特高压交流电

网的重要组成部分，线路起自张家口张北特高压变电站，止于保定雄安特高压变

电站，途经张家口市张北县、万全区、怀安县、阳原县、蔚县和保定涞源县、易

县、徐水区、定兴县共 9 个县（区）。（来源：国家能源局） 

3.公司公告 

国电南瑞发布 2018 年限制性股票激励计划草案。为了进一步建立、健全公司长

效激励机制，吸引和留住优秀人才，充分调动核心骨干员工的积极性，有效地将

股东利益、公司利益和员工个人利益结合在一起，公司向激励对象定向发行公司

A 股普通股。本计划拟授予的限制性股票数量为 3970 万股，占本计划公告时公

司股本总额 458366.41 万股的 0.87%。本次授予为一次性授予，无预留部分。自

激励对象获授限制性股票完成登记之日起 24 个月内为限售期。 

上海电气获得政府补助。2018 年 11 月 28 日，上海电气集团股份有限公司之下

属子公司上海电气风电集团有限公司，收到上海市财政局拨付的财政扶持资金款

人民币 2,664.70 万元。公司及下属控股子公司于 2018 年 7 月 3 日至 2018 年 11

月 28 日期间累计收到政府补助人民币 23,552.95 万元，占公司 2017 年度经审计
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净利润的 8.86%；其中与收益相关的政府补助为人民币 22,812.60 万元，占公司

2017 年度经审计净利润的 8.58%。公司收到的上述政府补助对公司利润将产生

积极影响，具体对公司 2018 年度损益的影响额应以经注册会计师年度审计后的

金额为准，敬请广大投资者注意投资风险。 

坚瑞沃能引入战略投资者。公司全资子公司西安坚瑞利同新能源科技有限公司已

与南京力腾新能源科技有限公司、北京中宇兴投资管理中心（有限合伙）、苏州安

靠电源有限公司、天津进平科技发展有限公司及郑向阳先生在北京签署了《陕西

利同壹号新能源合伙企业（有限合伙）合伙协议》，拟共同发起设立陕西利同壹号

新能源有限合伙企业，该有限合伙企业的普通合伙人（GP）为坚瑞利同，有限合

伙人（LP）为上述合作方。其注册资本为人民币 5050 万元，坚瑞利同拟认缴出

资额为人民币 50 万元。公司与上述合作方之一的天津进平科技发展有限公司的

合作，在帮助公司积极展开自救、恢复生产的同时，因进平科技与国际一些优秀

动力电池企业合作紧密，拥有一定的国际同行业先进生产制造的资源，因此其也

致力于引进国际同行业资金和先进电池制造技术，对公司、沃特玛现有的电池技

术进行技术改造和升级，尽快重新进入到动力电池的主流厂商里面去，从而为公

司未来的主营业务发展起到尤为积极的作用。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格保持不变，156mm 多晶硅片价

格上涨 0.74%，156mm单晶硅片价格上涨 1.35%。156mm多晶电池片价格上涨

2.16%，156mm 单晶电池片价格上涨 0.83%。组件价格上涨 0.46%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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