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——电力行业周报（20181209） 

❖ 川财周观点 

近日中煤集团与浙能集团、粤电集团、江苏国信集团、深圳能源集团等 7 家发

电企业签署五年中长期煤炭供需战略合作协议，这是中煤集团继上月与六大发

电央企签约后再次与地方发电企业签署电煤供应长协。中煤集团连续签署长协

积极响应了近期国家发改委鼓励煤电企业早签、多签、签实中长期合同的要求，

此外国家发改委还要求全年中长期合同履约率应不低于 90%，同时参照“基准价

+浮动价”定价机制，协商确定中长期合同价格。若政策执行到位，可降低整体

煤炭价格波动。随着煤炭去产能任务完成及新增产能的释放，煤炭价格有望稳

中有降，火电企业成本压力有望缓解。从中电联发布的 2018年三季度全国电力

市场交易信息，煤电市场交易平均电价已连续四个季度增长，2018年 3季度，

大型发电集团煤电市场交易平均电价较去年同期提高 6.8厘/千瓦时，市场化交

易价格持续提升。随着电力市场供需关系持续改善，市场化交易价格有望继续

回升，利好优质火电企业，可关注华能国际、华电国际、浙能电力、上海电力、

皖能电力、粤电力 A等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 1.79%，电力行业指数上涨 1.73%,沪深 300 指数上

涨 0.28%。各子板块中，火电指数上涨 2.77%，水电指数块上涨 0.36%，电网指

数上涨 0.79%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是联美控股、建投能源、韶能

股份，涨幅分别为 10.01%、8.52%、8.44%；跌幅前三的股票分别是湖南发展、

漳泽电力、闽东电力，跌幅分别为 17.15%、3.28%、2.36%。 

❖ 行业动态 

1、国网能源研究院近日发布《中国能源电力发展展望 2018》，预测 2019年全社

会用电量增速为 7%左右。（北极星电力网）2、陕西省发布了《关于做好 2019 年

煤炭中长期合同签订工作的通知》。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

广州发展（600098）：公司全资子公司广州发展电力集团有限公司拟投资建设广

州发展从化明珠生物医药健康产业园天然气分布式能源站项目，项目总投资

69,058 万元；江苏新能（603693）：公司控股子公司江苏新能黄海风力发电有限

公司投资建设的黄海农场三期 100MW 风电项目 50台风电机组全部投产发电。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

近日中煤集团与浙能集团、粤电集团、江苏国信集团、深圳能源集团等 7家发

电企业签署五年中长期煤炭供需战略合作协议，这是中煤集团继上月与六大发

电央企签约后再次与地方发电企业签署电煤供应长协。中煤集团连续签署长协

积极响应了近期国家发改委鼓励煤电企业早签、多签、签实中长期合同的要求，

此外国家发改委还要求全年中长期合同履约率应不低于 90%，同时参照“基准

价+浮动价”定价机制，协商确定中长期合同价格。若政策执行到位，可降低

整体煤炭价格波动。随着煤炭去产能任务完成及新增产能的释放，煤炭价格有

望稳中有降，火电企业成本压力有望缓解。从中电联发布的 2018 年三季度全

国电力市场交易信息，煤电市场交易平均电价已连续四个季度增长，2018年 3

季度，大型发电集团煤电市场交易平均电价较去年同期提高 6.8 厘/千瓦时，

市场化交易价格持续提升。随着电力市场供需关系持续改善，市场化交易价格

有望继续回升，利好优质火电企业，可关注华能国际、华电国际、浙能电力、

上海电力、皖能电力、粤电力 A等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 1.79%，电力行业指数上涨 1.73%,沪深 300指数上

涨 0.28%。各子板块中，火电指数上涨 2.77%，水电指数块上涨 0.36%，电网指

数上涨 0.79%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 5/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 1.45PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 火电板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：国家市场监督管理总局、国家发展改革委、生态环境部联合印发《关

于加强锅炉节能环保工作的通知》 

➢ 《福建省大气污染防治条例》发布，文件指出：制定煤炭消费总量中长期

控制目标，逐步降低煤炭在一次能源消费中的比重。有关部门应当促进清

洁能源发展，支持可再生能源和天然气等清洁能源的开发利用，电力调度

应当优先安排清洁能源发电上网。（国家发改委网站） 

➢ 近日，国家市场监督管理总局、国家发展改革委、生态环境部联合印发《关

于加强锅炉节能环保工作的通知》，对锅炉节能环保工作提出具体要求。全

国原则上不再新建每小时 10蒸吨及以下的燃煤锅炉，重点区域(京津冀及

周边地区、长三角地区和汾渭平原)全域和其他地区县级及以上城市建成

区原则上不再新建每小时 35蒸吨以下的燃煤锅炉。。（北极星电力网） 

➢ 近日，广东省能源局正式印发《海上风电及陆上风电竞争配置办法(试行)》，

该办法为全国首份风电“竞价”细则标准，对其他省份竞价方案的落地起

到了一定的借鉴和引导作用，办法明确以企业能力、设备先进性、技术方

案、已开展前期工作、接入消纳条件、申报电价七大要素为标准进行“竞

价”。（北极星电力网） 

➢ 国《甘肃省大气污染防治条例》于近日审议通过，将于 2019 年 1 月 1 日

起施行。指出，新建燃煤电厂应当同步建设高效的脱硫、脱硝和除尘设施;

现有燃煤电厂应当配套建设除尘、脱硫、脱硝等装置，或者采取技术改造

等其他控制大气污染物排放的措施。（北极星电力网） 
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➢ 近日，陕西省发布了《于做好 2019 年煤炭中长期合同签订工作的通知》

关。要求：省属及其他规模以上煤炭、发电企业签订的中长期合同数量，

应达到自有资源量或采购量的 75%以上，且不能低于 2018年水平。优先保

障中长期合同单笔合同量在 20 万吨及以上的运力安排，合同录入工作于

12月 13 日结束。（北极星电力网） 

 

行业资讯：国网能源研究院发布《中国能源电力发展展望 2018》 

➢ 12月 4日，由国家电投上海核工院自主设计，中国一重、国核运行等单位

联合实施的大型先进压水堆核电站重大专项“国和一号(CAP1400)反应堆

压力容器研制”课题顺利通过国家能源局组织的正式验收。（北极星电力网） 

➢ 近日，南方能源监管局对广西电力交易中心组织开展的 2018 年 12月份月

度集中竞价交易进行监管。本次交易规模 9.10 亿千瓦时，按照统一出清

规则撮合，最终无约束成交电量 8.68 亿千瓦时，统一出清价格 41.79分/

千瓦时。（北极星电力网） 

➢ 全国新增发电装机容量同比减少。1-10 月，全国电源新增生产能力(正式

投产)8984 万千瓦，较上年同期少投产 1051万千瓦，同比下降 10.5%。其

中水电 708 万千瓦，较上年同期少投产 185万千瓦，同比下降 20.7%;火电

2698 万千瓦，较上年同期少投产 623 万千瓦，同比下降 18.8%;核电新增

471 万千瓦，较上年同期多投产 254 万千瓦;风电 1447 万千瓦，较上年同

期多投产 323 万千瓦，同比增长 28.8%;太阳能发电 3651 万千瓦，较上年

同期少投产 829万千瓦，同比下降 18.5%。（北极星电力网） 

➢ 近日，国网能源研究院发布《中国能源电力发展展望 2018》，提出能源效

率、能源结构、能源安全成为影响我国能源高质量发展的三大关键所在，

并预测 2050年后能源结构将发生质的变化，非化石能源将占据主导地位，

清洁能源发电将成为电源主体。该报告预测，到 2035年，我国电力需求将

达到 10.9-12.1 万亿千瓦时，到 2050 年达到 12.4-13.9 万亿千瓦时，在

当前水平上翻一番。预计 2019 年用电量增速在 7%左右的概率较大，全国

用电总规模预计在 7.4万亿千瓦时左右，超过国家电力发展“十三五”规

划的用电目标。（北极星电力网） 

➢ 截至三季度，全国全社会用电量 51061 亿千瓦时，同比增长 8.9%, 全国火

电设备平均利用小时数 3276 小时，同比提高 158 小时。三季度全国火电

新增装机减少较多，但华东、西北地区依然增长较快。从火电设备利用率

上看，与去年同期相比，全国除西北地区外提升均较为明显，但是煤价上
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涨等因素遏制了这一利好因素。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比上升，电厂日均煤耗环比上升，CCI5500

动力煤价格指数周环比下降，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2018年 12 月 8日数据，煤炭周平均库存 1804万

吨，周环比上升 2.2%；煤炭周平均库存可用天数 30.6天，周环比下降 1.3

天；日均煤耗周平均为 59万吨，周环比上升 6.6万吨。 

➢ 动力煤价格：2018 年 12 月 8 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 624.6元/吨，周环比下降 11 元/吨；2018年 12月 5日数据，环渤海

动力煤价格指数为 571元吨，周环比持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 585万吨，周环比上升 4.8%；曹妃

甸港 534 万吨，周环比上升 3.9%；广州港 237万吨，周环比下降 3.3%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存环比上升  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比下降 11元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比上升 

-20

-10

0

10

20

30

40

0

500

1,000

1,500

2,000

煤炭库存（万吨） 煤炭库存周环比（右轴，%）

0

20

40

60

80

100

0

10

20

30

40

煤炭库存可用天数 平均日耗煤（右轴，万吨）



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

8/11 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是联美控股、建投能源、韶能股份，涨幅分

别为 10.01%、8.52%、8.44%；跌幅前三的股票分别是湖南发展、漳泽电力、闽

东电力，跌幅分别为 17.15%、3.28%、2.36%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600167.SH 联美控股 10.01  000722.SZ 湖南发展 -17.15  

000600.SZ 建投能源 8.52  000767.SZ 漳泽电力 -3.28  

000601.SZ 韶能股份 8.44  000993.SZ 闽东电力 -2.36  

000591.SZ 太阳能 7.62  600979.SH 广安爱众 -1.64  

603693.SH 江苏新能 7.34  600483.SH 福能股份 -1.17  

600011.SH 华能国际 6.67  600982.SH 宁波热电 -0.90  

000958.SZ 东方能源 6.59  600116.SH 三峡水利 -0.87  

000966.SZ 长源电力 6.47  600969.SH 郴电国际 -0.79  

600452.SH 涪陵电力 5.53  600744.SH 华银电力 -0.69  

002893.SZ 华通热力 5.46  600163.SH 中闽能源 -0.62  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 广州发展（600098）：公司全资子公司广州发展电力集团有限公司拟在广州

市从化区明珠工业园宝珠大道与兴园北路平交口东南侧投资建设广州发
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展从化明珠生物医药健康产业园天然气分布式能源站项目，项目总投资

69,058万元，其中资本金为 20,717 万元，占总投资的 30%。 

➢ 湖北能源（000883）：2018年 1-11 月，公司所属各发电企业累计完成发电

量 185.00 亿千瓦时，同比减少 11.39%；公司所属湖北省天然气发展有限

公司完成天然气销售量 17.44亿立方米，较去年同期增长 24.48%；公司所

属湖北省煤炭投资开发有限公司完成煤炭销售量419万吨，同比减少0.81%；

公司所属湖北能源东湖燃机热电有限公司完成蒸汽销售量 51 万吨，同比

增长 34.61%。 

➢ 明星电力（600101）：公司第十届董事会第三十二次会议以 8 名董事全票

审议通过了《关于公开挂牌转让控股子公司股权的议案》，同意本公司通过

公开挂牌方式转让持有的控股子公司四川汇明矿业有限公司（全部股权

（持股比例 60%）。 

➢ 江苏新能（603693）：公司全资子公司江苏新能淮安风力发电有限公司收到

淮安市行政审批局出具的《关于江苏国信淮安 50MW 风力发电项目核准的

批复》（淮审批投资复[2018]95号），主要内容如下：为加快开发淮安市风

能资源，优化能源结构，同意建设江苏国信淮安 50MW风力发电项目。项目

建设单位为江苏新能淮安风力发电有限公司，选址于淮安区复兴镇境内。

项目新建风电场一个，装机容量为 50MW，总投资约 43340.31 万元。 

➢ 江苏新能（603693）：公司控股子公司江苏新能黄海风力发电有限公司投资

建设的黄海农场三期 100MW 风电项目（以下简称“黄海三期项目”）50 台

风电机组全部投产发电。黄海三期项目位于江苏省响水县黄海农场内，总

装机容量 100MW，共安装单机容量为 2000kW 的风力发电机组 50 台。可行

性研究报告估算，预计项目年均上网电量 23,820.9 万千瓦时。截至本公

告披露日，公司已投产控股装机容量 955.145MW，其中风电装机容量

748.5MW。 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 
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主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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