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 行情回顾：板块全线上扬，光伏领涨 

上周，电气设备板块报收 4145.78，上涨 2.56%。上证综指报收 2605.89，

上涨 0.68%；深证成指报收 7733.89，上涨 0.68%；沪深 300 指数报收 3181.56，

上涨 0.28%；创业板指数报收 1341.02，上涨 0.87%。子版块方面，电站设备版

块上涨 1.96%；输变电设备版块上涨 1.75%；风电版块上涨 0.87%，涨幅最小；

光伏版块上涨3.72%，涨幅最大；核电版块上涨2.89%；新能源车版块上涨2.26%。 

 投资建议 

本周电气设备板块上涨 2.56%，涨幅显著高于同期上证综指和沪深 300 指

数。其中光伏板块上涨 3.72%，涨幅最大；风电板块上涨 0.87%，新能源汽车

板块大涨 2.26%。 

新能源：光伏，明年光伏政策有望于近期出台，预计政策中的装机规模将

好于“531”政策，补贴会有利于高参数组件，最终有利于光伏行业集中度进

一步提升。对于前期调整充分的光伏龙头企业，未来市场份额有望提升，业绩

将企稳反弹。推荐中环股份，晶盛机电，隆基股份，正泰电器。 

风电，上周，全国首份风电“竞价”标准细则正式发布，广东省能源局印

发《广东省海上风电项目竞争配置办法（试行）》和《广东省陆上风电项目竞

争配置办法（试行）》。宁夏“竞价”细则也紧随其后发布，标志各省细则将陆

续发布，风电明年将正式进入竞价时代，后续项目核准，开工进度将会进入正

常节奏。海上风电近期加速核准、开工新项目。此外上游钢材成本的降低有望

进一步提升龙头企业业绩弹性。持续重点推荐东方电缆，天顺风能，金风科技。 

新能源车：据 GGII统计显示，2018 年 11 月我国新能源汽车生产约 19.2

万辆，同比增长 33%，1-11 月共计生产约 99.4 万辆，同比增长 62%。11 月动

力电池装机总电量约 8.91GWh，同比增长 28%。1-11 月动力电池装机总电量

约 43.63GWh，同比增长 77%。上游方面，进入 10 月后，金属钴的价格由 48

万元/吨下降至目前的 35 万元/吨左右，降幅约 27%，有利于中游原材料成本下

降。此外，新能源汽车补贴调整政策仍未落地，抢装预期仍在，未来动力电池

将形成强者恒强的竞争格局。推荐杉杉股份，恩捷股份，当升科技，中科电气，

星源材质。 

电力设备：从基建补短板和新能源电力消纳的国家战略角度，特高压建设

确定性强。我们认为特高压相关线路核准建设提速，将极大程度上利好相关设

备公司，推荐受益龙头标的：国电南瑞、平高电气、特变电工、许继电气。 

本周组合 

东方电缆、天顺风能、金风科技、中环股份、晶盛机电、杉杉股份、恩捷

股份、信捷电气 
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风险提示  

行业增速不及预期的风险；特高压核准不及预期的风险；政策不确定性的

风险 
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一、行情回顾 

上周，电气设备板块报收 4145.78，上涨 2.56%。上证综指报收 2605.89，上涨0.68%；

深证成指报收 7733.89，上涨 0.68%；沪深 300 指数报收 3181.56，上涨 0.28%；创业

板指数报收 1341.02，上涨 0.87%。   

图表1： 近 12 个月行业相对走势 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

图表2： 主要板块周涨跌幅 

 

资料来源:中信指数，联讯证券 

子版块方面，电站设备版块上涨 1.96%；输变电设备版块上涨 1.75%；风电版块上

涨 0.87%，涨幅最小；光伏版块上涨 3.72%，涨幅最大；核电版块上涨 2.89%；新能源

车版块上涨 2.26%。      
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图表3： 电力设备子板块一周涨跌幅 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

个股方面，本周涨幅前五依次是凯发电气(16.52%)、阳光电源(15.17%)、大连电瓷

(14.77%)、科融环境(11.67%)、中环装备(11.68%)；本周跌幅前五依次是金冠股份

(-16.88%)、电光科技(-8.98%)、中元股份(-6.75%)、金通灵(-5.1%)、安靠智电(-4.93%)。 

图表4： 上周涨跌幅前五股票 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表5： 本周换手率前 10个股 

股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

300370.SZ 安控科技 +71.47% -15.70% 505.53 

300510.SZ 金冠股份 +64.98% -16.88% 113.45 

002184.SZ 海得控制 +64.59% -13.23% 87.76 

300356.SZ 光一科技 +59.13% 13.33% 218.05 

002451.SZ 摩恩电气 +53.39% 5.57% 222.33 

600290.SH 华仪电气 +41.73% 2.41% 219.87 

300484.SZ 蓝海华腾 +41.59% -1.82% 38.98 

002606.SZ 大连电瓷 +40.49% 14.77% 163.53 
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股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

000806.SZ 银河生物 +33.70% 2.45% 235.36 

300600.SZ 瑞特股份 +32.75% 10.58% 21.63 

资料来源：Wind,联讯证券 

二、新能源 

全国首份风电“竞价”标准细则正式发布 

近日，广州市发展改革委转发广东省能源局关于印发《广东省海上风电项目竞争配

置办法（试行）》和《广东省陆上风电项目竞争配置办法（试行）》的通知。该办法拟定

对海陆风电通过竞争配置、综合评分排序确定投资主体和上网电价，对参与广东省海陆

风电项目投资主体竞争企业的企业能力、设备先进性、技术方案、已开展前期工作、接

入消纳条件、申报电价七大要素为标准进行“竞价”，设定权重，综合评分。对于海上风

电，在国家规定的广东省海上风电上网电价基础上，上网电价降低 1分/千瓦时及以内的，

每降低 0.05 分/千瓦时，得 1 分。上网电价降低 1 分/千瓦时以上至 2 分/千瓦时，超出 1

分/千瓦时的部分，每降低 0.1 分/千瓦时，得 1 分。上网电价降低 2 分/千瓦时以上，超

出 2 分/千瓦时的部分，每降低 2 分/千瓦时，得 1 分。对于陆上风电，在国家规定的广

东省陆上风电上网电价基础上，上网电价降低 1 分/千瓦时及以内的，每降低 0.05 分/千

瓦时，得 1 分。上网电价降低 1 分/千瓦时以上至 2 分/千瓦时，超出 1 分/千瓦时的部分，

每降低 0.1 分/千瓦时，得 1 分。上网电价降低 2 分/千瓦时以上，超出 2 分/千瓦时的部

分，每降低 2 分/千瓦时，得 1 分。。 

我们认为，继国家能源局印发《国家能源局关于 2018 年度风电建设管理有关要求

的通知》之后，该文件是国内首个风电竞争性配置评分指标及标准，切实可行地落实了

地方风电项目到底该如何配置，对于其他省（市）风电竞争性配置也能起到一定的借鉴

作用。相比之前的征求意见稿，此次陆上风电的竞价方法要好于此前只设两档的加分模

式，和海上风电类似，电价降低超过 2 分/千瓦时，降价对加分影响有限，从而不会导致

恶性竞价，对于行业发展利好。 

1.数据 

据 PVIfoLink数据显示，硅料：12 月菜花料价格大概率保持稳定，而单晶部分由于

海外贸易价格略低于国内价格，加上单晶的集中度较高，以及后续供应会持续增加，预

估 12 月致密料价格还会有几块钱的下修，致密料与菜花料的价差会再度缩小。目前海外

部分，价格保持稳定，然而成交明显增加，显示 12 月市场需求并没有进一步下滑，甚至

有所反弹，成交价格仍在每公斤 8.3-9 美元之间。硅片：本周海外的多晶硅片价格，因

为汇率关系持续下降，目前订单价格多在每片 0.265-0.268 美元之间，但由于整体需求

稳定，因此 12 月初价格下行空间有限。另一方面，由于多晶的需求转旺，加上电池片已

经有所涨价，硅片端也试图抬价。单晶硅片目前需求较好，12 月价格基本不变。电池片：

PERC 电池片直至 12 月依旧供不应求，在海内外全面一片难求的情势下，21.5%以上的

双面单晶 PERC 电池片报价从 11 月的每瓦 1.25 元人民币上涨至 1.28 元人民币，21.5%

以上的单面单晶 PERC 电池片报价上涨更是明显，从先前的每瓦 1.2 元人民币上涨至

1.25元人民币上下。虽然PERC电池片报价明显抬升，但实际成交价仍在买卖双方拉锯，

尚未达到报价的水平。在高效电池片依旧稀缺的情况下，预期后续有望以报价水平成交。

海外价格也一同起涨，尤其台湾市场适逢年底拉货潮，需求火热，单晶 PERC 电池片价

格站上每瓦 0.168-0.172 元美金。不仅单晶 PERC 需求火热，多晶也因为先前开工率持
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续下降而使得近期供应略为紧张，电池厂纷纷抬高 12 月的多晶电池片报价，国内报价来

到每瓦 0.88 元人民币上下、海外价格则希望涨至 0.107 元美金以上。组件：虽电池片起

涨抬升组件成本，但年底组件价格早已谈定，短期内已不会出现太多变动。目前看来明

年 1 月有领跑者的递延需求、以及农历年前的备货潮，订单应不会太冷清。然而，预期

农历年后需求还是将明显转弱，从近期组件厂的报价来看，明年一季度组件价格仍将缓

步下跌。 

光伏经理人指数近期明显回升，特别是中上游制造业指数，显示光伏行业近期整体

回暖。年底相关政策的陆续出台或将继续刺激行业触底反弹。 

图表6： 光伏经理人指数 

 

资料来源: Solarzoom，联讯证券 

 

 

图表7： 多晶硅料价格走势  图表8： 硅片价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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全行业 下游电站 中上游制造业 
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国产多晶硅料（USD/kg) 

进口多晶硅料（USD/kg) 
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图表9： 电池价格走势  图表10： 组件价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表11： 多晶硅片、电池价格走势  图表12： 单晶硅片、电池价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表13： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

特锐德 

 

公司及全资公司川开电气有限公司、控股子公司乐山一拉得电网自动化有限公司为评标委员会推荐的相关项目中标

候选人，中标总金额预计约 1.93 亿元。 

协鑫集成 拟非公开发行股票进军半导体行业 

国电南瑞 拟实施 2018 年限制性股票激励计划 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

全国首份风电“竞价”标准细则正式发布，广东省能源局印发海上风电及陆上风电竞

争配置办法。 

http://news.bjx.com.cn/html/20181204/946066.shtml 
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中广核阳江帆石海上风电场项目核准前公示，总装机 1000MW。 

http://gas.in-en.com/html/gas-2323536.shtml 

 

湖北省发改委近日连续核准批复 6个风电项目，共计 42.9千瓦，总投资达 325688.47

万元。 

http://www.sxcoal.com/news/4583084/info 

 

中广核平潭海上风电项目首批风机明年并网发电。 

http://www.sohu.com/a/279688706_263546 

 

国家能源局批准 5项光伏发电行业标准 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20181206/946977.shtml  

三、新能源汽车 

1.数据 

本周，前驱体价格下跌 3000 元/吨，钴酸锂价格继续下跌 2 万元/吨，报价 29.75 万

元/吨。产业链其他环节价格相对稳定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://gas.in-en.com/html/gas-2323536.shtml
http://www.sxcoal.com/news/4583084/info
http://www.sohu.com/a/279688706_263546
http://guangfu.bjx.com.cn/news/20181206/946977.shtml
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图表14： 锂电池产业链数据 

 
规格 现价 周变化 月变化 

 
近期均价 

 
备注 

    
 
    18 年 11 月  18 年 10 月  18 年 9 月    

前驱体 三元前驱体 10.15 -0.3 -0.3 11.05  11.47  11.60  万元 /吨 

正极 三元 523 型 16.5 -0.1 -0.1 17.10  17.90  18.05  万元 /吨 

  三元 111 型 21.5 0 0 22.10  22.50  22.63  万元 /吨 

   磷酸铁锂 61.5 0 0 61.50  24.60  6.59  万元 /吨 

  钴酸锂 29.75 -2 -2 33.21  34.43  36.63  万元 /吨 

负极 天然石墨（中端） 4.25 0 0 4.25  4.25  4.25  万元 /吨 

  人造石墨（中端） 4.75 0 0 4.75  4.75  4.75  万元 /吨 

隔膜 湿法 16um（国产中端） 1.95 0 0 1.95  1.95  1.95  元/平方  

  湿法 16um（进口） 5.5 0 0 5.50  5.50  5.50  元/平方  

  干法 16um（国产中高端） 1.45 0 0 1.45  1.45  1.45  元/平方  

  干法 16um（进口） 4.5 0 0 4.50  4.50  4.50  元/平方  

电解液 三元 2.2Ah 4.15 0 0 4.15  4.15  4.15  万元 /吨 

  磷酸铁锂 4.15 0 0 4.15  4.15  4.15  万元 /吨 

电芯 动力 18650 2Ah（国产中端） 5.9 0 0 5.90  5.90  5.90  元/个  

  动力 18650 2.9Ah（松下） 14.25 0 0 14.25  14.25  14.25  元/个  

  容量 18650 2Ah（国产中端） 5.35 0 0 5.41  5.45  5.45  元/个  

  容量 18650 2.9Ah（松下） 14.75 0 0 14.75  14.75  14.35  元/个  

  容量 18650 3Ah（三星） 16.75 0 0 16.75  16.75  16.75  元/个  

  动力三元软包（国产中端） 2.75 0 0 2.75  2.75  2.75  元/kWh 

其他 六氟磷酸锂 11.15 0 0 11.07  11.00  11.63  万元 /吨 

  铜箔 8um 8.95 0 0 8.95  8.95  8.98  万元 /吨 

  铝箔 16um 2.4 0 0 2.40  2.40  2.40  万元 /吨 

  铝塑膜（凸版） 28.5 0 0 29.70  30.50  30.50  元/平方  

资料来源：CIAPS，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表15： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

金冠股份 

 

公司全资子公司南京能鑫电子技术开发有限公司与北京顺丰速运有限公司经友好协商于近期签订了《战略框架

协议》，就乙方为甲方北京区提供新能源车辆公共充电桩服务相关事宜作出约定。 

和顺电气 关于公司董事兼副总经理减持股份的预披露公告 

坚瑞沃能 股票存在暂停上市风险的提示性公告 

富瑞特装 关于对子公司富瑞深冷增资的公告 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

宁德时代 74亿扩建电池项目，SK17 亿收购灵宝华鑫。 

http://chuneng.ne21.com/ 

 

法拉第未来发布声明：公司正面临严峻现金流危机，将进一步采取停薪留职措施。 

http://chuneng.ne21.com/
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https://baijiahao.baidu.com/s?id=1618973728413934561&wfr=spider&for=pc 

 

刚果征收钴 10%税率，明年三元电池降本压力骤增。 

http://www.sohu.com/a/279948277_120044724 

 

从 11 月 22日起，特斯拉官网宣布将在中国的产品售价下调，特斯拉 10月在华销

售仅 211 辆。 

http://www.sohu.com/a/278143325_188468 

四、电力设备 

1.数据 

最近一周，铜价小幅下滑，LME 铜现货结算价为 6112 美元/吨；铝价保持稳定，LME

铝现货结算价为 1945 美元/吨。硅钢价格保持稳定，武刚（广州）取向硅钢价格价格仍

为 14100 元/吨，宝钢无取向硅钢价格 5400元/吨。 

图表16： 铜价格走势  图表17： 铝价格走势 

 

 

 

资料来源: LME，联讯证券  资料来源: LME，联讯证券 

图表18： 无取向硅钢价格走势（元/吨）  图表19： 取向硅钢价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表20： 中厚板价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表21： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

智光电气 

 

公司综合能源大服务工业互联网平台（第一期）于 2018 年 11月 30日正式上线。智光电气分别与全国电机能效

提升产业联盟、上海科泰电源股份有限公司、江苏大烨智能电气股份有限公司签订战略合作协议。 

天龙光电  董事会近日收到公司董事、副总经理王思远先生及吕明汀先生递交的书面辞职报告。 

北京双杰 公司与长丰县人民政府、华夏幸福产业新城（长丰）发展有限公司于合肥市长丰县人民政府签订《入区协议书》，

拟在安徽省合肥市长丰产业新城产业园内投资双杰电气集团第二总部暨智能电网高端装备研发制造基地项目。 

和顺电气 

 

公司及控股子公司自 2018 年 1 月 1 日至本公告披露之日累计收到各项政府补助资金共计人民币 1,720,564.85

元。 

宝胜股份 

 

公司于近日收到国家电网各分局中标通知书，确认宝胜股份参与投标的国家电网各分局建设项目中标标段。宝

胜股份本次中标总金额为 60,458 万元人民币。 

中超控股 

 

江苏中超控股股份有限公司以及全资子公司中标国家电网项目，本次中标金额共计 80,916.49 万元，中标金额占

公司 2017 度经审计营业总收入的 10.91% 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

国家发改委、能源局制定情洁能源消纳计划（2018-2022）。 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20181130/945555.shtml 

 

国网基建部下发《关于全面应用输变电工程三维设计及建设工程数据中心德意见》，

输变电工程将进入 BIM 三维数据时代。 

http://www.360doc.com/content/18/0925/17/53664972_789592629.shtml  
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五、风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 
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同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的

董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在允许的范围内使用，并注明出处为“联讯证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖意愿的引

用、删节和修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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