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关注自主可控与医疗信息化 

——计算机行业周报 20181209 

 

   行业周报  

      ◆行业观点： 

上周计算机指数上涨 1.04%，创业板指数上涨 0.87%。中美关系进展

影响市场情绪波动，板块内前期滞涨标的涨幅相对靠前。从中期成长确定

性来说，我们建议加大对云计算 SAAS、新零售科技、安全可控、医疗信

息化等细分领域的布局力度，对于相应细分领域的龙头标的继续推荐。随

着美国对中国技术出口限制加强，自主可控细分行业有望迎来机会。上周

五发布的《关于印发电子病历系统应用水平分级平均管理办法（试行）及

评价标准（试行）的通知》明确了 2019 年和 2020 年对三级和二级医院的

电子病历系统分级评价标准，建议重视医疗信息化板块；另外建议重视前

期滞涨的二线龙头。 

医疗信息化板块推荐思创医惠，关注卫宁健康、创业软件。云计算SaaS

的高速增长趋势预计能持续几年时间，重点推荐用友网络、广联达、泛微

网络。新零售科技硬件与软件公司受益新零售大潮，2018 年快消品公司和

大型电商有望 加速铺设无人零售渠道，拉动无人零售设备的增长，尤其是

自动售货机市场的增长，这一趋势目前看 2019 年有望延续。重点推荐新

北洋，石基信息。安全可控 2019 年有望加速落地，重点推荐中孚信息，

建议关注太极股份。服务中小企业融资的供应链金融领域建议关注生意宝、

航天信息。信息安全行业板块进入估值合理区间。重点推荐深信服、南洋

股份、美亚柏科，重点关注启明星辰。细分行业龙头标的：推荐长亮科技、

辰安科技，建议关注恒生电子等。另外建议重视前期滞涨的二线龙头，建

议重点关注：新大陆、中孚信息、数字政通、生意宝等。 

◆风险分析： 

板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

300078 思创医惠 10.15 0.16 0.28 0.35 63 36 29 增持 

600588 用友网络 23.90 0.27 0.39 0.57 89 61 42 买入 

002410 广联达 23.74 0.42 0.51 0.64 57 47 37 增持 

603039 泛微网络 67.71 0.85 1.13 1.62 80 60 42 增持 

002376 新北洋 17.55 0.45 0.69 0.93 39 25 19 买入 

002153 石基信息 28.90 0.39 0.46 0.53 74 63 55 买入 

300659 中孚信息 22.74 0.67 0.42 0.70 34 54 32 买入 

002212 南洋股份 11.37 0.37 0.48 0.6 31 24 19 增持 

300188 美亚柏科 13.92 0.34 0.42 0.67 41 33 21 买入 

300454 深信服 84.04 1.42 1.66 2.24 59 51 38 买入 

300348 长亮科技 20.11 0.27 0.38 0.49 74 52 41 增持 

300523 辰安科技 59.42 0.63 1.54 2.3 94 39 26 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2018 年 12 月 07 日 
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1、上周行情回顾 

上周，沪深 300 指数上涨 0.28%，创业板指上涨 0.87%，计算机行业（中

信）上涨 1.04%，在中信一级 28 个子行业中，计算机板块本周涨幅排名第

18。从具体个股看，除停牌个股外，同有科技、睿能科技、掌阅科技、星网

宇达、恒银金融涨幅靠前，荣科科技、航天信息、迅游科技、博彦科技、旋

极信息跌幅靠前。 

2018 年年初至今，沪深 300 指数累计下跌 19.20%，创业板指累计下跌

23.49%，计算机板块累计下跌 19.20%，领先沪深 300 指数 1.86%，领先创

业板指 4.28%。据 12 月 07 日最新收盘价，计算机指数 PE-TTM 为 45.97

倍，低于近 10 年来 53 倍的中位数水平。 

 

图 1：中信计算机行业指数表现 

 
资料来源：Wind  

 

表 1：中信一级子行业周涨跌幅 

序号 代码 中信行业分类 上周涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 CI005020.WI 农林牧渔(中信) 3.52% -18.51% 

2 CI005015.WI 餐饮旅游(中信) 3.17% -6.30% 

3 CI005006.WI 基础化工(中信) 2.69% -29.71% 

4 CI005002.WI 煤炭(中信) 2.34% -23.16% 

5 CI005004.WI 电力及公用事业(中信) 2.28% -26.39% 

6 CI005005.WI 钢铁(中信) 2.21% -23.78% 

7 CI005010.WI 机械(中信) 2.18% -31.07% 

8 CI005011.WI 电力设备(中信) 2.15% -31.44% 

9 CI005007.WI 建筑(中信) 2.08% -24.24% 

10 CI005019.WI 食品饮料(中信) 1.98% -18.81% 

11 CI005017.WI 纺织服装(中信) 1.87% -28.37% 

12 CI005003.WI 有色金属(中信) 1.65% -37.26% 

13 CI005008.WI 建材(中信) 1.46% -25.97% 

14 CI005013.WI 汽车(中信) 1.44% -30.21% 

15 CI005009.WI 轻工制造(中信) 1.30% -30.38% 

16 CI005029.WI 综合(中信) 1.25% -38.07% 
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17 CI005028.WI 传媒(中信) 1.10% -35.16% 

18 CI005027.WI 计算机(中信) 1.04% -19.20% 

19 CI005024.WI 交通运输(中信) 0.80% -26.17% 

20 CI005001.WI 石油石化(中信) 0.63% -11.30% 

21 CI005014.WI 商贸零售(中信) 0.58% -28.73% 

22 CI005025.WI 电子元器件(中信) 0.51% -36.75% 

23 CI005026.WI 通信(中信) 0.49% -33.05% 

24 CI005016.WI 家电(中信) 0.23% -29.23% 

25 CI005012.WI 国防军工(中信) 0.18% -22.50% 

26 CI005021.WI 银行(中信) 0.16% -5.83% 

27 CI005023.WI 房地产(中信) -0.20% -23.61% 

28 CI005022.WI 非银行金融(中信) -0.36% -17.38% 

29 CI005018.WI 医药(中信) -2.28% -19.50% 

资料来源：wind  

 

图 2：计算机行业本周个股表现 

 
资料来源：Wind  

 

图 3：当前计算机指数（中信）PE-TTM 为 45.97 倍 

 

资料来源：Wind 
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2、下周重点事件提醒 

表 2：股东大会排程 

上市公司 会议安排 

浪潮软件 将于 2018 年 12 月 10 日在山东省济南市高新区浪潮路 1036 号 S06 楼南三层 309 会议室召开临时股东大会。 

飞天诚信 将于 2018 年 12 月 10 日在北京市海淀区学清路 9 号汇智大厦 B 楼 17 层公司会议室召开临时股东大会。 

蓝盾股份 将于 2018 年 12 月 10 日在广州市天河区天慧路 16 号蓝盾信息安全产业基地 6 楼会议室召开临时股东大会。 

万达信息 将于 2018 年 12 月 10 日在上海市静安区南京西路 1600 号 5 楼公司会议室召开临时股东大会。 

久其软件 将于 2018 年 12 月 10 日在北京经济技术开发区西环中路 6 号公司 504 会议室召开临时股东大会。 

天夏智慧 将于 2018 年 12 月 10 日在北京市王府井希尔顿酒店召开临时股东大会。 

网达软件 将于 2018 年 12 月 11 日在上海浦东新区新金桥路 27 号 13 号楼第 3 层公司会议室召开临时股东大会。 

信雅达 将于 2018 年 12 月 11 日在杭州市滨江区江南大道 3888 号信雅达科技大厦会议室召开临时股东大会。 

神思电子 将于 2018 年 12 月 11 日在山东省济南市高新区舜华西路 699 号神思电子会议室召开临时股东大会。 

华东电脑 将于 2018 年 12 月 12 日在上海市徐汇区漕宝路 509 号新园华美达酒店 A 楼 3 层会议室 IV 召开临时股东大会。 

丝路视觉 将于 2018 年 12 月 12 日在深圳市福田区保税区福年广场 B4 栋 108 公司会议室召开临时股东大会。 

新国都 
将于 2018 年 12 月 12 日在深圳市南山区深圳湾科技生态园 10 栋 B 座 20 楼。深圳市新国都股份有限公司会议室召

开临时股东大会。 

顺利办 将于 2018 年 12 月 12 日在北京市海淀区黑泉路 8 号宝盛广场 C 座 1 层公司会议室召开临时股东大会。 

方正科技 将于 2018 年 12 月 13 日在珠海市斗门区富山工业园方正 PCB 产业园研发楼三楼培训室 1 召开临时股东大会。 

美亚柏科 将于 2018 年 12 月 13 日在厦门市软件园二期观日路 12 号美亚柏科大厦 2109 会议室召开临时股东大会。 

中国长城 将于 2018 年 12 月 13 日在深圳市南山区科技工业园科发路 3 号长城大厦 16 楼召开临时股东大会。 

国科微 
将于 2018 年 12 月 14 日在长沙经济技术开发区泉塘街道东十路南段 9 号湖南国科微电子股份有限公司办公楼会议

室召开临时股东大会。 

银江股份 将于 2018 年 12 月 14 日在浙江省杭州市西湖区西湖科技园西园八路 2 号 G 座 1 楼公司会议室召开临时股东大会。 

浪潮信息 将于 2018 年 12 月 14 日在济南市浪潮路 1036 号 S01 号楼 307 会议室召开临时股东大会。 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

表 3：限售股解禁 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占解禁前流通股本比例 解禁股份类型 

300467.SZ 迅游科技 2018-12-10 1,564 14% 定向增发机构配售股份 

002230.SZ 科大讯飞 2018-12-10 463 0% 定向增发机构配售股份 

002279.SZ 久其软件 2018-12-10 1,031 2% 定向增发机构配售股份 

300496.SZ 中科创达 2018-12-10 14,725 65% 首发原股东限售股份 

300588.SZ 熙菱信息 2018-12-24 388 5% 首发原股东限售股份 

603508.SH 思维列控 2018-12-24 9,480 145% 首发原股东限售股份 

300682.SZ 朗新科技 2018-12-24 235 1% 股权激励限售股份 

002421.SZ 达实智能 2018-12-24 17,323 12% 定向增发机构配售股份 

603025.SH 大豪科技 2018-12-26 356 0% 定向增发机构配售股份 

600271.SH 航天信息 2018-12-27 1,570 1% 股权激励限售股份 

300613.SZ 富瀚微 2018-12-28 26 2% 股权激励限售股份 

600797.SH 浙大网新 2018-12-28 7,414 8% 定向增发机构配售股份 

002512.SZ 达华智能 2018-12-31 4,462 7% 定向增发机构配售股份 

300366.SZ 创意信息 2018-12-31 2,738 10% 定向增发机构配售股份 

300672.SZ 国科微 2018-12-31 882 16% 首发原股东限售股份 

002777.SZ 久远银海 2018-12-31 9,996 166% 首发原股东限售股份 

300368.SZ 汇金股份 2018-12-31 1,305 5% 定向增发机构配售股份 

002279.SZ 久其软件 2018-12-31 250 0% 定向增发机构配售股份 

600446.SH 金证股份 2019-01-07 1,820 2% 定向增发机构配售股份 
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300348.SZ 长亮科技 2019-01-07 684 3% 定向增发机构配售股份 

000997.SZ 新大陆 2019-01-07 16 0% 追加承诺限售股份上市流通 

300065.SZ 海兰信 2019-01-08 4,658 17% 定向增发机构配售股份 

002512.SZ 达华智能 2019-01-11 9,490 14% 定向增发机构配售股份 

300287.SZ 飞利信 2019-01-11 1,994 2% 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

3、上周新闻速递 

1）行业信息化  

 《关于印发电子病历系统应用水平分级评价管理办法（试行）及评价标

准（试行）的通知》1
 

12 月 7 日，国家卫生健康委办公厅发布《关于印发电子病历系统应用水

平分级评价管理办法（试行）及评价标准（试行）的通知》。《通知》要求，

到 2019 年，所有三级医院要达到分级评价 3 级以上，即达到业务部门数据

交换的目标；到 2020 年，所有三级医院要达到分级评价 4 级以上（即需要

做到全院信息交换和初级医疗决策支持），二级医院要达到分级评价 3 级以

上。 

根据国家卫建委统计数据显示 2016 年我国三级医院电子病历评级平均

水平为 2.11 级，二级医院平均水平为 0.83 级。《通知》的发布将推动医院

在电子病历方面的投入，而考虑到目前我国电子病历的应用尚处于初级阶

段，未来空间巨大，建议重视医疗信息化板块。 

 

2）新零售 

 Amazon Go 下一步战略计划：机场开店 
2
 

近日，据外媒报道，亚马逊正考虑将其无人便利店 Amazon Go 引入机

场。自 2018 年 1 月 Amazon Go 正式对外开放以来，截止至今亚马逊已经

在西雅图、芝加哥、旧金山的办公区开放了 7 家门店，售卖食品为主。而在

近期，有知情人士证实，亚马逊已多次接触美国数家机场运营商，商讨和评

估是否有可能在机场场景中建立 Amazon Go 便利店。 

 

3）云计算 

 VMware 与腾讯云携手推出黑石 Stack-V 混合云解决方案3
 

VMware 与腾讯云宣布达成合作，双方共同打造的混合云服务平台——

腾讯云黑石 Stack-V 正式交付使用，且双方合作取得实质性进展。根据合作

协议，腾讯云基于黑石 IaaS 基础框架，深度融合 VMware 在计算、网络、

存储等方面的领先技术和资源优势，构建更符合中国市场客户需求的服务产

品，以强强联合、互补共赢的方式将该混合云解决方案共同推向市场。 

                                                        
1 雷锋网 
2 汽车之家 
3 T媒体 
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这是继 2018 年 11 月 28 日 AWS 推出 AWS Outposts 服务之后，又一

公有云巨头对私有云领域的看法转向，私有云此前由于在交付模式和运营模

式上和公有云存在巨大的差异且不能很好的发挥弹性计算、按需收费和成本

低等云计算的固有优势，一直被认为不是真正的云计算。但是考虑到私有云

巨大的市场空间和用户对数据安全的考虑，公有云巨头近期对私有云看法有

所转变，相继推出相应的产品。在巨头的推动下，预计私有云领域将迎来爆

发，建议关注下游 SaaS 厂商和云基础设施供应商。 

 

 Gartner 2019 年「基础设施和运维」十大趋势：Serverless、边缘计

算、SaaS 变复杂等4
 

Gartner 的分析师们在 Gartner IT 基础设施、运维和云战略大会上介绍

了 2019 年的十大技术和趋势。 

1、Serverless 计算；2、AI 发挥的价值在日益增加；3、网络支撑着 IT

系统所做的一切：云服务、物联网（IoT）和边缘服务，将来会继续如此。4、

到 2025 年，80%的企业会完全迁离本地数据中心；5、物联网和沉浸式技术

将把更多的信息处理推向边缘；6、数字化多样性管理；7、从业务价值方面

向 IT 和业务领导者解释 I&O 为何需要配备人员；8、软件即服务（SaaS）

变复杂化；9、人才管理变得至关重要；10、支持全球基础设施。 

图 4：Gartner 2019 年「基础设施和运维」十大趋势 

 

资料来源：Gartner 

                                                        
4 云头条 
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 2018 百度云 ABC Inspire 企业智能大会：百度云是企业智能化、AI

化升级加速器5
 

12 月 6 日，在 2018 百度云 ABC Inspire 企业智能大会上，百度副总裁、

百度云总经理尹世明向现场嘉宾介绍了百度云 ABC 能力的持续升级和战略

落地，并正式宣布由百度云打造的智能边缘计算平台 OpenEdge 将全面开

源，这不仅是中国首个全面开源的边缘计算平台，更意味着百度云 ABC 技

术正在持续引领业界。当天，百度云还成立了 ABC 企业智能联盟，旨在携

手生态合作伙伴，更快更好加速人工智能应用落地。 

 

5）网络安全 

 启明星辰携手天津飞腾打造高性能自主可控网关6
 

12 月 5 日，启明星辰集团携手天津飞腾公司在北京召开“网御星云高性

能自主可控网关型产品发布暨启明星辰集团·天津飞腾战略合作签约仪式”，

宣布双方达成战略合作伙伴关系，同时发布网御星云高性能自主可控网关型

产品。 

本次发布的网御星云高性能飞腾系列网关型产品，其核心处理器、操作

系统、网络处理器，内存等均实现了自主化，凸显了网御星云在自主研发领

域的积累和实力。值得一提的是，飞腾系列网关型产品具备 80G 的高速边界

处理能力，彻底改写了国产自主安全产品性能的传统认知。 

没有网络安全，就没有国家安全。当前，信息安全已上升到国家安全的

高度，对于信息安全产业而言，自主可控的网络安全已经上升为国家战略，

而拥有自主可控的安全产品意义重大。启明星辰自 2016 年率先发布商业化

自主可控防火墙整机产品后，目前已经形成全系列自主可控网关型产品格

局，自主可控安全产品的提前布局不光可以降低贸易战带来的供应链风险，

而且还可以进一步受益近期国家政策推动发展。 

 腾讯安全与青藤云安全：高安全能力与创新安全公司的结合7
 

上周，自适应安全创新企业青藤云安全与腾讯安全，联合签署云安全领

域战略合作协议。双方以腾讯云为基础，为行业客户提供私有云云主机安全

解决方案。 

腾讯云之前有类似的云主机产品——云镜，但其运营模式还是以 SaaS

托管为主，此次双方合作主要是联合推出针对私有云客户的“天眼云镜”。 

随着云计算的快速发展，云安全的重要性也逐渐显现。腾讯近年来愈加

重视云安全市场，先后或投资了几家云安全厂商，并在技术和产品上与多家

安全厂商开展战略合作。巨头的持续加码也说明市场的重要，建议关注在云

安全布局领先的企业。 

 工信部：2018 年第三季度网络安全威胁态势分析与工作综述8
 

                                                        
5 中国 IDC圈 
6 中国信息安全 
7 安全牛 
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12 月 3 日上午，工信部发布了 2018 年第三季度网络安全威胁态势分析

与工作综述。主要情况如下： 

我国三季度主要的安全态势： 

1、 用户数据泄露事件多有发生，突显加强网络安全防护重要性。 

2、 云计算平台相继发生故障，其安全性仍待加强。 

3、 勒索病毒严重危害网络用户合法权益。 

4、 网络安全漏洞仍然是工业互联网面临的主要安全威胁之一。 

下一步重点工作： 

1、 做好网络安全试点示范项目相关工作。 

2、 开展移动恶意程序专项治理工作。 

3、 全面推进工业互联网安全工作。 

从中可以看出，云计算平台安全性待加强，网络安全漏洞仍是主要工业

互联网所面临的主要威胁之一。对于涉及国家安全的工业互联网安全仍然是

未来的发展重点。 

 黑客操纵 5 万台打印机宣传网红9
 

网名 TheHackerGiraffe 的黑客在上周末黑了 5 万台打印机声援其偶像

——YouTube 网红 PewDiePie，号召人们关注 PewDiePie 以保持住这位网

红在 YouTube 上订阅量第一的位置。上述黑客事件充分暴露出了 Web 打印

机大量暴露在公网上的问题。 

 

6）智能驾驶 

 Waymo One 正式上线10
 

Waymo One，是 Waymo 自动驾驶打车服务的产品，美国时间本周三

它终于在凤凰城落地了。 

你可以将它看作是 Uber 或 Lyft 的竞争者，只不过驾驶员换成了机器

而已。事实上，包括 Uber 和 Lyft 在内的共享汽车公司都在积极投入研发

自动驾驶汽车或系统。因为唯有将人类驾驶员“踢出局”，才是此类服务盈

利的唯一法门。当然，Waymo One 的上线也意味着，其他厂商都落后了。 

 安智汽车发布国内首个黑夜+烟雾工况 AEB 系统功能11
 

ADAS 高级驾驶辅助系统零部件供应商苏州安智汽车刚刚与战略合作伙

伴中汽研（天津）汽车工程研究院有限公司联合发布了一项最新产品研发进

展：搭载安智 77GHz 毫米波雷达系统及智能视觉系统的测试车，可以在烟

雾+黑夜工况下对移动/静止行人进行精准探测，并实现恶劣工况下的 AEB 自

动紧急制动系统功能。 

                                                                                                                                    
8 中国信息安全 
9 安全牛 
10 雷锋网 
11 雷锋网 
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这意味着，我国 ADAS 零部件供应商已具备高水平的复杂场景环境感知

预测能力和决策控制能力。同时，在恶劣工况致盲摄像头系统情况下，安智

汽车凭借单雷达软硬件一体化系统实现精准、稳定的行人 AEB 功能，标志

着国内 ADAS 零部件供应商在 77GHz 车载雷达系统高技术门槛的功能应用

开发中取得突破性进展，为推动国内智能网联产业的规模化量产落地奠定了

扎实的基础。 

 激光雷达技术再进化！识别人类肢体语言不再是梦12
 

洛杉矶车展上，沃尔沃和自动驾驶传感器公司 Luminar 携手让大家开

了开眼。Luminar 的技术演示让我们对自动驾驶汽车的未来充满信心，因为

这次激光雷达居然能看清路上行人的一举一动并识别肢体语言了。 

Luminar 是一家旧金山激光雷达新创公司，去年才在业内崭露头角，但

已经拿到了 3600 万美元融资。今年 6 月，这家公司又得到了北欧巨头沃

尔沃的赏识，后者不但要从 Luminar 采购激光雷达产品，还通过旗下技术

基金为 Luminar 提供了一笔投资。 

 

4、重点推荐公司 

本周我们重点推荐：思创医惠、用友网络、广联达、泛微网络、新北洋、

石基信息、中孚信息、南洋股份、美亚柏科、深信服、长亮科技、辰安科技。 

 

5、风险提示 

板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 

 

 

 

                                                        
12 雷锋网 
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 王舒 021-22169419 15869111599 wangshu@ebscn.com 

 傅裕 021-52523702 13564655558 fuyu@ebscn.com 

 王婧 021-22169359 18217302895 wangjing@ebscn.com 

 陈潞 021-22169146 18701777950 chenlu@ebscn.com 

 王涵洲  18601076781 wanghanzhou@ebscn.com 

 

万得资讯
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