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——汽车行业周报（20181209） 

 川财周观点 

本周，东风汽车宣布，旗下东风电动车辆股份有限公司取得网约车经营许可

证，该网约车平台命名为“东风出行”，目前注册会员已超过 6万人，已具备

网约车、出租车、分时租赁及长短租等全方位出行模式的运营条件，预计 2019

年线下运营车辆将超过 5万辆，未来几年将有望超过 50 万辆，将以湖北省为

核心辐射全国。东风汽车布局网约车市场，我们认为：1、汽车共享化趋势明

朗，传统车企纷纷入局网约车市场。2018 年以来，已有数家汽车厂商进入出

行市场：8月长城汽车推出欧拉出行，开展长短租、分时租赁和网约车业务；

10 月戴姆勒与吉利在华组建合资公司，提供高端专车出行服务；11 月宝马成

为首家在华获得网约车牌照的外资公司，计划12月起在中国推出网约车服务；

上汽推出移动出行战略“享道出行”并正式进军网约车市场。我国汽车产销

增速正逐步放缓，传统车企将面临更大的业绩压力，而得益于传统出行模式

的转变，网约车市场空间巨大，网约车业务或将成为传统车企的业绩增长点。

2、网约车市场活跃，将助力新能源汽车行业进一步发展。政策导向上，目前

许多地区都规定，更新及新增的网约车须全部（或较大比例）使用新能源汽

车；技术特点上，网约车对公里成本相对敏感，与新能源车的目标市场相吻

合，传统车企的网约车布局也都聚焦于电动汽车。由于网约车与新能源车具

有天生的耦合性，汽车共享化与电动化将交相辉映，成为汽车行业发展的重

要趋势。不过，后期汽车补贴政策恐有所变动，我们建议投资者注意风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 0.31%，收于 10937.31 点。沪深 300 指数上涨

0.28%，收于 3181.56 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别上涨 1.24%、1.38%、1.43%、2.03%。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、

特斯拉板块表现均强于大盘。 

 公司公告 

比亚迪(002594)：11 月整车销量同比增长 9%，新能源车销量同比增长 123%。

北汽蓝谷(600733)：1-11月汽车累计销量同比增长53.05%。上汽集团（600104）：

1-11 月公司累计汽车同比增长 3.15%。安凯客车(000868)：1-11 月客车销量同

比下降 15.37%。长城汽车（601633）：1-11 月汽车累计销量同比下降 2.68%。

国轩高科(002074)：拟公开发行总额不超过 20 亿元的可转换公司债券。 

 行业资讯 

白宫经济顾问:美国将不再补贴电动车和可再生能源（电车资源网）；工信部公

布第六批减免车船税新能源车型目录（第一电动网）；天津将加快充电基础设

施建设，2018-2020 年将新增充电桩 12000 台（电车资源网）；LG 追加 5 亿欧

元投资波兰电池厂，年产能将提高到 70 GWh（电车资源网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，东风汽车宣布，旗下东风电动车辆股份有限公司取得网约车经营许可证，

该网约车平台命名为“东风出行”，目前注册会员已超过 6 万人，已具备网约

车、出租车、分时租赁及长短租等全方位出行模式的运营条件，预计 2019 年

线下运营车辆将超过 5 万辆，未来几年将有望超过 50 万辆，将以湖北省为核

心辐射全国。东风汽车布局网约车市场，我们认为：1、汽车共享化趋势明朗，

传统车企纷纷入局网约车市场。2018 年以来，已有数家汽车厂商进入出行市

场：8月长城汽车推出欧拉出行，开展长短租、分时租赁和网约车业务；10 月

戴姆勒与吉利在华组建合资公司，提供高端专车出行服务；11 月宝马成为首

家在华获得网约车牌照的外资公司，计划 12 月起在中国推出网约车服务；上

汽推出移动出行战略“享道出行”并正式进军网约车市场。我国汽车产销增速

正逐步放缓，传统车企将面临更大的业绩压力，而得益于传统出行模式的转变，

网约车市场空间巨大，网约车业务或将成为传统车企的业绩增长点。2、网约

车市场活跃，将助力新能源汽车行业进一步发展。政策导向上，目前许多地区

都规定，更新及新增的网约车须全部（或较大比例）使用新能源汽车；技术特

点上，网约车对公里成本相对敏感，与新能源车的目标市场相吻合，传统车企

的网约车布局也都聚焦于电动汽车。由于网约车与新能源车具有天生的耦合性，

汽车共享化与电动化将交相辉映，成为汽车行业发展的重要趋势。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 0.31%，收于 10937.31 点。沪深 300 指数上涨

0.28%，收于 3181.56 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别上涨 1.24%、1.38%、1.43%、2.03%。汽车与零部件、新能源汽车、锂电

池、特斯拉板块表现均强于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：八菱科技、伯特利、登云股份、

保隆科技、浙江世宝，表现后五标的分别是：光洋股份、恒立实业、钧达股份、

东方时尚、亚夏汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：延安必康、*ST

尤夫、永太科技、新日股份、曙光股份，表现后五标的分别是：金冠股份、坚

瑞沃能、兴民智通、凤凰光学、融捷股份。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002592.SZ 八菱科技 16.15 100.83 19.63% 

603596.SH 伯特利 23.01 29.47 16.80% 

002715.SZ 登云股份 17.37 143.82 15.26% 

603197.SH 保隆科技 21.38 23.47 14.88% 

002703.SZ 浙江世宝 4.45 -254.30 14.10% 

后五标的 

002708.SZ 光洋股份 8 241.51 -20.32% 

000622.SZ 恒立实业 6.8 -200.31 -8.85% 

002865.SZ 钧达股份 21.31 38.17 -6.12% 

603377.SH 东方时尚 13.05 35.76 -5.43% 

002607.SZ 亚夏汽车 7.69 108.10 -5.18% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002411.SZ 延安必康 24.52 42.96 33.62% 

002427.SZ *ST 尤夫 15.35 47.73 14.81% 

002326.SZ 永太科技 8.24 22.51 11.20% 

603787.SH 新日股份 10.64 24.52 10.49% 

600303.SH 曙光股份 4.7 -32.25 10.07% 

后五标的 

300510.SZ 金冠股份 11.28 35.00 -16.88% 

300116.SZ 坚瑞沃能 1.68 -0.56 -5.08% 

002355.SZ 兴民智通 7.59 77.42 -4.89% 

600071.SH 凤凰光学 8.61 31.59 -4.86% 

002192.SZ 融捷股份 20.39 191.76 -4.27% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

安凯客车(000868)：公司 11 月份客车产量为 1069 辆，销量为 965 辆。1-11

月份客车产量为6464辆，同比下降11.80%；销量为6198辆，同比下降15.37%。

公司与六安惠民签署《工业品买卖合同》，向其供应安凯牌客车 489 辆，约定

价格 3.50 亿元。六安惠民为公司下属联营企业，公司持有其 45%股权，安徽

省建设投资有限责任公司、六安市公共交通总公司、中海建集团有限公司、六

安市交通基础设施建设投资有限公司分别持有其 15%、10%、20%、10%股权。

本次交易构成关联交易。 

 

长城汽车（601633）：11 月份销量 13.25 万辆，同比增长 1.09%；产量 13.47

万辆，同比增长 3.20%。1-11 月份，销量累计 91.92 万辆，同比下降 2.68%；

产量累计 91.74 万辆，同比下降 0.51%。将与京东在智能家居和快递到车两块

业务中展开深度合作。未来，长城汽车与京东将一起携手搭建智能网联汽车产

品新形态，打造属于长城车主的更开放、更安全、更便捷的智能汽车。 

 

精锻科技（300258）：收到“高档数控机床与基础制造装备”科技重大专项立

项课题 2018 年度中央财政资金 2835.99 万元。 

 

科达洁能(600499)：截至 12 月 3 日，公司已通过集中竞价交易方式累计回购

1900.22 万股，占公司总股本的 1.20%，成交的最低价格为 4.52 元/股，最高

价格为 4.95 元/股，支付的总金额为 9046.03 万元。 

 

伯特利(603596)：公司拟与安徽毅达汇承股权投资管理企业等企业共同出资设

立芜湖高新毅达中小企业创业投资基金（有限合伙），基金的总认缴出资额为

3 亿元，其中公司出资额为 3000 万元，为基金的有限合伙人。基金重点支持

成长性优质中小企业、“专精特新”企业做大做强。主要投资于装备制造、通

用航空、微电子等行业及相关领域等。 

 

苏奥传感(300507)：公司计划在原审议通过向银行申请授信额度 1亿元基础上，

拟再向银行申请增加授信额度 5亿元。 

 

越博动力(300742)：公司拟在河南省郑州市、四川省成都市、陕西省西安市新

设立三家全资子公司。本次设立全资子公司，有利于公司进一步向新能源汽车

产业聚集地聚集，借助集群效应及地方政策，进一步扩大新能源汽车领域业务

范围。 
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登云股份(002715)：控股股东及一致行动人张弢等九名股东，拟将其所持有的

公司 8.23%股权协议转让给益科正润，每股转让价格为 15.07 元。变动后，益

科正润持有公司 14.84%股权。益科正润受让股份是出于对登云股份公司价值

的认可而做出的商业行为。本次权益变动不会导致公司控股股东及实际控制人

发生变化。 

 

国轩高科(002074)：截至 11 月 30 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份

895.41 万股，占公司总股本 0.79%，最高成交价为 13.67 元/股，最低成交价

为 12.48 元/股，支付的总金额为 1.19 亿元。公司拟公开发行总额不超过 20

亿元的可转换公司债券。扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于动力锂电

池产业化项目、国轩南京年产 15GWh 动力电池系统生产线及配套建设项目（一

期5GWh）、庐江国轩新能源年产2GWh动力锂电池产业化项目和补充流动资金。 

 

广汽集团(601238)：公司拟出资参与设立“广州国资产业发展并购基金（暂定

名）”，基金管理人为广州市中小企业发展基金有限公司，主要投向广州市层面

战略性重大并购项目、具有原创性技术、稀缺资源的企业、市场价值低估的资

产或上市公司。国资并购基金总规模不超过 33.1 亿元。公司拟以有限合伙人

（LP）的身份出资 3亿元认购国资并购基金的份额。 

 

ST 宏盛(600817)：控股股东拉萨知合将其持有的公司全部股份 4164 万股转让

给西藏德恒，占公司总股本的 25.88%，转让价格 24.02 元/股（较公司最新股

价 8.71 元溢价 176%），转让对价合计 10 亿元。本次交易将使西藏德恒成为公

司新的控股股东，宇通集团为公司间接控股股东，汤玉祥等 7名自然人将成为

公司新的实际控制人。宇通集团为宇通客车(600066)控股股东。 

 

长安汽车(000625)：公司 11 月份汽车产量、销量分别为 15.67 万辆、16.15

万辆，去年同期产量、销量分别为 28.57 万辆、26.75 万辆。11 月份新能源汽

车销量为 9585 辆,今年累计销量为 6.56 万辆。 

 

北汽蓝谷(600733)：11 月份产量 17566 辆，销量 18732 辆。1-11 月，产量累

计 98924 辆，同比增长 51.45%；销量累计 128368 辆，同比增长 53.05%。 

 

上汽集团（600104）：1-11 月公司累计汽车产量 634.8 万辆，同比增 0.8%，汽

车销量 639.2 万辆，同比增长 3.15%。 

 

威唐工业(300707)：公司拟回购股份，回购资金总额不低于 1000 万元，不超

过 2000 万元，回购股份的价格不超过 20 元/股。 
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比亚迪 ( 002594 )：11 月公司销售整车 49645 辆，同比增长 9%，其中新能源

销量达 28739 辆，同比暴增 123%，连续第四个月超越燃油车销量；1-11 月，

比亚迪累计销量为 44 万辆，其中新能源车销量为 19 万辆。 

 

四、行业资讯 

 工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2018 年第 12 批）》，

共包括66户企业的133个车型，其中纯电动产品共57户企业105个型号、

插电式混合动力产品共 8 户企业 16 个型号、燃料电池产品共 7 户企业 12

个型号。（第一电动网） 

 

 工信部公布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》

（第六批），一汽丰田、广汽丰田、北京现代、比亚迪等部分车型位列其

中。该批《目录》还对节能型汽车和新能源汽车车型进行了汇总。其中，

插电式混合动力车共计 25 款，包括丰田卡罗拉、丰田 LEVIN、全新索纳塔

等车型。纯电动商用车共 297 款，包括安凯纯电动城市客车、北汽纯电动

厢式运输车等车型。插电式混合动力商用车和燃料电池商用车分别有 10

款和 13 款。（第一电动网） 

 

 工信部装备工业发展中心发布了《关于乘用车燃料消耗量与新能源汽车积

分数据报送和提交 2019 年度积分预报告的通知》，通知提到，自即日起，

乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分管理平台数据报送模块正

式上线,乘用车企业应当按照要求及时通过平台报送生产或者进口的乘用

车燃料消耗量与新能源乘用车相关数据,并提交下一年度乘用车企业平均

燃料消耗量与新能源汽车积分预报告。（电车资源网） 

 

 据路透社报到，白宫经济顾问拉里·库德洛表示，美国政府将不再补贴电

动车和包括可再生能源在内的其他项目。上周，美国汽车制造商通用汽车

表示，其在世界各地的 7家工厂将停产，数千名工人将被裁员，且未来将

把更多投资和精力转向电动和自动驾驶汽车。库德洛指出，目前，全美电

动车消费者每人可享受 2500 美元至 7500 美元的抵税额，但在 2020 年或

2021 年，美国将将停止电动车补贴，还将取消奥巴马内阁时期制定的其他

补贴政策，包括给予可再生能源项目的优惠。（电车资源网） 

 

 河南省政府印发《河南省新能源及网联汽车发展三年行动计划（2018—

2020 年）》，文件提出，郑州市城市建成区 2020 年年底前公交车、出租车、
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市政环卫车、物流配送车等领域将全部更换为新能源车；到 2020 年，力

争全省新能源汽车产能达到 30 万辆、带动整车产能突破 250 万辆，网联

汽车新车占比达到 50%，汽车零部件本地配套率达到 60%以上，重点区域

充电设施网络基本完善，智能网联汽车试验示范区启动运行，新型产业生

态加快形成，建成郑州 5000 亿级汽车产业集群和若干在全国具有重要影

响力的新能源汽车及零部件产业集群。（电车资源网） 

 

 沈阳市政府办公厅发布了《沈阳市加快新能源汽车推广促进产业做大做强

实施方案》，文件提到,到 2020 年,将力争实现 2万辆新能源汽车的推广应

用,建设充(换)电站 200 座,充电桩 2.1 万个。到 2020 年,形成以市场为导

向、企业为主体、创新为驱动、全面协调发展的新能源汽车产业生态雏形,

新能源整车产能达到 30 万辆,当年新能源汽车产量力争达到 10 万辆。（电

车资源网） 

 

 广州市消费者委员会发布了《广州市新能源汽车消费调查报告》，在推荐

系数排名中，综合巡航衰减、续航能力、电池安全性、电池耐用性、性价

比五项指标进行评比，特斯拉和比亚迪并列第一。（电车资源网） 

 

 武汉市发改委发布了《关于武汉市 2018 年新能源汽车充电基础设施拟发

放补贴的公示》，初步确定本次第一批补贴资金拟发放计划：对 22 家企业

在 15 个行政区（开发区、风景区）投资建设的充电设施，拟发放补贴共

计 4726.88 万元。公示信息显示，其中直流桩有 1512 个，交流桩有 2147

个，共计 3659 个新能源汽车充电桩。（第一电动网） 

 

 天津市发布了《天津市加快新能源汽车充电基础设施建设实施方案

(2018-2020)》,方案提到，在 2017 年底已经建成运营 8000 台的基础

上,2018-2020 三年间,全市新增公共充电桩 12000 台,总数达到 20000 台。

（电车资源网） 

 

 在上海联通 5G 峰会上，上海临港智能网联技术研究中心有限公司与中国

联通正式签署了战略合作协议，联通 5G 信号将全面覆盖上海临港自动驾

驶基地，从而为上海临港自动驾驶基地区域内，车端及路端各种交通数据

实时交互提供无线通信条件，推动人车路、端管云协同的智能交通系统建

设。（第一电动网） 

 

 由宁德时代牵头，联合清华、厦大等 6所高等院校和中国电力科学院、中

国汽车技术研发中心等 2家科研院所以及厦门钨业等 7家上下游企业共同

组建的研究中心获批“国家工程研究中心”——电化学储能技术国家工程
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研究中心。据悉，该工程中心聚焦动力电池领域存在的“里程焦虑”、“安

全焦虑”、“寿命焦虑”、回收和再利用体系不健全等突出问题，重点开展

高能量与高功率密度电池、超短快充电池、高寿命电池等领域的研究，以

提升动力电池领域产业技术进步和核心竞争力，推动我国动力电池产业发

展。该工程中心预计 2020 年底完成筹建工作，目标到 2027 年建成一个技

术创新平台。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，LG 本周宣布,公司将在其波兰电池厂追加投资 5 亿欧元(约合

55.65 亿美元),将该工厂电池的年产量提高到 70GWh。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，大众集团旗下豪华汽车品牌奥迪表示，从 2019 年到 2023 年

底，将在电动汽车、数字化和自动驾驶领域投资 140 亿欧元，其中包括对

工厂、设备的投资以及研发支出。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，由于受到市场的好评，保时捷全新纯电动轿跑 Taycan 目前

获得的需求量高于此前的预期，因此保时捷计划在原 20000 台/年的基础

上继续提高产量。这一举动也验证了目前豪华运动型纯电动轿车拥有不错

的市场接受度。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，日产与英菲尼迪将在 2019 年 1 月开幕的北美车展上亮相各

自品牌的全新概念车。日产概念车将展示日产的下一代电驱动系统技术，

而英菲尼迪的概念车则注重在车身设计上的进化。（电车资源网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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